
                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 12 de noviembre 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

1 

                                                                                   
 

 
 

 

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Yendo de menos a más, los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER con 
significativos avances , liderados por los valores de los sectores de la energía, por los de las 
materias primas minerales y por los de la tecnología, concretamente por las compañías vinculadas 
al desarrollo de las infraestructuras de IA que, por tercera vez en las últimas cuatro sesiones, 
registraron fuertes avances, por los motivos que posteriormente comentaremos al analizar la 
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evolución de Wall Street. En sentido contrario, los valores de corte más defensivo, como los de 
alimentación y bebidas y las inmobiliarias patrimonialistas, estas últimas penalizadas por el nuevo 
repunte de los rendimientos de los bonos, fueron los que tuvieron un comportamiento más débil. El 
aumento de las rentabilidades de la deuda estuvo relacionado, en parte, con el encarecimiento del 
petróleo, tras registrarse nuevos ataques puntuales en el estrecho de Ormuz, tanto por parte de 
EEUU como de Irán, que atacó a varios petroleros que transitaban por la zona. 
 
En Wall Street la sesión fue aún más positiva, con todos sus principales índices cerrando con 
importantes avances, liderados por el Nasdaq Composite, aunque todos ellos terminaron ligeramente 
por debajo de sus máximos intradía. Al igual que en Europa, los valores de los sectores de la energía 
y la tecnología fueron los que mejor comportamiento mostraron. Destacaron especialmente las 
compañías fabricantes de memorias y semiconductores, las conocidas como neoclouds y los 
proveedores de equipos de redes, que registraron fuertes revalorizaciones. Detrás de este 
comportamiento estuvo, en buena medida, la publicación de los resultados trimestrales y de las 
previsiones de negocio de la compañía de servicios de computación en la nube CoreWeave (CRWV-
US), que superaron ampliamente las expectativas de los analistas. También fue bien recibida la 
revisión de su estrategia de financiación, al renunciar a recurrir a emisiones de deuda sin garantía 
para financiar su crecimiento, una fórmula que había suscitado dudas sobre la viabilidad de su 
modelo de negocio. Sus acciones cerraron con una subida del 25%, un avance al que también 
contribuyó el cierre acelerado de posiciones cortas. Creemos que este fenómeno pudo afectar 
igualmente al resto de compañías vinculadas al desarrollo de las infraestructuras de IA, en las que 
numerosos inversores habían acumulado recientemente posiciones bajistas. En el lado negativo, 
únicamente los valores de consumo discrecional cerraron en pérdidas, mientras que los del sector 
inmobiliario patrimonialista y los del sector sanitario también se quedaron rezagados. Cabe señalar, 
además, que los inversores no contaron AYER con la referencia del mercado de bonos 
estadounidense, cerrado con motivo de la celebración del Día de los Veteranos. 
 
HOY la agenda macroeconómica presenta escasas referencias de interés. Destaca únicamente la 
publicación de la primera estimación del PIB del 3T2026 del Reino Unido y, ya por la tarde en EEUU, 
de las ventas de viviendas de segunda mano correspondientes a octubre. Esta última estadística 
permitirá comprobar si el mercado residencial estadounidense continúa mostrando signos de 
debilidad, condicionado por los elevados precios de los inmuebles y los todavía altos tipos de interés 
hipotecarios, factores que están dejando fuera del mercado a numerosos potenciales compradores. 
 
En el ámbito empresarial, HOY publicarán sus resultados trimestrales varias compañías relevantes 
de la bolsa española, entre las que destacan ACS, Telefónica (TEF) y Acciona (ANA). 
 
Para comenzar la sesión, esperamos que los principales índices bursátiles europeos abran 
ligeramente al alza, aunque con el sector tecnológico previsiblemente bajo presión. En este sentido, 
cabe señalar que esta madrugada se ha difundido una información según la cual el Consejo de 
Administración de NVIDIA (NVDA-US) se reunirá el próximo miércoles para abordar el posible 
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despido de su consejero delegado, Jensen Huang, tras detectarse una nueva relación 
extramatrimonial del directivo, en esta ocasión con una empleada de la compañía. Las acciones de 
NVIDIA están sufriendo fuertes caídas en las operaciones posteriores al cierre del mercado 
estadounidense, arrastrando consigo al conjunto del sector tecnológico y a los principales índices 
bursátiles, dada la relevancia de Huang en el negocio de la inteligencia artificial. No obstante, 
consideramos que las fuertes revalorizaciones acumuladas por muchas de estas compañías en las 
últimas sesiones también podrían favorecer la recogida de beneficios por parte de los inversores más 
cortoplacistas. 
 
A lo largo de la jornada habrá que seguir muy de cerca la evolución de dos variables. Por un lado, la 
del precio del petróleo, que HOY retrocede ante la renovada expectativa de que puedan producirse 
nuevos acercamientos diplomáticos en Oriente Medio que permitan alcanzar un acuerdo para poner 
fin al conflicto. Por otro, la de los rendimientos de los bonos, que llevan varios días repuntando ante 
las expectativas de nuevas subidas de los tipos de interés oficiales. 
 
Por lo demás, señalar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado mayoritariamente a la 
baja; que el dólar presenta un comportamiento mixto frente al resto de las principales divisas; que 
los rendimientos de los bonos suben ligeramente; que el precio del crudo, como ya hemos señalado, 
baja, al igual que el del oro y el de la plata; y que las principales criptomonedas ceden terreno. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• ACS: i) Día del Inversor; y ii) resultados de 9M2026; 
• Telefónica (TEF): resultados de 9M2026; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); 
• Colonial (COL): resultados de 9M2026; conferencia con analistas a las 18:30 horas (CET); 
• Audax Renovables (ADX): resultados de 9M2026; conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET); 
• Acciona (ANA): ventas, ingresos y datos operativos de 9M2026; 
• Acciona Energía (ANE): ventas, ingresos y datos operativos de 9M2026; 
• Talgo (TLGO): resultados de 9M2026; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Eiffage (FGR-FR): ventas, ingresos y datos operativos del 3T2026; 
• Allianz (ALV-DE): resultados del 3T2026; 
• LEG Immobilien (LEG-DE): resultados del 3T2026; 
• Merck (MRK-DE): resultados del 3T2026; 
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• Siemens (SIE-DE): resultados del 3T2026; 
• Enel (ENEL-IT): resultados del 3T2026; 
• Reply (REY-IT): resultados del 3T2026; 
• TERNA (TRN-IT): resultados del 3T2026; 
• Redes Energeticas Nacionais (RENE-PT): resultados del 3T2026; 
• Adecco Group (ADEN-CH): resultados del 3T2026; 
• Burberry Group (BRBY-GB): resultados del 2T2027; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Applied Materials (AMAT-US): 4T2026; 
• Cisco Systems (CSCO-US): 1T2027; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según los datos publicados por la Oficina Federal de Estadística alemana (Destatis), el índice de precios de consumo 
(IPC) de Alemania descendió un 0,2% en octubre con r elación a septiembre , frente al incremento del 0,6% registrado el 
mes anterior. La lectura estuvo en línea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. 
 
En tasa interanual, el IPC de Alemania repuntó el 2,8 % en octubre, frente al 3,3% que lo había hecho en septiembre , 
confirmando así las estimaciones preliminares y lo esperado por los analistas. La inflación alemana se sitúa de este modo en 
su nivel más bajo desde el pasado mes de julio. 
 
La desaceleración de la tasa de inflación en octubr e se debió, en parte, a la moderación del crecimien to de los precios 
de la energía , que aumentaron un 12,2% en tasa interanual, frente al 14,9% del mes anterior, tras la entrada en vigor a 
comienzos de octubre de una reducción del impuesto sobre los carburantes, vigente hasta finales de año. Los precios de los 
carburantes moderaron su crecimiento hasta el 28,9% en tasa interanual, desde el 37,1% de septiembre, mientras que los 
precios del gasóleo para calefacción aceleraron su avance hasta el 84,5%, frente al 74,9% del mes precedente. 
 
Por su parte, la inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de la energía y los precios de los alimentos no 
elaborados, subió el 2,1% en octubre, desde el 2,4% de septiemb re. El incremento interanual de los precios de los alimentos 
se mantuvo estable en el 0,4%, con fuertes diferencias entre categorías. 
 
Finalmente, señalar que el IPC armonizado (IPCA) bajó en octubre  el 0,1% con relación a septiembre, mientras que en  
tasa interanual aumentó un 2,8%, frente al 3,3% de septiembre . En ambos casos, las lecturas coincidieron con sus 
preliminares y con lo esperado por los analistas. 
 
. Según datos publicados por el Instituto Nacional de Estadística italiano (ISTAT), la producción industrial aumentó un 1,2% 
en Italia en septiembre con relación a agosto , quedando la lectura algo por debajo del 1,5% esperado por el consenso de 
analistas de FactSet. En agosto esta variable había caído el 1,3%. 
 
El avance de la producción industrial en septiembre estuvo impulsado por la de bienes de equipo, cuya p roducción 
aumentó un 1,3% , y por la de bienes intermedios, que creció un 1,2%. Por el contrario, la producción de bienes de consumo 
y la de energía retrocedieron un 0,2% y un 1,4%, respectivamente. 
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En términos interanuales, la producción industrial d isminuyó un 0,1%, una vez corregidos los efectos de  calendario . 
En este caso el consenso de analistas esperaba un retroceso mayor, del 0,3%. Por componentes, destacó el crecimiento de 
la producción energética (+4,7%) y de los bienes de equipo (+2,1%), mientras que la producción de bienes intermedios y la 
de bienes de consumo registraron caídas del 1,4% y del 3,0%, respectivamente. Por sectores, sobresalieron los avances 
de la producción de material de transporte (+7,3%) y de la de suministro de electricidad y gas (+5,8%) . En sentido 
contrario, la producción de la industria química sufrió el mayor retroceso (-8,3%). 
 
Pese a la recuperación de septiembre, la producción industrial acumuló un descenso del 0, 4% en Italia en el 3T2026 
respecto al trimestre anterior , lo que evidencia la persistente debilidad del sector industrial italiano. 
 

• EEUU 

. Según los datos publicados por la Asociación de Bancos Hipotecarios de EEUU (Mortgage Bankers Association, MBA), las 
solicitudes de hipotecas aumentaron un 6,2% en la s emana finalizada el 6 de noviembre, registrando su mayor 
incremento semanal desde junio . Este repunte se vio favorecido por el descenso de los tipos de interés hipotecarios, que 
prolongaron su tendencia bajista por cuarta semana consecutiva. En concreto, el tipo medio de las hipotecas a 30 años a 
interés fijo cayó 9 puntos básicos, hasta el 7,21% , acumulando un descenso de casi 30 puntos básicos desde el máximo 
cercano al 7,5% alcanzado a comienzos de octubre. 
 
Por componentes, las solicitudes de hipotecas destinadas a la compra  de viviendas aumentaron un 7,5% , su mayor 
avance semanal desde mediados de abril, mientras que las solicitudes de refinanciación de p réstamos hipotecarios 
crecieron un 4,5% , encadenando su tercera semana consecutiva de avances.  
 
Valoración: la moderación de los tipos de interés hipotecarios, favorecida por el retroceso de los precios del petróleo y la 
búsqueda de activos refugio en los mercados de deuda pública, ofrece cierto alivio al mercado inmobiliario estadounidense. 
No obstante, los tipos hipotecarios siguen siendo elevados y podrían continuar frenando la demanda de vivienda. 
 

• ASIA  
 
. Según los datos publicados por la Asociación China de Fabricantes de Automóviles china (CAAM), las ventas de vehículos 
en China descendieron un 9,2% en tasa interanual en  octubre, hasta los 3,016 millones de unidades , frente a la caída 
del 8,4% registrada en septiembre. En términos mensuales, no obstante, las ventas de vehículos aumentaron un 2,0% en el 
país asiático.  
 
Por su parte, entre enero y octubre (10M2026), las ventas acumula ron 26,286 millones de unidades, un 5,1% menos 
que en el mismo periodo de 2025. 
 
Los vehículos de nueva energía (NEV) continuaron most rando un comportamiento más favorable . Sus ventas 
aumentaron un 13,1% en octubre en tasa interanual, hasta alcanzar una cifra récord de 1,94 millones de unidades. Este 
crecimiento estuvo impulsado por las exportaciones, que se dispararon aproximadamente un 140%, hasta las 606.000 
unidades, mientras que las ventas en el mercado doméstico retrocedieron un 8,6%. Los NEV representaron en octubre el 
64,3% de las ventas totales, frente al 61,6% de sep tiembre . En 10M2026, las ventas de estos vehículos crecieron un 11,3%, 
hasta los 14,41 millones de unidades. 
 
Por otra parte, cabe señalar que la CAAM prevé que las ventas domés ticas de turismos caigan por debajo de los 19 
millones en 2026 , su nivel más bajo desde 2014. 
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. Según dio a conocer el Banco de Japón (BoJ), el índice de precios de la producción industrial (I PP) de Japón subió el 
0,7% en octubre con relación a septiembre, frente a l descenso revisado del 0,2% en septiembre . El incremento superó 
tanto el 0,3% esperado por el consenso de analistas como el mayor avance mensual de los últimos cinco meses. 
 
En términos interanuales, el IPP de Japón repuntó en octubre el 7,1%, desde el 6,8% de septiembre, cuando había 
registrado su nivel más bajo en cuatro meses , y superó las previsiones del consenso, que eran de un incremento del 6,5%. 
 
El repunte refleja una intensificación de las presio nes inflacionistas en las fases iniciales de la cad ena de producción, 
en un contexto marcado por el encarecimiento de las  materias primas, la energía y los productos import ados , al que 
contribuye la debilidad del yen. Entre los componentes que registraron mayores incrementos interanuales destacaron los 
precios del petróleo y el carbón (15,9% vs 11,5% en septiembre), los precios de los productos químicos (15,5% vs 13,4% en 
septiembre) y los precios del hierro y del acero (6,3% vs 3,2% en septiembre). También se aceleraron los precios de los 
alimentos y bebidas, la maquinaria eléctrica y los productos metálicos. Por el contrario, se moderaron los precios de la 
maquinaria de producción, de los componentes electrónicos, del textil y de los servicios de información y comunicaciones. 
 
El dato apunta a que las presiones sobre los precios  empresariales siguen siendo elevadas , lo que podría acabar 
trasladándose a los precios finales. 
 

• PETRÓLEO 
 
. Según el informe mensual publicado por el cártel, la producción de crudo de los países miembros de la  OPEP aumentó 
en octubre en 1,96 millones de barriles diarios, ha sta los 27,16 millones , acercándose a los niveles previos al estallido 
de la guerra con Irán, cuando alcanzaba los 28,63 millones. Arabia Saudí, líder de facto del cártel, elevó su producción hasta 
los 10,56 millones de barriles diarios, frente a los 8,37 millones de septiembre. 
 
Más de ocho meses después del inicio del conflicto, los oleoductos alternativos, los trasvases de petróleo entre buques y el 
apoyo militar estadounidense están permitiendo mantener las exportaciones, pese a las amenazas sobre las rutas marítimas 
estratégicas. 
 
Según Kpler, las exportaciones saudíes promediaron 7 millones de  barriles diarios en octubre . Sin embargo, los envíos 
confirmados a través del estrecho de Ormuz siguen muy por debajo de los niveles anteriores a la guerra: 4,06 millones de 
barriles diarios frente a 17,1 millones. Para atraer compradores y compensar los elevados costes de transporte, los productores 
del Golfo están ofreciendo importantes descuentos. 
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Análisis Resultados Empresas Cotizadas – Bolsa Espa ñola 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. TELEFÓNICA (TEF)  presentó sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2026), de los 
que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS TELEFÓNICA 9M2026 vs 9M2025 / CONSENSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. Estimación consenso FactSet. 
 

• El importe neto de la cifra de negocios  de TEF aumentó un 2,8% en tasa interanual en 9M2026 (+0,4%; consenso 
de analistas de FactSet), hasta los EUR 24.825 millones. En términos constantes, los ingresos crecen un 1,0%, con 
un aumento en los ingresos de servicios del 1,3% y un descenso de las ventas de terminales del 1,8%.  
 

• Desglosando por tipo de negocio, los ingresos B2C crecieron un 2,2% en tasa interanual en 9M2026. Este crecimiento 
refleja un servicio excelente, que se apoya en el liderazgo de la red y en un ecosistema diferencial, lo que aumenta 
la fidelización y el valor para el cliente. Por su parte, los ingresos B2B aumentaron un 6,0% en tasa interanual en 
9M2026, registrando un crecimiento de un dígito alto en Brasil, España y Alemania. 
 

• Por su parte, tras el incremento de la partida de otros ingresos (+6,4% interanual), que incluyen una plusvalía de 
EUR 107 millones por la venta del edificio de Gran Vía y el aumento de los gastos por operaciones (+3,5% interanual), 
debido a mayores gastos de aprovisionamiento y otros gastos operativos, compensado parcialmente por menores 
gastos de personal, el cash flow de explotación (EBITDA)  de TEF se elevó hasta los EUR 8.689 millones, lo que 
supone una mejora del 4,9% en tasa interanual (+4,8%; consenso de analistas). En términos sobre las ventas, el 
margen EBITDA aumentó desde el 34,3% de 9M2025 hasta el 35,0% de 9M2026. 
 

• TEF señaló que el EBITDA de 9M2026 incluye EUR 264 millones de costes de restructuración en Alemania y una 
plusvalía de EUR 107 millones relacionada con la venta de Gran Vía. Mientras, el EBITDA de 9M2025 incluye una 
plusvalía de EUR 95 millones relacionada con la venta de una participación del 20% en Nabiax, EUR 83 millones de 
costes de restructuración, principalmente en Otras Sociedades y Eliminaciones, un impacto positivo de EUR 65 
millones derivado de la resolución del litigio con Millicom relacionado con la venta de Costa Rica y un deterioro no 
monetario del fondo de comercio de EUR 247 millones en Telefónica Tech, estos dos últimos registrados en Otras 
Sociedades y Eliminaciones 
 
 
 

EUR millones 9M2026 9M2025 var % 9M2026E var %

Ventas 24.825,0 24.157,0 2,8% 24.736,4 0,4%

EBITDA 8.689,0 8.286,0 4,9% 8.291,5 4,8%

EBIT 3.485,0 3.136,0 11,1% 3.214,9 8,4%

Margin (%) 14,0% 13,0% 13,0%

Beneficio antes impuestos 2.098,0 1.846,0 13,7% 1.554,3 35,0%

Margin (%) 8,5% 7,6% 6,3%

Beneficio neto 464,0 -1.080,0 n.s. 204,9 126,4%

Margin (%) 1,9% -4,5% 0,8%



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 12 de noviembre 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

8 

 
• Asimismo, el beneficio neto de explotación (EBIT u OI)  creció un 11,1% en el periodo analizado (+8,4%; consenso 

FactSet), hasta los EUR 3.485 millones. En términos sobre la cifra de ingresos, el margen EBIT repuntó hasta el 
14,0%, desde el 13,0% de 9M2025. 
 

• El menor incremento de la pérdida financiera (+8,7% hasta EUR 1.104 millones) derivó en un beneficio antes de 
impuestos (BAI)  de EUR 2.098 millones, es decir, una mejora del 13,7% en tasa interanual (+35,0%; consenso 
analistas). Finalmente, TEF obtuvo un beneficio neto atribuible  de EUR 464,0 millones, que compara positivamente 
con la pérdida neta de EUR 1.080 millones de 9M2025, y más que duplica el importe de EUR 204 ,9 millones esperado 
por el consenso de FactSet. 
 

• Adicionalmente, el CapEx  aumentó un 1,3% hasta EUR 3.005 millones en 9M2026, pero disminuye un -1,0% en 
términos constantes. En 9M2026, la deuda financiera neta  de TEF se redujo en EUR 1.638 millones, debido a una 
generación de flujo de caja positiva de EUR 371 millones (incluyendo pagos de espectro y a desinversiones 
financieras netas de EUR 2.465 millones (principalmente las ventas de T. Colombia y T. Chile). Los factores que 
incrementan la deuda neta son la remuneración al accionista de EUR 1.119 millones y otros factores netos de EUR 
79 millones. 
 

• Guidance 2026 revisado :  
 

o Crecimiento de ingresos 1%-1,5% interanual  (antes 1,5%-2,5%)  
o Crecimiento de ingresos de servicio ~1,5% interanual  (nuevo objetivo)  
o Revisión al alza del crecimiento del EBITDA ajustado a ligeramente por encima del 2,5%  interanual  (antes 

1,5%-2,5%)  
o Revisión al alza del crecimiento del OpCFaL ajustado a por encima del 3,5% interanual  (antes por encima 

del 3% crecimiento interanual, ya revisado al alza en 1S2026 desde por encima del 2%)  
o FCF ~EUR 3.100 millones  (antes ~EUR 3.000 millones) 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  comunicó a la CNMV que tras ser ejecutada la reducción de capital por decisión de la comisión 
ejecutiva del banco en su reunión del día 4 de noviembre, el 11 de noviembre de 2026 quedó inscrita en el Registro Mercantil 
de Santander la escritura pública de reducción de capital (y consecuente modificación estatutaria) en la cuantía de EUR 
75.297.550, mediante la amortización de 150.595.100 acciones propias, que representan aproximadamente el 1,03% del 
capital social del SAN.  
 
En consecuencia, el capital social del SAN ha quedado fijado en EUR 7.202.943.850,50, representado por 14.405.887.701 
acciones de EUR 0,50 de valor nominal cada una. Todas las acciones pertenecen a la misma clase y tienen los mismos 
derechos. SAN hace constar que, una vez concluidos los once programas de recompra realizados con cargo a los resultados 
desde 2021, la reducción acumulada de su capital social asciende a EUR 1.632.300.019,50, con lo que SAN ha recomprado 
3.264.600.039 acciones desde noviembre de 2021, aproximadamente el 18,8% de sus acciones en circulación en esa fecha. 
 
. Expansión informa hoy que INDRA (IDR) ha inaugurado un centro tecnológico avanzado de servicios y soporte de uso civil 
y militar en Mascate (Omán) para el mantenimiento de sistemas críticos. Las instalaciones refuerzan sus capacidades locales 
para el mantenimiento, la modernización y el soporte durante todo el ciclo de vida de los sistemas de defensa aérea, vigilancia 
de fronteras y gestión del tráfico aéreo que comercializa en el país, en el que opera desde 2010. 
  



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 12 de noviembre 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

9 

 
 
. Según informa hoy el diario elEconomista.es, INDITEX (ITX) se ha aliado al gigante del comercio chino JD.com para crecer 
en el país asiático y llevar Zara y Zara Home a su marketplace, que cuenta con más de 700 millones de usuarios activos. El 
acuerdo supone un nuevo paso en la relación entre ambas compañías, que se inició hace ya dos años con la entrada de otra 
de las firmas del grupo gallego, Massimo Dutti, en la plataforma china y que ha servido como una prueba piloto para reforzar 
ahora la alianza. 
 
El acuerdo firmado ahora con JD.com coincide con el fuerte crecimiento de esta compañía en el negocio de la moda. En 2025, 
el número de nuevos vendedores del sector incorporados a su marketplace aumentó un 89% en tasa interanual. Durante el 
1S2026, el volumen de transacciones de los nuevos comerciantes se duplicó, mientras que cerca de 900 marcas emergentes 
de ropa registraron también crecimientos superiores al 100%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


