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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER al alza, dando así continuidad al 
buen tono de la sesión precedente , aunque terminaron lejos de sus niveles más elevados del día. 
El FTSE 100 británico se desmarcó de esta tendencia y cerró con un ligero descenso, lastrado por 
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el negativo comportamiento de los grandes valores de los sectores del petróleo y el gas y de la 
minería. 
 
Un día más, el descenso del precio del crudo, que llegó a recuperar al cierre buena parte de lo 
perdido durante la sesión, contribuyó a animar a los inversores a incrementar sus posiciones en renta 
variable. Sin embargo, la publicación en EEUU del IPC de octubre, cuya evolución mensual superó 
las expectativas tanto en su componente general como en el subyacente, enfrió parcialmente los 
ánimos. El dato confirmó que las presiones inflacionistas en el país ya no responden exclusivamente 
a la evolución de los precios de la energía (véase análisis en la sección de Economía y Mercados). 
Su publicación provocó inicialmente fuertes caídas en los precios de los bonos estadounidenses, 
especialmente en el tramo corto de la curva, y un acusado repunte de sus rendimientos. En concreto, 
la rentabilidad del bono del Tesoro a dos años aumentó 18 puntos básicos al cierre, su mayor subida 
diaria desde abril de 2025. Este movimiento terminó extendiéndose por la tarde a los mercados de 
deuda europeos, donde los rendimientos también repuntaron, aunque de forma más moderada. 
 
Cabe destacar, asimismo, que, antes de conocerse el dato de inflación estadounidense, el 
gobernador de la Reserva Federal (Fed) Christopher Waller había advertido de que, si las cifras 
sorprendían al alza, habría que contemplar una subida de 50 puntos básicos, en lugar de los 25 
habituales, en la reunión que celebrará el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) en diciembre. 
Por su parte, el economista jefe del Banco Central Europeo (BCE), Philip Lane, dejó AYER abierta 
la posibilidad de una nueva subida de los tipos de interés en diciembre durante una entrevista. Ambas 
declaraciones, junto con el desfavorable dato de inflación estadounidense, desencadenaron ventas 
de bonos tanto en EEUU como en Europa, movimiento que se ha extendido esta madrugada a los 
mercados de Asia y Oceanía. 
 
Precisamente, el deterioro del comportamiento de los bonos tras conocerse el dato de inflación de 
octubre fue el principal factor que propició AYER el cierre a la baja de los principales índices de Wall 
Street, aunque estos lograron terminar la sesión por encima de sus niveles más bajos del día. En 
este mercado, los inversores en renta variable adoptaron una estrategia más defensiva, favoreciendo 
a los valores de los sectores financiero, de consumo básico, sanitario y energético, que destacaron 
por su mejor comportamiento relativo y cerraron la jornada con avances. En el lado negativo, los 
sectores tecnológico y de materiales fueron los que registraron un peor desempeño. Dentro del 
primero, cabe destacar que las acciones de NVIDIA (NVDA-US), uno de los valores con mayor 
ponderación en los principales índices estadounidenses, volvieron a sufrir importantes descensos, 
penalizadas por las dudas que está generando entre los inversores la situación de su consejero 
delegado, tras salir a la luz su relación extramatrimonial con una persona sospechosa de ser una 
espía china. En términos generales, las compañías vinculadas a la inteligencia artificial (IA) 
registraron AYER una elevada volatilidad y terminaron la sesión con un comportamiento dispar. 
 
En la agenda macroeconómica de HOY destaca únicamente la publicación por parte de la Oficina 
Federal de Estadística alemana (Destatis) de la lectura final del IPC de octubre de Alemania. Se 
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espera que esta confirme la ligera moderación de la inflación registrada en el país durante el mes. 
No obstante, la tasa de inflación alemana continúa próxima al 3%, claramente por encima del objetivo 
del 2% establecido por el BCE. 
 
De cara al inicio de la sesión, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran 
al alza, siguiendo la estela de los mercados asiáticos, que por segundo día consecutivo han estado 
liderados por las bolsas japonesa y surcoreana, impulsadas ambas por el buen comportamiento de 
los valores tecnológicos. Posteriormente, será la tendencia que adopte Wall Street tras su apertura 
la que determine, en buena medida, la evolución de las bolsas europeas hasta el cierre. En este 
contexto, habrá que prestar especial atención al comportamiento de los mercados de deuda, ya que 
un nuevo repunte de los rendimientos de los bonos podría acabar convirtiéndose en un lastre para 
la renta variable. 
 
Por lo demás, señalar que esta madrugada el dólar se aprecia ligeramente frente al resto de 
principales divisas, consolidando así los avances registrados AYER; que los precios de los bonos y 
sus rendimientos muestran cierta estabilidad; que el precio del crudo recupera parte del terreno 
perdido ante las dudas sobre las posibilidades de éxito de las negociaciones para acercar posturas 
en Oriente Medio; que los precios del oro y de la plata suben, recuperando parte de los descensos 
de AYER; y que las principales criptomonedas registran ligeros avances. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• DIGI (DIGIS): resultados 9M2026; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Bilfinger (GBF-DE): resultados del 3T2026; 
• E.ON (EOAN-DE): resultados del 3T2026; 
• freenet (FNTN-DE): resultados del 3T2026; 
• RWE (RWE-DE): resultados del 3T2026; 
• Siemens Energy (ENR-DE): resultados del 3T2026; 
• Poste Italiane (PST-IT): resultados del 3T2026; 
• SNAM (SRG-IT): resultados del 3T2026; 
• ABN AMRO Bank (ABN-NL): resultados del 3T2026; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El economista jefe del Banco Central Europeo (BCE), Phi lip Lane, abrió ayer claramente la puerta a una nue va subida 
de los tipos de interés en diciembre . En una entrevista concedida a Bloomberg, Lane afirmó que, si las perspectivas 
económicas y la información disponible en ese momento no han cambiado respecto a las actuales, sería prudente acometer 
un nuevo endurecimiento monetario. 
 
Según dijo, todavía queda recorrido para que la inflación alcan ce su máximo . De este modo, Lane anticipa nuevas 
presiones sobre los precios en los próximos meses. Sus declaraciones refuerzan las expectativas de que el BCE pueda 
aprobar su tercera subida de tipos del año, en un contexto de encarecimiento de la energía y de aceleración de la inflación. 
 
El BCE mantuvo sin cambios los tipos en su última reunión de octubre, con la facilidad de depósito en el 2,50%, para poder 
evaluar la evolución de las presiones inflacionistas antes de tomar nuevas decisiones. 
 
. Según datos publicados por el Instituto Nacional de Estadística y Estudios Económicos de Francia (INSEE), la tasa de 
desempleo en Francia descendió ligeramente hasta el  8,2% en el 3T2026, frente al 8,3% del trimestre an terior . El 
consenso de analistas de FactSet esperaba que se mantuviera sin cambios, en el 8,3%. El número de desempleados 
disminuyó en 47.000 personas respecto al trimestre anterior, hasta los 2,63 millones de personas, aunque aumentó en 150.000 
personas en comparación con el mismo periodo de 2025. 
 
Por grupos de edad, el desempleo bajó hasta el 21,0% entre los jóvenes de 15 a 24 años y hasta el 7,3% entre las 
personas de 25 a 49 años . Por el contrario, aumentó una décima, hasta el 5,6%, entre los mayores de 50 años, alcanzando 
su nivel más elevado desde el 1T2022. 
 
Por su parte, la tasa de empleo de la población de entre 15 y 64 años aumentó una décima, hasta el 69,1% , aunque se 
situó dos décimas por debajo de su nivel de hace un año. La tasa de actividad, entretanto, bajó una décima, hasta el 
75,3%, si bien permaneció una décima por encima de la registrada un año antes. 
 

• EEUU 

. Según los datos publicados por la Oficina de Estadísticas Laborales estadounidense (BLS), el índice de precios de 
consumo (IPC) de EEUU subió el 0,4% en octubre con rel ación a septiembre , mes éste en el que había repuntado el 
0,6%. El consenso de analistas de FactSet esperaba un alza algo inferior del IPC en el mes, del 0,3%. 
 
Por su parte, el IPC subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no elaborados y los precios de la 
energía, subió en octubre el 0,3% con relación al mes preced ente , misma tasa que en agosto y en septiembre. La lectura 
también superó lo esperado por los analistas, que era de un repunte del 0,2%. 
 
Entre los componentes del índice general, en octubre los precios de la vivienda ( shelter) aumentaron un 0,3% y 
explicaron más del 30% del incremento mensual del I PC. Los precios de los alimentos repuntaron un 0,5%, impulsados 
por el encarecimiento de los productos adquiridos en supermercados, especialmente de los aperitivos, de la carne, de las 
frutas, de las verduras y de los productos lácteos. También aumentaron un 0,5% los precios de los servi cios de 
restauración . 
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Por su parte, los precios de la energía subieron un 0,7%, muy por  debajo del incremento del 5,2% de septiembre . La 
subida del 1,0% de los precios de la gasolina y del 0,9% de los precios de la electricidad quedó parcialmente compensada por 
el abaratamiento del gas natural. También se encarecieron los servicios médicos, el ocio y los seguros de automóviles, 
mientras que los coches usados y los servicios de comunicaciones registraron descensos. 
 
La BLS señaló que no pudo calcular las tasas de infl ación interanual de octubre , debido a la falta de datos 
correspondientes a octubre de 2025, como consecuencia del cierre parcial de la Administración Federal (government 
shutdown). 
 
. El gobernador de la Reserva Federal (Fed), Christoph er Waller, defendió la necesidad de cumplir con las  expectativas 
del mercado de nuevas subidas de los tipos de inter és para preservar la credibilidad del banco central . En una 
intervención en Londres, señaló que se inclina por un nuevo incremento en diciembre, incluso si los próximos datos de inflación 
de octubre muestran una moderación superior a la prevista. 
 
Además, advirtió de que, si las cifras sorprenden al alza, debería contemplarse una subida de 50 puntos básico s, en 
lugar de los 25 habituales , para evitar poner en riesgo la credibilidad de la institución. Waller subrayó que los tipos deberán 
subir “más pronto que tarde” y que, aunque no es necesario hacerlo en reuniones consecutivas, sí resulta fundamental ejecutar 
los incrementos anticipados por el mercado en un plazo razonable.  
 
Cabe recordar que la Fed mantuvo los tipos sin cambios en octubre a la espera de nuevos datos sobre la evolución de la 
inflación. 
 
. El índice de optimismo de las pequeñas empresas esta dounidenses , que elabora the National Federation of Independent 
Business (NFIB), descendió ligeramente en octubre, hasta los 97,8 pu ntos frente a los 97,9 puntos de septiembre , 
situándose en su nivel más bajo desde junio. No obstante, la lectura superó ligeramente los 97,7 puntos esperados por el 
consenso de analistas. 
 
Según los analistas de la NFIB, el optimismo de las pequeñas empresas apenas varió en octubre, mientras sus 
propietarios seguían afrontando dificultades persis tentes, aunque también se registraron algunos avanc es 
alentadores . Así, la calidad o disponibilidad de mano de obra continuó siendo el principal problema operativo para las 
empresas, aunque el porcentaje de propietarios que lo identificó como tal bajó un punto, hasta el 25%. Se trata del cuarto mes 
consecutivo en que esta cuestión ocupa la primera posición. Por su parte, la preocupación por los impuestos experimentó 
un notable repunte , con el 21% de los encuestados señalando como su principal problema, 10 puntos más que en septiembre 
y el porcentaje más elevado desde mayo de 2021. 
 

• JAPÓN  
 
. Según la encuesta Tankan, elaborada por Thomson Reuters, el índice de confianza de los fabricantes japoneses  subió 
por cuarto mes consecutivo en noviembre, hasta situ arse en +27 puntos, frente a los +22 puntos del mes  anterior . Se 
trata de su nivel más elevado desde agosto de 2021, impulsado por la fortaleza de la demanda de semiconductores y centros 
de datos. 
 
Por sectores, el indicador de confianza de la industria electróni ca repuntó hasta +39 puntos, desde los +25 puntos d e 
octubre , mientras que el de maquinaria de precisión, que incluye los equipos para la fabricación de chips, avanzó hasta los 
+42 puntos desde los +38 puntos del mes precedente, favorecido por la solidez de la demanda tanto interna como exterior. 
También mejoró la confianza en la industria química, hasta los +33 puntos desde los +27 puntos de octubre, y en los sectores 
de refino de petróleo y cerámica, hasta los +25 puntos desde los +14 puntos del mes anterior. 
 
Por su parte, el índice correspondiente a las empresas no manufac tureras subió hasta los +35 puntos , su nivel más alto 
desde junio de 2018, frente a los +23 puntos de octubre, que habían supuesto su registro más bajo desde noviembre de 2024.  
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Esta evolución refleja una notable recuperación de l a confianza en los servicios y los sectores vincula dos a la 
demanda interna . 
 
De cara a los próximos tres meses, los fabricantes esperan que la confianza siga mejorando , con el índice subiendo 
hasta los +28 puntos, mientras que las empresas no manufactureras anticipan un retroceso hasta los +29 puntos. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. CAF ha presentado hoy sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses de 2026 (9M2026), de los que 
destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS CAF 9M2026 vs 9M2025 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. CNMV. 
 

• CAF elevó su cifra neta de negocio  un 15,3% en tasa interanual a 9M2026, hasta los EUR 3.649 millones, impulsada 
por el incremento de actividad de Solaris en el periodo  
 

• Asimismo, el beneficio neto de explotación (EBIT)  de CAF se incrementó un 29,2% con respecto a 9M2025, hasta 
situarse en los EUR 208 millones, un incremento que duplica el de las ventas. En términos sobre ventas, el margen 
EBIT mejoró desde el 5,1% de 9M2025 hasta el 5,7% del periodo analizado. 
 

• Así, el beneficio antes de impuestos (BAI)  se elevó hasta los EUR 187 millones, lo que supone un repunte del 
29,0% en tasa interanual. 
 

• Con todo ello, el beneficio neto atribuible  de CAF aumentó un 31,0% entre enero y septiembre con respecto a 
9M2025, hasta los EUR 131 millones. 
 

• Elevada contratación : EUR 4.916 millones a 9M2026 (+21% en tasa interanual) superando el incremento de ventas 
del periodo. La cartera de pedidos  se elevó un 8,0% con respecto al cierre de 2025, hasta los EUR 17.502 millones. 
 

• Previsiones : Es previsible que la alta base comparable de Solaris en el tramo final del año modere las tasas de 
crecimiento actuales de ventas. No obstante, CAF mantiene sus objetivos para 2026, que son: 

 
o Ventas: crecimiento de un dígito alto vs 2025 
o EBIT/Resultado neto: mejora de rentabilidad vs 2025 

EUR millones 9M2026 9M2025 var %

Cifra neta de negocio 3.649 3.165 15,3%

EBIT 208 161 29,2%

Margin (%) 5,7% 5,1%

BAI 187 145 29,0%

Margin (%) 5,1% 4,6%

Beneficio neto 131 100 31,0%

Margin (%) 3,6% 3,2%
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o Dividendo: en línea con la evolución del resultado 
o Ratio DFN/EBITDA: estabilidad con respecto a 2025 
o Book-to-bill: >1 contratación selectiva 

 
Por otro lado, el Consejo de Administración de CAF, en su reunión celebrada ayer, aprobó su Plan Estratégico 2027-2030. La 
presentación del Plan Estratégico a analistas e inversores tendrá lugar el próximo 22 de diciembre de 2026. 
 
. IBERDROLA (IBE)  reunió en su Campus de Formación e Innovación, en San Agustín de Guadalix, a cerca de 300 
responsables de sus principales empresas proveedoras y contratistas para compartir y planificar conjuntamente el despliegue 
de su nuevo ciclo de inversiones en redes eléctricas en España.  
 
La compañía prevé duplicar sus inversiones en redes eléctricas en España hasta alcanzar los EUR 6.000 millones entre 2027 
y 2030, con el objetivo de seguir reforzando unas infraestructuras esenciales para atender el crecimiento de la demanda y 
facilitar la electrificación de hogares, empresas e industria. Solo en 2027, IBE contempla destinar EUR 1.200 millones a este 
ámbito. 
 
Entre las principales empresas colaboradoras que han asistido a la jornada se encuentran ABB, Arteche, Eiffage, Elecnor, 
Faramax, General Electric, Ingeteam, Ormazabal, Hitachi, Siemens y Schneider. 
 
. Tal y como aprobó el 6 de mayo de 2026 la Junta General Ordinaria de Accionistas de FLUIDRA (FDR)  el pago de un 
dividendo en efectivo con cargo a resultados del ejercicio por importe de EUR 0,65 brutos por cada acción de la sociedad con 
derecho a percibirlo, a abonar en dos pagos, en cada fecha de pago y por los importes brutos por acción que se indican a 
continuación:  
 

• Primer pago – 14 de julio de 2026: importe bruto por acción a distribuir de EUR 0,32.  
• Segundo pago – 10 de diciembre de 2026: importe bruto por acción a distribuir de EUR 0,33.  

 
FDR informa a continuación sobre las fechas relevantes referidas al segundo pago del dividendo acordado que se hará efectivo 
el día 10 de diciembre de 2026, a través de las entidades participantes en la “Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, 
Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U.” (IBERCLEAR), realizándose sobre el referido importe bruto de EUR 0,33 por 
acción la retención exigida por la normativa aplicable. Las fechas relevantes de la operación societaria son las siguientes:  
 

i) Último día de negociación de las acciones de FDR con derecho a participar en el reparto de dividendos (last 
trading date): 7 de diciembre de 2026.  

ii) Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad se negociarán sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 
8 de diciembre de 2026.  

iii) Fecha en la que se determinarán los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo (record date): 9 de 
diciembre de 2026.  

iv) Fecha de pago del dividendo (payment date): 10 de diciembre de 2026. 
 
. Expansión informa que Santander UK, filial británica de SANTANDER (SAN) , ha solicitado al Tribunal Superior de Justicia 
de Inglaterra y Gales que le autorice la transferencia de la actividad de TSB, la antigua filial de BANCO SABADELL (SAB) 
cuya adquisición culminó el pasado 30 de abril, por £ 2.863 millones (unos EUR 3.318 millones). 
 
El comprador espera que la transferencia legal de productos y cuentas tenga lugar el 22 de marzo de 2027. En esta operación, 
Santander UK se rige por la parte VII de la ley de 2000 sobre Mercados Servicios Financieros de Reino Unido. El banco ha 
explicado que este paso busca simplificar la estructura del grupo Santander UK y apoyar la integración de TSB en Santander 
UK para que la entidad resultante ofrezca una gama de productos, servicios y experiencia de cliente mejores. 
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. BBVA  comunicó a la CNMV que ha acordado la realización de una emisión de participaciones preferentes eventualmente 
convertibles (Contingent Convertible) en acciones ordinarias de BBVA de nueva emisión, con exclusión del derecho de 
suscripción preferente de los accionistas, por un importe nominal conjunto de EUR 1.000.000.000. Una vez desembolsados, 
está previsto que los valores computen como capital de nivel 1 adicional de BBVA y de su grupo de acuerdo con la normativa 
de solvencia aplicable. La remuneración de los Valores, cuyo pago es discrecional y está sujeta a ciertas condiciones, ha 
quedado fijada en un 6,500% anual desde el 18 de noviembre de 2026, incluido, y hasta el 18 de mayo de 2034, excluido.  
 
A partir de entonces, se revisará de acuerdo con los términos y condiciones de la Emisión mediante la aplicación de un margen 
de 333,4 puntos básicos sobre el tipo Mid-Swap a cinco años (5-year Mid-Swap Rate). La Emisión no está dirigida en ningún 
caso a inversores minoristas, todo ello sin perjuicio de las restricciones de venta adicionales previstas en los términos y 
condiciones de la Emisión. Se solicitará la admisión a negociación de los Valores en el Global Exchange Market de la Bolsa 
de Valores de Irlanda (Euronext Dublin). 
 
Por otro lado, BBVA comunicó a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como 
consecuencia de la ejecución del Segundo Tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 278.463.241,43, 
que representa, aproximadamente, el 27,85% del importe monetario máximo del Segundo Tramo del programa. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que INDITEX (ITX) se ha sumado, junto al Grupo Banco Mundial, a la puesta 
en marcha del primer fondo de financiación mixta destinado a impulsar la transformación sostenible de la cadena de suministro 
textil en los mercados emergentes. La compañía gallega aportará $ 50 millones a este vehículo, denominado D-TAFS, que 
aspira a movilizar hasta $ 400 millones para financiar proyectos de eficiencia energética, energías renovables, ahorro de agua 
y reducción de la contaminación industrial. 
 
. TÉCNICAS REUNIDAS (TRE)  ha obtenido el contrato de ingeniería de diseño (FEED) para el desarrollo de una planta a 
escala industrial de e-SAF (combustible sintético sostenible para aviación) que la empresa Alby PtX tiene previsto construir 
en la localidad de Alby, en el municipio sueco de Ånge. La planta está diseñada para producir alrededor de 66.000 toneladas 
de e-SAF al año mediante un proceso Power-to-Liquid que transformará electricidad renovable, agua y dióxido de carbono 
capturado en e-SAF. De este modo, la instalación contribuirá de manera significativa a los objetivos de descarbonización de 
Europa. 
 
En virtud del contrato FEED, TRE se encargará de la integración de la ingeniería de todo el proceso de producción. El 
hidrógeno verde, producido mediante electrólisis, servirá como producto intermedio clave. En el núcleo de procesamiento de 
la instalación, el hidrógeno, en combinación con el dióxido de carbono, se transformará en crudo sintético antes de ser refinado 
hasta obtener el producto final. 
 
El proceso incluye la conversión inversa de agua y gas (eRWGS), la síntesis de Fischer-Tropsch, el enriquecimiento de 
hidrocarburos y las unidades de tratamiento asociadas. Además, el diseño incorpora un sistema de reciclaje de nafta para 
maximizar la utilización del carbono, la eficiencia global del proceso y el rendimiento de la producción de e-SAF. La 
preingeniería de las tecnologías patentadas proporcionadas por los principales licenciantes sentará las bases técnicas para 
la fase FEED. 
 
. En relación a la ampliación del capital social de AMPER (AMP)  mediante la aportación no dineraria consistente en 
participaciones representativas del 28,39% del capital social de la sociedad Next Gen Critical Comms, S.L. por un importe 
nominal de EUR 9.565.221,25, mediante la emisión y puesta en circulación de 7.652.177 acciones ordinarias de la sociedad 
de EUR 1,25 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulación, con una prima 
de emisión por un importe global de EUR 34.434.796,50, esto es, de EUR 4,50 por acción, de tal modo que la suma del valor 
nominal y del importe de la prima de emisión ascienda a EUR 44.000.017,75, AMP hace constar lo siguiente:  
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• La escritura relativa a la Ampliación de Capital quedó inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 6 de noviembre 

de 2026.  
• El capital social de la Sociedad resultante tras la Ampliación de Capital es de EUR 123.371.425, representado por 

98.697.140 acciones en circulación, de EUR 1,25 de valor nominal cada una de ellas 
 
. ACS ha alcanzado, a través de Dragados, un acuerdo con Henko Capital Partners, accionista mayoritario del Grupo Voltan, 
para la adquisición del 100% de la compañía. La operación refuerza las capacidades industriales y energéticas de ACS 
mediante la incorporación de una plataforma especializada en transmisión y distribución eléctrica, instalaciones 
electromecánicas, puesta en marcha, operación y mantenimiento. La adquisición se enmarca en la estrategia de ACS de 
ampliar sus capacidades en actividades de alto valor añadido y ofrecer soluciones cada vez más integradas a lo largo de todo 
el ciclo de vida de los proyectos, desde la ingeniería y la construcción hasta la puesta en marcha, operación y mantenimiento.  
 
La incorporación del Grupo Voltan permitirá a ACS reforzar especialmente su posicionamiento en infraestructuras energéticas 
y eléctricas, sumando una plataforma con amplia experiencia en proyectos de transmisión y distribución y relaciones 
consolidadas con los principales operadores de redes. Estas capacidades complementarán la actividad que ACS ya desarrolla 
internacionalmente en este mercado. 
 
. AIRBUS (AIR)  ha comunicado a la CNMV su intención de inicial el programa de recompra de acciones plurianual que fue 
comunicado al mercado tras su aprobación por el Consejo de Administración, en conjunto con la Actualización de Negocio de 
AIR realizada el 21 de julio de 2026 y como parte de su compromiso de fortalecer aún más los retornos para los accionistas. 
El programa se ejecutará en el mercado durante un período que finalizará a más tardar el 31 de julio de 2029, en múltiples 
tramos, por un importe total de hasta EUR 5.000 millones (o el importe equivalente en acciones). AIR tiene la intención de 
cancelar las acciones adquiridas a través del programa. 
 
El primer tramo del programa se ejecutará desde el 9 de noviembre de 2026 hasta el 23 de diciembre de 2026, por un importe 
máximo de hasta EUR 800 millones (o el importe equivalente en acciones), quedando el ritmo de recompra y el importe total 
recomprado durante el período sujetos a las condiciones del mercado.  
 
. Cellnex Finance, filial íntegramente participada por CELLNEX TELECOM (CLNX) , ha completado con éxito la fijación del 
precio de una emisión de bonos denominados en euros, destinada a inversores cualificados, al amparo de su programa de 
emisión de deuda Euro Medium Term Note Programme (Programa EMTN) y garantizada por CLNX, por un importe nominal 
total de EUR 750.000.000, con vencimiento el 20 de enero de 2034, que devengará un cupón del 4,375% pagadero 
anualmente y se emitirá a un precio del 98,485% de su valor nominal. Se espera que la emisión tenga un rating de “BBB-“ por 
parte de Fitch Ratings y de “BBB-“ por parte de Standard & Poor’s, y que los bonos sean admitidos a negociación en el 
mercado regulado de Euronext Dublin. El desembolso de la emisión está previsto para el 20 de noviembre de 2026, una vez 
cumplidas las condiciones y formalidades habituales. 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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