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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Tras una semana muy volátil y convulsa, marcada principalmente i) en sentido negativo, por el 
impacto de las elecciones legislativas en EEUU sobre la renta variable occidental y, ii) en sentido 
positivo por el sorprendente informe de creación de empleo no agrícola estadounidenses de octubre, 
los inversores afrontan una semana de “asimilación y digestión” de todo lo ocurrido . 
 
Así, creemos que el sector de los fabricantes de centros de datos para la inteligencia artificial (IA) 
seguirá estando bajo presión, ya que los anuncios del partido Demócrata de intentar regular las 
inversiones en el mismo, podría provocar un nuevo castigo en algunas de las compañías integrantes 
de los mismos. Así, la presentación de los resultados del proveedor de servicios en nube CoreWeave 
(CRW-US) el martes al cierre de mercado, una de las compañías que más ha sufrido esta semana 
(-16,05%, a pesar de la recuperación del viernes) será una buena “piedra de toque” para que los 
gestores expliquen la demanda de sus productos y la forma en la que rentabilizarán sus elevadas 
inversiones en el sector. 
 
Además, Nvidia (NVDA-US) presentará sus resultados el próximo 17 de noviembre, pero hoy 
participa en una conferencia, en la que podría aportar algunos titulares al respecto, en un fin de 
semana convulso para su consejero delegado. Por último, la salida a Bolsa de la empresa de 
investigación, desarrollo y seguridad de la IA, Anthropic (ANT-US) está prevista para mediados de 
este mes, pero esta semana comienza su roadshow, que estará sometido a un fuerte escrutinio por 
parte de los inversores, en un intento de averiguar el posible precio de salida de su oferta inicial 
(IPO). 
 
Por su parte, la mayor creación de empleo no agrícola en EEUU del pasado viernes (165.000 nuevos 
empleos vs 60.000 empleos previstos por el mercado; tasa de desempleo cayó una décima hasta el 
4,1%) -ver sección de Economía y Mercados-, permitió compensar en parte el castigo recibido y que 
el cierre de Wall Street fuese mixto, evitando que el Nasdaq Composite cerrase la semana en 
territorio de contracción (una caída superior al 10% con respecto a sus recientes máximos) en la que 
se había adentrado durante la semana. 
 
La agenda macroeconómica de esta semana tiene algunas citas importantes, como la publicación el 
próximo martes de el IPC de EEUU correspondiente al mes de octubre, así como el índice de precios 
de producción (IPP) el próximo viernes. Una vez que el mercado laboral ha vuelto a mostrar su 
fortaleza, el mercado monitorizará en detalle las cifras generales y de sus subyacentes, para ver si 
se mantienen estables o siguen alejándose del objetivo del 2,0% de la Fed, lo que podría tener su 
influencia en las decisiones de política monetaria del banco central. 
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Además, los inversores contarán también con otras citas de relevancia, como la balanza comercial 
alemana de septiembre HOY lunes, con los inventarios mayoristas de septiembre en EEUU. El 
martes, además del dato mencionado de inflación, se publicará la tasa de desempleo de Francia del 
3T2026, y en EEUU el índice de optimismo de los pequeños negocios (NFIB) de octubre, el miércoles 
los inversores contarán con el dato final de IPC de Alemania de octubre, y con la producción industrial 
de Italia, del mes de septiembre. El jueves se publicará una batería de datos de Reino Unido, que 
incluye una estimación del PIB del 3T2026, la producción industrial y la balanza comercial, ambas 
de septiembre, y las peticiones semanales de desempleo en EEUU. Finalmente, el viernes se 
publicará la segunda estimación del PIB del 3T2026 de la Eurozona, el IPC de España y Francia. 
 
Todo ello enmarcado en la temporada de resultados empresariales, que sigue su curso, y aunque 
en EEUU ya hayan publicado sus resultados el 88% de las compañías integrantes del S&P 500 
todavía quedan algunas de importancia. Señalar que, de dicho 88%, el 75% ha conseguido batir las 
previsiones de EBITDA del consenso, con un 1,6% medio de sorpresa positiva. En Europa publicarán 
sus resultados bastantes compañías que son referencia en sus sectores de actividad, como Allianz 
(ALV-DE), Burberry (BRBY-GB), Enel (ENEL-IT), Generali (G-IT), Richemont (CFR-CH), Siemens 
(SIE-DE), Telefónica (TEF), Unicredit (UCG-IT), Vodafone (VOD-GB) y Zurich Insurance 
(ZURN_CH), entre otras. 
 
Esperamos que HOY los índices de renta variable europeos abran planos o ligeramente a la baja, 
pero sin una tendencia definida, con muchos inversores probablemente manteniéndose al margen, 
a la espera de las citas más relevantes de la misma. 
 
Además, tenemos que destacar que esta madrugada los índices asiáticos han cerrado de forma 
mixta, aunque en su mayoría al alza, que el dólar sigue cediendo con respecto a la cesta de 
principales divisas, que los precios de los bonos y de sus rendimientos se mantienen estables. 
Asimismo, los precios del petróleo cotizan de forma mixta mientras que los del oro y de la plata suben 
con fuerza, y que las criptomonedas también intentan recuperar parte del terreno cedido. 
 

Iñigo Isardo Rey 
Director de Gestión Cuentas Minoristas 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Laboratorios Almirall (ALM): resultados del 9M2026; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Hannover Rück SE (HNR1-DE): resultados del 3T2026; 
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• JBS NV (JBS-US): resultados del 3T2026; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Constellation Energy Corp. (CEG-US): 3T2026; 
• Ferguson Enterprises Inc. (FERG-US): 3T2026; 
• KKR & Co. Inc. (KKR-US): 3T2026; 
• NRG Energy, Inc. (NRG-US): 3T2026; 
• Occidental Petroleum Corp. (OXY-US): 3T2026; 
• Skydance Corp. (SKYD-US): 3T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística (Ine) publicó el viernes que la producción industrial de España aumentó un 2,2% 
interanual en septiembre , tras el aumento revisado del 1,3% del mes anterior. La producción de energía registró el mayor 
impulso, al incrementarse un 6,6% interanual, tras haber mejorado un 4,8% interanual en agosto, mientras que la producción 
también se aceleró en los bienes de capital (2,8% vs 0,2%; agosto) y en los bienes intermedios (1,8% vs 1,7%; agosto). En 
sentido contrario, la producción continuó reduciéndose en los bienes de consumo (-1,6% vs -0,8%; agosto), desglosando la 
de los de consumo duradero (-5,2% vs -7,5%; agosto) y la de los bienes de consumo no duradero (-1,2% vs -0,4%; agosto). 
 
En términos mensuales ajustados estacionalmente, la actividad industrial aumentó un 0,8%, tras la caída del 0,7% del mes 
precedente. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
 
. Según datos de Eurostat, las ventas minoristas de la Eurozona cayeron un 0,7 % en septiembre, en relación al mes 
precedente , tras el aumento revisado al alza del 0,4% de agosto, y la lectura quedó también por debajo de la previsión del 
consenso, que era de un aumento del 0,05%. La contracción igualó la fuerte caída de julio, que suponen sus menores niveles 
desde junio de 2024, con las ventas de productos no alimenticios cayendo un 1,2%, revirtiendo el repunte del 0,6% de agosto, 
mientras que las ventas de alimentos, bebidas y tabaco cayeron un 0,3%, tras el incremento del 0,4% de agosto. 
 
En sentido contrario las ventas de combustible para automóviles aumentaron un 1,0%, rebotando después de dos meses 
consecutivos de caídas. Entre las principales economías de la Eurozona, las ventas minoristas se contrajeron de forma severa 
en Alemania (-2,0% vs 1,2%; agosto), seguida de Países Bajos (-0,7% vs 0,5%; agosto), Francia (-0,6% vs 0,3%; agosto) y 
España (-0,4% vs 0,2%; agosto). Italia fue la excepción, con las ventas repuntando un 0,1% tras permanecer estables sin 
cambios en agosto. 
 
En términos interanuales, el crecimiento de las ventas minoristas de la Eurozona se ralentizó hasta el 0,4% desde el 1,3% de 
agosto, quedando también por debajo de la previsión del 1,1% del consenso de FactSet. 
 
. Según datos de la Oficina Federal de Estadísticas alemana (Destatis), la producción industrial de Alemania aumentó un 
0,7% en septiembre, en relación al mes anterior , superando la estimación del 0,15% del consenso de FactSet, pero 
ralentizando su crecimiento desde el 1,0% de agosto. El incremento de septiembre fue consecuencia del aumento del 17,1% 
en la producción de automoción, que había estado limitado los dos meses anteriores, debido a cambios de producción o 
festivos en las fábricas. La producción farmacéutica también rebotó (8,0%).  
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Sin embargo, estas mejoras fueron parcialmente compensadas por una caída del 2,6% de la producción de construcción, 
mientras que la producción de maquinaria y equipos cayó un 6,5%, revirtiendo el repunte del 5,8% de agosto.  
 
Excluyendo la energía y la construcción, la producción industrial aumentó un 1,7%, con incrementos en la de bienes de capital 
(3,0%); bienes de consumo (0,8%) y bienes intermedios (0,1%). Fuera de la industria, la producción de la energía se redujo 
un 1,2% en septiembre. Mientras, la producción de ramas industriales intensivas en energía aumentó un 0,8%. 
 
En términos interanuales, la producción industrial d e Alemania se incrementó un 0,4% en septiembre , tras el 
incremento, revisado a la baja del 0,7% de agosto. 
 
. Según datos del Ministerio de Finanzas francés, el déficit comercial de Francia se amplió en septie mbre hasta los EUR 
7.300 millones , desde el de EUR 6.000 millones revisado de agosto, y muy por encima de la previsión del consenso de EUR 
5.800 millones. La lectura supone el segundo mayor déficit desde octubre de 2024, ya que las importaciones  aumentaron un 
0,4% en términos mensuales, hasta los EUR 62.700 millones, impulsadas por la compra de productos de petróleo refinado y 
coque (+24,1%); productos extractivos, de electricidad y residuos (+7,8%); y equipamiento mecánico, eléctrico, electrónico y 
de ordenadores (+3,4%). 
 
Por origen, las importaciones aumentaron desde América (+7,5%); Asia (+4,2%) y la Unión Europea (+2,5%), pero cayeron 
desde África (-5,9%) y Oriente Medio (-14,3%). 
 
Mientras, las exportaciones  aumentaron a un ritmo menor, del 2,0%, hasta los EUR 55.300 millones, lideradas por los equipos 
de transporte (+6,2%); productos agrícolas, forestales y de pesca (+6,5%) y productos de petróleo refinado (+36,8%). Por su 
parte, las ventas de equipos mecánicos, eléctricos, electrónicos y de ordenadores cayeron un 0,4%.  
 
Por destino, las exportaciones aumentaron a Oriente Medio (+41,5%); África (+8,9%) y la Unión Europea (+0,9%) pero se 
redujeron hacia Asia (-1,9%) y América (-1,4%) 
 

• EEUU 

. Según datos del Departamento de Trabajo, la economía de EEUU creó 165.000 nuevos puestos de tr abajo no agrícolas 
en octubre , tras la creación revisada al alza de 60.000 puestos en septiembre, superando la previsión del consenso de 
mercado de 65.000 nuevos empleos. La cifra supera la media mensual de creación de 48.000 empleos de los últimos doce 
meses. Desglosando por destino, el Empleo creció en los servicios profesionales y de negocios (70.000 empleos); en salud 
(42.000 empleos) y en transportes y almacenaje (25.000 empleos). 
 
Además, el incremento de empleo en las manufacturas continuó al alza en octubre (19.000 empleos) y ha aumentado en 
101.000 personas desde su reciente mínimo de diciembre de 2025. Asimismo, el empleo registró pocos cambios en otras 
industrias principales, como minería; cantera; extracción de petróleo y gas; construcción; comercio al por mayor; comercio 
minorista; información; actividades financieras; asistencia social; ocio y hostelería; otros servicios; y gobierno. Señalar que las 
cifras de creación de empleo de los dos meses anteriores se revisaron al alza en una cifra global de 84.000 empleos. 
 
Adicionalmente, la tasa de desempleo de EEUU se redujo hasta el 4,1% en octubre , desde el 4,2% de septiembre, que 
era la cifra esperada también por el consenso de mercado. El número de desempleados se redujo en 41.000 personas, hasta 
situarse en 7,07 millones, mientras que el total del empleo aumentó en 463.000 empleos, hasta los 163,62 millones de 
personas, apuntando a la continuidad de la fortaleza del mercado laboral. Mientras, la fuerza laboral se expandió en 421.000 
personas, hasta los 170,68 millones, elevando la tasa de participación  hasta el 61,9%, desde el 61,8% previo. La ratio de 
empleados sobre población total se elevó hasta el 59,3%, su nivel más alto desde febrero.  
 
No obstante, las condiciones subyacentes del mercado laboral mostraron algunos signos de debilidad, con la tasa de 
desempleo U-6, más amplia y que incluye los desempleados, subempleados y trabajadores marginalmente vinculados, 
aumentó hasta el 7,9%, desde el 7,6% previo. 
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 Por su parte, las ganancias medias por hora  de todos los empleados privados no agrícolas aumentaron en $ 0,14, o un 
0,4%, hasta los $ 38 en octubre, tras el repunte revisado al alza del 0,3% de agosto, y superando la previsión del consenso, 
de un incremento del 0,3%. Esta es la primera subida de los salarios desde enero. En octubre, las ganancias medias por hora 
de los empleados no supervisados y de producción del sector privado aumentaron en $ 0,12, o un 0,4%, hasta los $ 32,75. 
En los últimos doce meses, las ganancias medias por hora han aumentado un 3,1% en octubre, tras el avance previo revisado 
al alza del 3,2%, y batiendo la previsión del consenso de un aumento del 2,9%. 
 

• CHINA 
 
. El índice de precios general (IPC) de China aumentó  un 0,7% interanual en octubre , situando su crecimiento ligeramente 
por debajo de la previsión del consenso del mercado (0,8%) y moderándose frente al incremento del 0,9% del mes anterior. 
Por su parte, la inflación subyacente también se desaceleró hasta el 0,8% interanual, frente al 0,9% interanual previsto por el 
consenso y al 1.0% del mes previo. 
 
La inflación de bienes se ralentizó un poco más que la de servicios, aunque ambos componentes se mantienen estables a un 
ritmo inferior al 1%. La dinámica general mostró pocos cambios, ya que la debilidad en las categorías de alimentos (con caídas 
generalizadas en alimentos frescos) fue compensada por el repunte en los rubros no alimentarios. Los factores alcistas más 
determinantes siguieron siendo los precios de la energía y de los dispositivos de comunicación: 

 
• Gasolina: se aceleró al 22,4% (desde el 16,6% previo), aportando prácticamente la totalidad del avance del indicador 

general. 
• Electrónica: liderada por un repunte del 45,4% en los dispositivos de almacenamiento de datos. 
• Componentes bajistas: fuera del sector alimentario, los automóviles y los electrodomésticos destacaron por su 

debilidad. 
 

Por otro lado, el índice de precios de producción (IPP) de China au mentó un 5,7% interanual , superando el consenso del 
5,3% y tras el 5,0% registrado el mes anterior. Las presiones inflacionarias en los insumos se fortalecieron debido al 
encarecimiento de los precios de importación y a la mayor demanda energética (carbón y gas) de cara al invierno. En contraste, 
los precios cargados al público cayeron a un ritmo constante del 0,1%, donde los bienes duraderos registraron los únicos 
incrementos, compensados por la debilidad en alimentos, confección y artículos de primera necesidad. 
 

Análisis Resultados 1S2026 Empresas Cotizadas – Bol sa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. IAG presentó sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2026), de los que 
destacamos los siguientes aspectos: 
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RESULTADOS IAG 9M2026 vs 9M2025 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. CNMV. 
 

• IAG alcanzó una cifra de ingresos  de EUR 25.808 millones, lo que supone una mejora del 2,3% 
interanual, impulsada por los yields de largo radio en todos sus mercados principales con un sólido 
rendimiento en el Atlántico Norte y el Atlántico Sur. Asimismo, IAG indicó que las tendencias positivas de 
los ingresos continúan en el 4T2026 y en 2027. Desglosando los ingresos por división, los de Pasaje se 
incrementaron un 2,9% interanual, mientras que los de Carga se redujeron un 5,3% interanual, y la cifra 
de Otros Ingresos fue muy similar (-0,3%) a la de 9M2025. 
 

• No obstante, IAG registró unos gastos de explotación de EUR 22.474 millones, una cfira un 5,5% superior 
a la registrada en 9M2025, lastando el beneficio neto de explotación (EBIT)  hasta los EUR 3.334 
millones, lo que supuso una caída del 15,2% interanual. En términos sobre ingresos, el margen EBIT fue 
del 12,9%, muy inferior con respecto al margen del 15,6% de 9M2025. Así el beneficio antes de 
impuestos (BAI)  se contrajo un 15,8% en 9M2026, situando su importe en los EUR 3.045 millones.  
 

• Finalmente, el beneficio neto atribuible  de IAG se elevó hasta los EUR 2.264 millones (-16,2% 
interanual). 
 

• Perspectivas : las perspectivas tanto para el resto del año como para el inicio del próximo, son positivas. 
IAG está bien encaminada para alcanzar un margen de explotación antes de partidas excepcionales para 
el año completo de al menos el 12%, dentro de su rango objetivo a través del ciclo, y proporcionar retornos 
adicionales a sus accionistas. 
 

• Dividendo : Gracias a su generación de flujo de caja libre, respaldada por un balance muy sólido, IAG 
mantiene el compromiso con sus accionistas: ha anunciado un aumento del 10% del dividendo a cuenta 
por acción y han iniciado el último tramo de nuestro programa de recompra de acciones por valor de EUR 
1.500 millones. 

 
. AMADEUS (AMS)  presentó sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2026), 
de los que destacamos los siguientes aspectos: 
 

EUR millones 9M2026 9M2025 Var (%)

Ingresos totales 25.808 25.234 2,3%

  Ingresos Pasaje 22.662 22.034 2,9%

  Ingresos de Carga 864 912 -5,3%

  Otros Ingresos 2.282 2.288 -0,3%

Beneficio de explotación (EBIT) 3.334 3.931 -15,2%

Margen EBIT s/ingresos totales 12,9% 15,6%

Beneficio antes de impuestos 3.045 3.615 -15,8%

Beneficio neto atribuible 2.264 2.703 -16,2%
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RESULTADOS AMADEUS 9M2026 vs 9M2025 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. CNMV. 
 

• Los ingresos ordinarios  de AMS aumentaron un 3,7% interanual (+5,2% a tipos constantes) a 9M2026, 
hasta los EUR 5.075,7 millones. Desglosando los ingresos por división, Distribución mejoró un 0,6% 
interanual los suyos (+2,1% a tipos constantes), hasta los EUR 2.391,5 millones, mientras que Soluciones 
IT incrementó un 6,3% su facturación (+7,7% a tipos constantes), hasta los EUR 1.852,0 millones y 
Hoteles y otras soluciones alcanzó los EUR 832,1 millones, un 7,2% interanual más (+9,2% a tipos 
constantes). 
 

• Por su parte, el cash flow de explotación (EBITDA)  se elevó hasta los EUR 2.028,3 millones, un 
incremento del 5,2% interanual. En términos sobre ingresos, el margen EBITDA mejoró desde el 39,4% 
de 9M2025 hasta el 40,0% del periodo analizado. 
 

• Asimismo, el beneficio neto de explotación (EBIT)  se incrementó un 2,1% interanual, hasta alcanzar 
los EUR 1.450,0 millones. El margen EBIT sobre ingresos se redujo en 0,4 p.p.h hasta situarse en el 
28,6% a 9M2026. En términos ajustados (incluyendo amortización de PPA y costes no recurrentes) el 
EBIT ascendió a EUR 1.546,6 millones (+5,2% interanual; +5,5% a tipos de cambio constantes). En 
términos sobre ingresos, el margen EBIT ajustado cerró septiembre en el 30,5% (vs 30,0%; 9M2025). 
 

• Finalmente, el beneficio neto  del periodo analizado de AMS se situó en los EUR 1.081,6 millones, una 
cifra un 0,6% inferior con respecto a la del mismo periodo del año precedente. En términos ajustados, el 
beneficio neto atribuible  de AMS alcanzó los EUR 1.147,7 millones, un 3,5% interanual más. 
 

EUR millones 9M2026 9M2025 Var (%)

Ingresos ordinarios totales 5.075,7 4.895,3 3,7%

  Ingresos Distribución 2.391,5 2.377,2 0,6%

  Ingresos Soluciones IT 1.852,0 1.741,7 6,3%

  Ingresos Hoteles y Otras soluciones 832,1 776,4 7,2%

Cash flow de explotación (EBITDA) 2.028,3 1.928,7 5,2%

Margen EBITDA s/ingresos totales 40,0% 39,4%

Beneficio neto explotación (EBIT) 1.450,0 1.419,6 2,1%

Margen EBIT s/ingresos totales 28,6% 29,0%

Beneficio neto explotación (EBIT) ajustado 1.546,6 1.470,6 5,2%

Margen EBIT ajustado s/ingresos totales 30,5% 30,0%

Beneficio del periodo 1.081,6 1.088,2 -0,6%

Beneficio ajustado del periodo 1.147,7 1.108,9 3,5%
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• El flujo de efectivo disponible ascendió a EUR 1.036,3 millones, cifra que supone un aumento del 8,5% 
interanual. A 30 de septiembre de 2026, la deuda financiera neta  era de EUR 2.536,7 millones (1,0x 
veces el EBITDA de los últimos doce meses). 
 

• Previsiones : el consejero delegado de AMS, Luis Maroto, señaló que el grupo afronta el 4T2026 en línea 
con sus previsiones para 2026, aunque probablemente se sitúen en la parte baja del rango previsto, 
debido al impacto de la situación actual en Oriente Medio 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. CAIXABANK (CABK)  comunicó a la CNMV que el número de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la 
ejecución del programa de recompras asciende a 29.476.674 que representan un importe de EUR 358.741.361 equivalente 
al 71,75% del importe monetario máximo. 
 
. IZERTIS (IZER) informa de que en fecha 3 de noviembre de 2026, ha adquirido un total de 7.720 acciones propias mediante 
una operación en bloque, a un precio de EUR 7,10 por acción. El importe efectivo total de la operación asciende a EUR 54.812. 
Las acciones, representativas de un 0,0217% del capital social, han sido adquiridas en autocartera de IZER para atender las 
finalidades legalmente permitidas y, en particular, aquellas previstas en los acuerdos societarios vigentes. Esta operación no 
forma parte del actual Programa de Recompra de Acciones. 
 
. FLUIDRA (FDR)  comunica que ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil la escritura de Reducción de 
Capital en virtud de la cual se redujo el capital social de FDR en un importe nominal de EUR 2.071.424, mediante la 
amortización de 2.071.424 acciones propias en autocartera de EUR 1 de valor nominal cada una. Así, el capital social de FDR 
es de EUR 190.057.646. Está dividido en 190.057.646 acciones ordinarias de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas. 
 
. Como continuación de la reducción de capital comunicada el 29 de septiembre de 2026, ENDESA (ELE)  informa que con 
fecha 27 de octubre de 2026, ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la reducción de capital por importe de 
EUR 21.607.568,40, mediante la amortización de 18.006.307 acciones propias de EUR 1,2 de valor nominal cada una, 
adquiridas en el Tercer y Cuarto Tramos del Programa Marco de Recompra de acciones. El capital social de ELE ha quedado 
fijado en EUR 1.228.485.892,80, representado por 1.023.738.244 acciones de EUR 1,2 de valor nominal cada una, todas ellas 
pertenecientes a la misma clase y serie. 
 
. Ante las noticias aparecidas en distintos medios de comunicación, el grupo ACS manifiesta con toda rotundidad que no ha 
considerado ni la presentación de una Oferta Pública de Adquisición (OPA) sobre acciones de su filial alemana Hochtief A.G. 
ni la venta de las acciones de su filial norteamericana TURNER. 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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