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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 06/11/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 05/11/2026  Var(ptos) Var% Vio iltime  Dif. Base $/Euro 1.120

IGBM 1.915.40 1.928,10 12,70 0,66% Noviembre 2025 19.379.0 -107.00 Yen/$ 167,82

IBEX-35 19.370,9 19.486,0 1151 0,59% Diciembre 2026 19.395,0 -91,00 EurolE 1.200

LATIBEX 5.540.00 5.517,80 -22,2 -0,40% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 53.356,12 51.523,06 1.833,06  -3,44%  USA 5Y¥r(Tir) 4.61% T pb Brent §/bbl 98,29

S&P 500 7.688,62 1.353,13 334,89 4,36%  USA 10Yr (Tir) 484% 4pb  Oro $lozt 4.112,85

NASDAQ Comp. 2573651 24.315,00 142162 -§52%  USA 30Yr(Tir) | 526% -1pb  Plata $lozt 52 82

VIX (Volatilidad) 16.61 28,18 11,57 69,66% Alemania 10¥r (Tir} | 3.28% -5pb _Cobre $/lbs 6,40

Nikkei 61.077,90 57.434,07 -3.64313  -596% EurcBund 12316  0.36%  Niquel $/Tn 16.100

Londres{FT100) 10.829.21 10.782,66 46,55 -0,43% Espaiia 3Yr(Tir} 3,19% -6 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris {CACA0) 8.177.89 8.205,37 27,48 0,34% Espafia 5Yr (Tir) | 3.35% 6pb 1 mes 2 451

Frankfort (DAX) 26.437.67 26.325,01 112,66  -0,43% Espaia 10Yr (TIR) | 381% -Bpb 3 meses 2,759

Euro Stoxx 50 6.265.71 6.231,54 -34.17 -0,65%  Diferencial Espana vs. Alemania 54 -2 p,b 12 meses 3.302

Volimenes de Contratacién Tasa de desempleo de EEUU (% s/total pobiacion activa; mes) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 220642 Fuente: Deparfamenfo de Trabajo, FactSet;

IGBM (EUR millones) 2.290,08

S&P 500 (mill acciones} 8.424 54 |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 16.55%.32 |,

Valores Espaficles Bolsa de Nueva York o

(") Paridad §/Euro 6:30 a.m 1,120

Valores NYSE SIBE Difeuros | |

B. SANTAMDER 10,72 10,82 L,10 | 4 M
BEVA 22 81 22,90 -0.09

T 20Eh za18 020 2021 2022 2023 024 2025 )

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEUU: i} Empleo no agricola {oct): Est: 65.000; i) Empleo privado (oct): Est: 64.500; iii} Tasa desempleo {oct): Est 4,2%;
iv} Ingresos medios hora (oct): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 2,9%; v) Horas medias semanales (oct): Est: 34.4;
vi) Indice sentimiento consumidores Michigan (nov; preliminar}); Est: 47.8;

Eurozona: i) Ventas minoristas (sept): Est MoM: 0,05%; Est YoY: 1,1%;

Alemania: i) Produccion industrial (sept): Est MoM: 0,15%; Est YoY: 1,2%;

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Vidrala-octubre 1x20 28/10/2026 al 11/11/2026 Ampliacion capital liberada
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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

La sesion bursatil de AYER en Europa se caracterizd por una elevada volatilidad, influida por el
impacto negativo de las elecciones legislativas estadounidenses sobre los principales indices de Wall
Street. Asi, los indices de renta variable europeos cerraron de forma mixta, pero muy alejados
de sus maximos del dia_, ya que la apertura negativa de la sesion de Wall Street lastré la evolucién
positiva que habian tenido hasta entonces en Europa. De esta tendencia negativa se desmarcaron
los indices de Espafia (Ibex-35: +0,59%) y Francia (CAC40: +0,34%).

La apertura europea fue claramente al alza, con los indices recuperando gran parte de lo cedido en
las sesiones de finales de la semana pasada, siguiendo la estela de Wall Street. Sin embargo, una
segunda lectura de las conclusiones de las elecciones legislativas (mid-term) de EEUU vy las
declaraciones de destacados dirigentes demécratas en contra de las compariias de estructura de
centros de datos para inteligencia artificial (1A), unido a los rumores sobre un posible recrudecimiento
del conflicto bélico en Iran, que provoco la subida del precio del petroleo, provocaron la huida del
riesgo por parte de los inversores, derivando en un giro a la baja de las cotizaciones de las companiias
tecnoldgicas implicadas en estos sectores.

Ademas, tenemos que destacar que, en la principal cita del dia, la reunion del Comité de Politica
Monetaria del Banco de Inglaterra (BoE) no hubo sorpresas y el banco central elevo su tasa de
referencia en 25 puntos basicos, hasta situarla en el 4,0%. La decision no fue unanime, ya que una
consejera externa, Catherine Mann, abog6 por una subida de tipos mas agresiva, de 50 puntos
basicos. En el comunicado de la reunidn y las posteriores declaraciones del gobernador Bailey, se
indicé que la decisién adoptada se debe a los elevados precios energéticos, que han impulsado al
alza la inflacion y que, de persistir la misma, no se pueden descartar mas subidas de tipos en los
préximos meses. De hecho, el BoE actualizé sus previsiones de inflacion para 2027, revisando al
alza las mismas hasta que a mediados del proximo ejercicio alcance el 5,0%, frente al 3,5% con el
gue cerro septiembre -ver seccion de Economia y Mercados.

Asimismo, la sesién de Wall Street fue muy negativa para los principales indices de referencia de las
bolsas estadounidenses (DowJones: -3,44%; S&P 500: -4,36%; y Nasdag Composite: -5,52%;
Russell 2000: -4,45%) en lo que supuso su peor sesion desde abril de 2025. El Nasdaq volvio a
entrar en territorio de correccion, tras haber perdido mas de un 10% con respecto a sus niveles
maximos del mes pasado. Como hemos sefialado, las declaraciones de dirigentes demdcratas en
contra de las fuertes inversiones realizadas por compafias tecnoldgicas en IA (el senador Sanders
(Vermont) abogd por una moratoria hacional en las inversiones de los centros de datos), y el repunte
del precio del petroleo, ante posibles ataques realizados a petroleros con minas en el Estrecho de
Ormuz, unido a la rotacién sectorial de los inversores hacia sectores mas seguros fueron los factores
gue justificaron el fuerte castigo registrado en las Bolsas del pais. Los inversores han huido de la
tecnologia hacia los bonos del Tesoro estadounidense, buscando un refugio seguro. Esto ha
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provocado un descenso en los rendimientos de la renta fija americana, especialmente en el tramo a
corto plazo (el bono a 2 afios cay6 10 puntos basicos).

Las companias fabricantes de chips como Broadcom (AVGO-US) (-10,43%), Qualcomm (QCOM-
US) (-9,49%) Nvidia (NVDA-US) (-9,26%) y la compafiia de software Oracle (ORCL-US) (-6,93%),
fueron algunas de las compafiias méas afectadas, asi como el ETF de semiconductores iShares
Semiconductor (-12,15%), que tuvo su peor sesion desde marzo de 2020, cuando apareci6 el Covid-
19. Los inversores abandonaron el mercado hasta tener claro cuéal es el escenario resultante de las
elecciones principalmente en relacién a la 1A, y qué implicaciones tienen que los demdcratas
controlen las dos principales cdmaras en EEUU. Las caidas fueron generalizadas en todos los
sectores, mas que compensando las subidas de la sesion precedente.

En lo que respecta a la sesién de HOY, la principal cita es la publicacién por parte del Departamento
de Trabajo de las cifras de creacion de empleo no agricola en EEUU, un dato que puede influir en
las decisiones en materia de tipos de interés del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la
Fed, y la tasa de desempleo. El mercado espera una creacién de empleo de 65.000 puestos de
trabajo, algo superior a los 29.000 empleos creados en septiembre, y una tasa de desempleo que
repunte una décima, hasta situarse en el 4,2%. Unas lecturas similares o mejores de las esperadas
creemos que tranquilizaran los animos de los inversores, mientras que una cifra de empleos menor
0 una tasa de desempleo superior podrian volver a presionar a la baja a la renta variable occidental,
y propiciar un cierre negativo de la semana.

Con todo ello, esperamos que los indices europeos abran HOY claramente a la baja, siguiendo la
estela de Wall Street y de Asia, aunque no descartamos que muchos operadores se mantengan al
margen del mercado hasta que se publiquen los datos de creacién de empleo no agricola. Por lo
demas, sefialar que las bolsas asiaticas han cerrado con fuertes caidas (Nikkei: -5,96%; Kospi: -
6,19%; Taiex: -4,47%), influidas por el impacto negativo de los valores tecnoldgicos, que el dolar se
estd apreciando con respecto a las principales divisas, que el precio del petrdleo sigue repuntando
llegando a niveles cercanos a los $ 100 por barril, mientras que los precios del oro y de la plata
cotizan de forma mixta, y las criptodivisas se han girado al alza, tras abrir a la baja.

Ifigo Isardo Rey
Director de Gestion Cuentas Minoristas
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« Amadeus (AMS): resultados de 9M2026;
¢ Cellnex Telecom (CLNX): resultados de 9M2026;
¢ Logista (LOG): resultados de 9M2026;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Schow & Co. A/S (SCHO-DK): resultados 3T2026;

«  Finnair Qyj (FIA1S-FI): ventas, ingresos y trafico de octubre;

e Outokumpu Oyj (OUT1V-FI): resultados 3T2026;

¢ Daimler Truck Holding AG (DTG-DE): resultados 3T2026;

¢ Orkla ASA (ORKL-NO): resultados 3T2026;

. BeOne Medicines, Ltd. (6160-HK): resultados 3T2026;

¢ International Consolidated Airlines Group (IAG-GB): resultados 3T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Charter Communications, Inc. (CHTR-UD): 3T2026;
¢ Humana Inc. (HUM-US): 3T2026;

«  Plains All America Pipeline LP (PAA-US):  3T2026;
¢ Under Armor, Inc (UA-US): 2T2027;

e Vistra Corp. (VST-US): 3T2026;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos de Eurostat, el indice de precios de la produccién (IPP) de la Euro  zona aumenté un 2,5% en septiembre
en relacion al mes precedente |, tras el incremento revisado al alza del 2,0% del mes de agosto. La lectura supone el repunte
mas acelerado de esta magnitud desde marzo, cuando la guerra de Iran con EEUU e Israel comenzé, ya que los precios de
la energia aumentaron un 7,8%, acelerandose desde la subida del 5,6% del mes anterior.

Entre sus principales componentes, los precios de los bienes de consumo no duraderos aumentaron a un ritmo superior (0,2%
vs 0,1%; agosto). En sentido contrario, el incremento de precios se moder6 para los bienes intermedios (0,2% vs 0,5%; agosto);
en los bienes de consumo duradero (0,3% vs 0,4%; agosto) y los bienes de capital (0,1% vs 0,2%; agosto).

En términos interanuales, el IPP se aceleré con mas intensidad hasta el 11,1% en septiembre, superando la prevision del
consenso y alcanzando su mayor subida desde febrero de 2023, destacando las renovadas presiones inflacionistas, que
provienen principalmente de los elevados precios de la energia.

. Segun publico la agencia federal de estadisticas alemana, Destatis, los pedidos de fabrica de Alemania aumentaron un
4,4% en septiembre en relacion al mes anterior , recuperandose desde la caida revisada a la baja del 1,0% de agosto, pero
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quedando por debajo de la prevision del consenso, de un repunte del 4,8%. La lectura supone el incremento mas acelerado
desde el mes de marzo, impulsado principalmente por un repunte del 10,% de los pedidos de automocion, tras la debilidad de
los dos meses anteriores, en parte debido a los cambios de produccion y al cierre de fabricas. Los pedidos de ingenieria
mecanica también se fortalecieron un 8,3% en septiembre. En sentido contrario, los pedidos de aeronaves, barcos, trenes y
vehiculos militares cayeron un 10,4% tras una demanda fuerte durante este ejercicio.

Desglosando por categoria, los pedidos aumentaron en bienes de capital (+5,3%); bienes intermedios (+0,5%) y en bienes de
consumo (+14,4%). Los pedidos domésticos aumentaron un 6,6%, mientras que la demanda externa crecié un 2,8%, apoyada
en las mejoras tanto dentro de la Eurozona (+4,5%), como de mercados fuera de la Eurozona (+1,6%). Excluyendo los
contratos a gran escala, los pedidos aumentaron un 5,1% en septiembre. En base de los ultimos tres meses, un medidor
menos volatil, los pedidos de fabrica repuntaron un 0,2% en el 3T2026 desde el trimestre anterior, 0 un 0,1% excluyendo los
grandes pedidos.

. Segun datos del Insee, la produccioén industrial de Francia cay6 un 0,5% en septiembre en relacién con el mes anterior
una lectura que sigue a la caida del 0,4% de agosto, y frente al repunte del 0,3% esperado por el consenso de mercado. La
caida fue propiciada principalmente por la caida del 3,8% de la produccion de las industrias extractivas, de la energia y del
agua, que sigui6é a una caida del 2,8% en el mes de agosto, reflejando una menor produccion de electricidad.

En sentido contrario, la produccién manufacturera aumentd un 0,5% en septiembre, acelerandose desde el 0,3% del mes
anterior. Dentro de las manufacturas, la produccion de equipos de transporte reboté un 2,7%, apoyada en el incremento del
7,5% de la produccién de automéviles. La produccion eléctrica, y de equipos de ordenadores también crecio un 2,6%, mientras
que la produccién de alimentos agricolas se increment6 un 1,0% y la de coque y refino también avanz6 un 6,0%. Por su parte,
la produccién de otros productos industriales cay6 un 0,7%.

En términos interanuales, la produccion industrial de Francia cay6 un 1,3%, su mayor caida interanual desde abril de 2025, y
tras el aumento del 0,2% de agosto. En el 3T2026, la produccién industrial cay6 un 0,6% interanual.

 REINO UNIDO

. El Banco de Inglaterra (BoE) elevo su tipo de interés de referencia en 25 puntos basicos en la reunion d e su Comité
de Politica Monetaria, hasta situarlo en el 4,00% , como se esperaba, en lo que supone su primera subida desde agosto de
2023. La votacién no fue unanime, sino de 8 votos a favor y 1 disension, la de Catherine Mann, que abogaba por una subida
mas agresiva, de 50 puntos basicos.

Ademas, el BoE actualizé sus previsiones de inflacion para 2027, en las que estima que ésta alcance el nivel del 5,0% a
mediados de ejercicio, desde el 3,5% con el que cerrd septiembre, debido al efecto contagio de los elevados precios de la
energia. Posteriormente, el BoE espera que baje ya que espera que el impacto de los precios energéticos se diluya.

Adicionalmente, el BoE destac6 que los datos macroecondmicos recientes en el Reino Unido mostraron una fortaleza de la
actividad econémica mayor de la esperada, consolidando los argumentos a favor de una politica monetaria restrictiva

En declaraciones posteriores, el gobernador del BoE, Andrew Bailey, enfatizo que esta subida no debe interpretarse como el
comienzo de una secuencia inevitable y larga de incrementos de tipos. Asimismo, Bailey advirti6 de manera explicita que
tampoco es probable que sea la Gltima subida. El gobernador apunto que existe un argumento soélido para un nuevo incremento
de un cuarto de punto en los préximos meses a menos que se alcance una resolucién diplomatica al conflicto en Oriente
Medio.

Bailey reconocié abiertamente que las herramientas del banco central no pueden solucionar la raiz del problema geopolitico

o la oferta de crudo, pero insistié en que el incremento de tipos es una medida necesaria para evitar que las expectativas de
inflacion se desanclen

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 06 de noviembre 2026

« EEUU

. Segun datos del Departamento de Trabajo, las peticiones iniciales de desempleo se redujeron en 6.000 solicitudes
hasta las 189.000 peticiones, en la Ultima semana d e octubre , quedando por debajo de las 198.000 solicitudes esperadas
por el consenso de FactSet, y desde las 195.000 solicitudes de la semana anterior. La lectura iguala su récord minimo de 57
afios alcanzado a mediados de julio, apuntando a la resistencia del mercado laboral, a pesar de los vientos econémicos en
contra. Los robustos beneficios empresariales y la fortaleza de la demanda doméstica estan contribuyendo a reducir los
despidos, mientras que los empleadores se mantienen cautos en los cambios de personal, en un entorno de incertidumbre
por el conflicto bélico con Iran, los elevados precios energéticos, la politica monetaria de la Fed y la politica comercial.

La media de las ultimas cuatro semanas de las peticiones iniciales de desempleo de EEUU, que elimina la volatilidad semanal
del dato, disminuy6 hasta las 194.750 solicitudes, en la semana que finaliz6 el 31 de octubre, su menor nivel desde junio de
1969, desde las 197.000 solicitudes de la semana previa

Mientras, las peticiones continuadas de desempleo aumentaron en 23.000 solicitudes, hasta los 1,718 millones en la

semana que finalizé el 24 de octubre , una lectura ligeramente superior con respecto a las 1,715 millones esperadas por el
consenso.

Analisis Resultados 1S2026 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. A SNV INVAAS(YAES)] presenté ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del
ejercicio (9M2026), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ARCELORMITTAL 9M2026 vs 9M2025

$ millones 9M2026 9M2025 | var26/25(%)
Ventas 48.684 46.381 5,0%
EBITDA 5.766 4.948 16,5%
Margen EBITDA 11,8% 10,7%

EBIT 1.677 3.301 -49,2%
Margen EBIT 3,4% 7,1%

BAI 1.502 3.610 -58,4%
Beneficio neto 867 2.975 -70,9%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

e MTS elevo su cifra de ventas un 5,0% interanual en el periodo analizado de 9M2026, hasta los $ 48.684
millones.

» Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) de MTS repunté un 16,5% interanual hasta
septiembre, situando su cifra en $ 5.766 millones. En términos sobre ventas, el margen EBITDA repunt6
hasta el 11,8%, desde el 10,7% de 9M2025.
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* No obstante, los mayores costes por depreciaciéon (+10,7%), por deterioro ($ -852 millones vs $ -194
millones; 9M2025), derivados del cese temporal operativo (idling) de su planta Kryvyi Rih en Ucrania
unidos a un coste extraordinario de $ -293 millones, que compara negativamente con el ingreso
extraordinario de $ 1.065 millones de 9M025, lastraron la evolucién del beneficio neto de explotacion
(EBIT), que se redujo a la mitad (-49,2% interanual), hasta los $ 1.677 millones. En términos sobre ventas,
el margen EBIT se redujo hasta el 3,4%, desde el 7,1% de 9M2025.

» El beneficio antes de impuestos (BAI)  se contrajo un 58,4% interanual, hasta los $ 1.502 millones.
Finalmente, el beneficio neto atribuible  redujo un 70,9% interanual su importe, hasta los $ 867 millones.

* Asimismo, la deuda financiera neta de MTS a umento hasta los $ 10.339 millones al 30 de septiembre
de 2026, desde los $ 9.500 millones del cierre del 272026 y los $ 7.931 millones del cierre de 2025. El
repunte obedece a la retribucion de $ 1.100 millones a los accionistas y a una inversion estacional en
capital circulante

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé a la CNMV de la finalizacién del programa de recompra de acciones actual con anterioridad a su
fecha limite —que quedo fijada para el 18 de diciembre de 2026— al haber alcanzado el nimero maximo de acciones a adquirir
bajo dicho programa. En total, VID ha adquirido 1.050.000 acciones por un importe efectivo de EUR 86,0 millones, lo que
equivale a un precio medio de EUR 81,90 por accion.

Por otro lado, VID comunic6 a la CNMV que —bajo el marco de la autorizacion de su Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 29 de abril de 2026- el Consejo de Administracion ha acordado llevar a cabo un programa de recompra de
acciones propias en los términos que se indican a continuacion:

Proposito del programa . El objeto del programa es el de reducir el capital social de la Sociedad mediante amortizacién de
acciones propias, con la finalidad de contribuir a la politica de retribucién al accionista mediante el incremento del beneficio
por accion.

Dimension méaxima del programa . VID prevé comprar acciones en el mercado hasta acumular aproximadamente un 1% del
capital social. En consecuencia, se adquiriran hasta un maximo de 350.000 acciones, por un importe efectivo maximo de EUR
30 millones.

Duracion del programa . El programa tendra una duracion maxima de 12 meses, desde la publicaciéon de este hecho
relevante. No obstante, VID se reserva el derecho a finalizar el programa de recompra si, con anterioridad a la fecha limite de
vigencia, hubiera adquirido acciones por un precio de adquisicion que alcanzara el importe efectivo maximo o el nimero
maximo de acciones autorizado por el Consejo de Administracion, o si concurriese alguna otra circunstancia que asi lo
aconsejara.

Condiciones de negociacién . Las acciones propias se adquirirdn conforme a las condiciones de precio y volumen
establecidas en la Ley. En particular, en lo que se refiere al precio, VID no adquirira acciones a un precio superior al mas
elevado de los siguientes: (a) el precio de la ultima operacién independiente; o (b) la oferta independiente de compra mas alta
de ese momento en el centro de negociacion donde se efectle la compra, incluso cuando las acciones se negocien en
diferentes centros de negociacion. En lo que respecta al volumen de contratacion, VID no adquirira mas del 25% del volumen
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medio diario —negociado en las veinte (20) sesiones de negociacion anteriores a la fecha de cada compra— de las acciones
de la sociedad en el centro de negociacion en que se lleve a cabo la compra.

. EI 5 de noviembre de 2026, la agencia de calificacion crediticia Standard & Poor’s ha ratificado el rating de
en BBB+ y lo ha situado en creditwatch positivo, incorporando la posibilidad de una mejora de la calificacion crediticia. La
agencia ha mejorado el Business Risk Profile de ENG, situandolo en Excellent, apoyada, entre otros factores, por la valoracion
del marco retributivo de las actividades de transporte de gas natural para el periodo 2027-2032, cuya evaluaciéon ha mejorado
a Strong, en linea con la de los principales TSO europeos.

S&P destaca el importante papel del gas natural para garantizar la seguridad de suministro y contribuir a la estabilidad del
sistema energético. En este contexto, la agencia valora el enfoque de la CNMC como especialmente agil y orientado al futuro
que “proporciona una remuneracion adecuada a la base de activos existente, en lugar de incentivar nuevas inversiones
destinadas al crecimiento y a la reposicion de activos”. Otro factor considerado positivamente por Standard & Poor’s en su
calificacion es la rotacion de activos llevada a cabo por ENG. La agencia destaca que la mayor exposicién a activos regulados
en Espafia y otros paises europeos ha mejorado el perfil de riesgo de negocio de la compaifiia, reforzado por las adquisiciones
de participaciones en Teréga y Saggas.

Asimismo, la agencia de calificacion crediticia ha establecido en el 12% el umbral de FFO/DN (fondos procedentes de las
operaciones sobre deuda neta) asociado al mantenimiento del rating BBB+, frente al 15% establecido anteriormente para la
misma calificacion crediticia. Esta calificacion crediticia refleja la positiva trayectoria de ENG desde la presentacion de su Plan
Estratégico 2022-2030, asi como la actual solidez de su balance y su extraordinaria liquidez, que constituyen un firme punto
de partida para abordar los objetivos y prioridades del proximo Plan Estratégico 2027-2032.

. Segln Bolsamania.com la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha informado favorablemente
sobre el proyecto de Orden que pone fin a la designacion de ﬂﬁmm como operador obligado a prestar los
servicios de acceso fijo a Internet y telefonia fija incluidos en el servicio universal de telecomunicaciones a partir del 1 de enero
de 2027.

El servicio universal garantiza que determinados servicios basicos de comunicaciones electrénicas estén disponibles para
todos los ciudadanos, con independencia de dénde residan y con una calidad adecuada y a un precio asequible. Desde hace
28 afios, con la liberalizacién del sector, TEF ha sido la encargada de prestar este servicio. La propuesta, elaborada por la
Secretaria de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales, concluye que ambos servicios ya estan disponibles
de forma generalizada a través de las ofertas existentes en el mercado, por lo que deja de ser necesario designar a un
operador concreto que garantice su prestacion.

. Tras valorar diferentes alternativas estratégicas para su filial argentina y llevar a cabo un proceso competitivo, acordé
ayer la venta de Dia Argentina a Dorinka S.R.L. por un importe de alrededor de $ 53,8 millones (unos EUR 48 millones), a
percibir en el marco del cierre de la operacion, previsto para el 12 de noviembre de 2026. Dorinka S.R.L. es una sociedad
controlada por Grupo de Narvaez (GDN), que opera en el pais la cadena de supermercados ChangoMas (anteriormente
Walmart Argentina). Esta operacién culmina la transformacion estratégica emprendida por Dia en los Ultimos afios, tras la
desinversion de formatos de gran superficie y negocios no alimentarios, junto con las salidas de Portugal y Brasil. Con esta
decision, el Grupo orienta todos sus recursos a su negocio mas rentable y de mayor crecimiento, centrandose en la ejecucién
del Plan Estratégico 2025-2029 en Espafia.

Con la desconsolidacién de la filial argentina, los resultados proforma del grupo reflejan la fortaleza de su negocio principal en
Espafa, que presenta un crecimiento lider, margenes sélidos y mayores retornos. En el periodo de doce meses hasta junio
de 2026, el crecimiento de las ventas netas proforma alcanz6 el 10,2% (frente al 2,0% reportado), el margen EBITDA ajustado
aumento hasta el 6,9% (frente al 5,7% reportado), el beneficio neto de las actividades continuadas mejoré un 54%, hasta los
EUR 169 millones (frente a los EUR 110 millones reportados), y el retorno sobre el capital invertido (ROIC) se situ6 en el ~20%
(frente al 11,5%).
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Los fondos obtenidos con la operacion se destinaran principalmente a acelerar el plan de expansion organica en Esparia,
donde DIA ya cuenta con mas de 2.400 supermercados de barrio, reforzando ademas el perfil crediticio del Grupo de cara a
la préxima ventana de refinanciacion

. El Consejo de Administracion de informa que aprobd ayer la distribucién de un dividendo bruto en efectivo a cuenta, con
cargo a los resultados financieros de 2026, de EUR 0,053 por accion. Tal y como comunicé previamente al mercado, la
intencion de IAG es incrementar cada afio su dividendo total en linea, en términos generales, con la inflacion a largo plazo,
abonandose aproximadamente la mitad como dividendo a cuenta y la otra mitad como dividendo complementario. El aumento
del dividendo a cuenta por accion de 2026 también refleja la reduccién del niamero de acciones en circulacién como
consecuencia del programa de recompra de acciones que IAG tiene en curso.

El calendario del dividendo (aplicable en los mercados de Espafia y Reino Unido) es el siguiente:

¢ Fecha ex-dividendo 3 de diciembre de 2026
¢ Fecha de registro 4 de diciembre de 2026
¢ Fecha de pago A partir del 7 de diciembre de 2026
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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