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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los índices de renta variable europeos cerraron la sesión de AYER a la baja, aunque lejos de 
sus niveles mínimos del día , que se dieron durante la mañana. Como esperábamos, los índices 
abrieron a la baja, influidos tanto por el cierre a la baja de Wall Street de la sesión anterior, como por 
la influencia negativa de los resultados de Apple (AAPL-US), del cierre mixto de las bolsas asiáticas, 
y del repunte del precio del petróleo, ante los rumores y dudas de que la vía diplomática entre EEUU 
e Irán no tenía visos de culminar en algún tipo de acuerdo. 
 
La sesión en Wall Street, si bien también comenzó claramente a la baja debido a la cautela de los 
inversores ante las elecciones de mitad de legislatura (midterm elections) en EEUU de las que luego 
hablaremos, cerró de forma mixta, con el Nasdaq Composite (+0,83%) y el S&P 500 (+0,36%) 
cerrando al alza, recuperándose de las recientes pérdidas, impulsados por los valores tecnológicos, 
principalmente los fabricantes de chips y memorias (Advanced Micro Devices (AMD-US): +3,65%; 
Broadcom (AVGO-US): +3,07%; Micron Technology (MU-US): +2,59%; Nvidia (NVDA-US): +2,29%)) 
mientras que el DowJones registró una caída del -0,38%, afectado por la fría acogida de los 
resultados de Apple (AAPL-US), ante la presión de los márgenes en sus resultados trimestrales del 
día anterior y la debilidad de su desempeño en el mercado chino. 
 
No obstante, la atención de los inversores se centró en el resultado de las elecciones legislativas de 
EEUU en la que se decidió el destino del control de las dos Cámaras principales, la Casa de 
Representantes y el Senado. Como era ampliamente esperado, el presidente de EEUU, Donald 
Trump, ha sufrido un duro revés y su partido, el Republicano, ha perdido el control de ambas 
Cámaras -ver sección de Economía y Mercados, siendo más “abultada” en la Casa de 
Representantes y más ajustada en el Senado, lo que limitará de aquí al final de legislatura su poder 
de decisión.  
 
La derrota de Trump implica que los sectores más favorables al presidente estadounidense, como 
los de tecnología, petróleo y criptomonedas sufrirán la presión a la baja de los inversores, mientras 
que otros sectores denostados por Trump, como el de energías renovables o salud verán favorecida 
su cotización después de los resultados electorales de AYER. 
 
En lo que se refiere a la sesión de HOY, además del impacto de las elecciones estadounidenses, los 
inversores también contarán con referencias macroeconómicas de calado, como la publicación de 
las lecturas finales de octubre de los índices de gestores de compra del sector servicios, los PMIs de 
servicios en la Eurozona, sus principales economías, Reino Unido, y EEUU, elaborados por S&P 
Global. Además, en este último país también se publicará un índice similar de octubre, pero 
elaborado por the Institute of Supply Management (ISM), el ISM de servicios. Todos estos índices 
continuarán reflejando unos niveles de expansión de la actividad, siendo los estadounidenses más 
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consolidados que los europeos. Además, su relevancia es mayor que los mismos índices de 
manufacturas, dado el mayor peso relativo del sector en sus respectivos PIB. 
 
Adicionalmente, los inversores también contarán con la lectura preliminar de la inflación de octubre 
de la Eurozona, de la que se espera haya repuntado en su lectura general hasta el 4,0%, desde el 
3,8% previo, muy superior al objetivo del 2,0% del Banco Central Europeo (BCE). Sin embargo, se 
espera que la lectura preliminar del IPC subyacente, que excluye los precios de la energía y de los 
alimentos no preparados, se haya mantenido en el 2,5%. En EEUU se publicará la creación de 
empleo de la gestora de nóminas ADP, correspondiente al mes de octubre, y la balanza comercial 
de septiembre.  
 
Mientras, seguirá la batería de resultados trimestrales de empresas a ambos lados del Atlántico, en 
el que la valoración de las expectativas futuras tendrá casi más importancia que los resultados en sí, 
dado el elevado listón que han puesto los analistas del mercado y que ha motivado que la acogida 
de muchos de los ya presentados, aun habiendo batido expectativas, hayan sufrido un fuerte castigo 
por no cumplir las previsiones del mercado, aumentando la volatilidad de los mismos. 
 
Con todo ello, esperamos que HOY los mercados europeos de renta variable comiencen la sesión 
ligeramente a la baja, en línea con el cierre mixto de Wall Street y esta madrugada de las bolsas 
asiáticas. Por lo demás, tenemos que señalar que el dólar está cediendo con respecto a las 
principales divisas; los precios de los bonos y sus rendimientos vienen de forma mixta; el precio del 
petróleo sube ligeramente; el precio del oro y el de la plata vienen casi sin cambios; mientras que los 
precios de las criptomonedas se resienten de la derrota de uno de sus principales valedores, el 
presidente Trump. 
 

Íñigo Isardo 
Director de Gestión Cuentas Minoristas 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Naturhouse Health (NTH): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2026 por importe bruto de EUR 0,05 por 
acción; paga el día 6 de noviembre; 

• CaixaBank (CABK): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2026 por importe bruto de EUR 0,1844 por acción; 
paga el día 6 de noviembre; 

• CIE Automotive (CIE):  celebra Road Show (1er día); 
• Prosegur (PSG): resultados de 9M2026; 
• Gestamp (GEST): resultados de 9M2026; conferencia con analistas a las 18:30 horas (CET); 
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Solvay (SOLB-BE): resultados del 3T2026; 
• Novo Nordisk (NOVO.B-DK): resultados del 3T2026; 
• JCDecaux (DEC-FR): ventas, ingresos y resultados operativos del 3T2026; 
• Auto1 Group (AG1-DE): resultados del 3T2026; 
• Bayerische Motoren Werke (BMW-DE): resultados del 3T2026; 
• Continental (CON-DE): resultados del 3T2026; 
• Frankfurt Airport (FRA-DE): resultados del 3T2026; 
• Fresenius SE & Co. (FRE-DE): resultados del 3T2026; 
• Vonovia (VNA-DE): resultados del 3T2026; 
• Glanbia (GL9-IE): ventas e ingresos del 3T2026; 
• BPER Banca (BPE-IT): resultados del 3T2026; 
• Leonardo (LDO-IT): resultados del 3T2026; 
• Nexi (NEXI-IT): resultados del 3T2026; 
• Telecom Italia (TIT-IT): resultados del 3T2026; 
• Ahold (AD-NL): resultados del 3T2026; 
• DSM-Firmenich (DSFIR-NL): ventas e ingresos del 3T2026; 
• Marks & Spencer (MKS-GB): resultados del 3T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Cava Group (CAVA-US): 3T2026; 
• CVS Health Corp. (CVS-US): 3T2026; 
• Flutter Entertainment (FLUT-US): 3T2026; 
• Goodyear Tire & Rubber (GT-US): 3T2026; 
• Interparfums (IPAR-US): 3T2026; 
• QUALCOMM (QCOM-US): 4T2026; 
• Snap (SNAP-US): 3T2026; 
• Uber Technologies (UBER-US): 3T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• EEUU 

. Según datos de Associated Press, el partido Demócrata ha asegurado la mayoría en el Senado y proyecta una mayoría 
de 30 parlamentarios en la Casa de Representantes , además de haber obtenido dos puestos de gobernadores en Carolina 
del Sur, lo que ha supuesto una sorpresa y Texas. Los resultados obtenidos han superado las encuestas preelectorales y han 
mejorado las previsiones de los demócratas. Así, los candidatos Demócratas han obtenido los puestos de senadores 
anteriormente en manos de los republicanos de Carolina del Norte, Texas, Ohio, Kansas y Iowa. Además, los medios de 
comunicación estadounidenses indican que en los puestos de senadores de Maine y de Michigan van por delante los 
candidatos demócratas, lo que, de concretarse dichas victorias, otorgarían una mayoría global en el Senado de 53-47 a 
favor de los demócratas . 
 
Asimismo, el partido Demócrata obtendría con casi toda probab ilidad una mayoría de 240 parlamentarios en la Casa  
de Representantes , superando sus previsiones más optimistas de 237 parlamentarios. En las elecciones a Gobernador, los 
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Demócratas obtuvieron de forma sorpresiva los de Georgia y Carolina del Sur, además del de Texas. Por otra parte, el 
presidente de EEUU, Donald Trump, señaló que respetaría los resultados electorales. 
 
Los analistas contemplan la victoria demócrata como marginalmente negativa para los valores relacionados con la cadena de 
suministro de la Inteligencia Artificial (IA), ya que se prevé un probable aumento de la regulación, aunque compañías 
relacionadas con la energía verde y con el consumo podrían beneficiarse. Además, contemplan que la expansión fiscal es 
menos probable que alivie la presión sobre los rendimientos de los bonos estadounidenses, aunque tampoco esperan que la 
agenda del presidente Trump cambie de forma sustancial. 
 
. Según los datos publicados por TechnoMetrica Market Intelligence y RealClearMarkets, el índice de optimismo económico 
RealClearMarkets/TIPP  de EEUU subió en noviembre hasta los 48,5 puntos, f rente a los 46,8 puntos de octubre , 
superando ampliamente las expectativas del consenso de analistas, que anticipaba una caída del mismo hasta los 46,2 puntos. 
La de noviembre es la lectura más elevada de este i ndicador desde la de febrero y del tercer avance me nsual 
consecutivo . 
 
La mejora fue generalizada: 17 de los 21 grupos dem ográficos analizados mostraron un mayor optimismo . El subíndice 
de perspectivas económicas a seis meses subió hasta 45,3 puntos, el de expectativas financieras personales avanzó hasta 
los 54,1 puntos y el de confianza en la política económica federal alcanzó los 46,0 puntos. No obstante, el indicador permanece 
por debajo de 50, umbral que separa el optimismo del pesimismo, por decimoquinto mes consecutivo. 
 
. Según dio a conocer la Oficina del Censo, los pedidos de fábrica repuntaron el 1,8% en el mes  de septiembre con 
relación a agosto , sensiblemente más que el incremento del 1,1% esperado por el consenso de analistas de FactSet. Este 
incremento , que es el más intenso de los pedidos industriales en un mes desde el pasado abril, estuvo impulsado 
principalmente por el aumento del 4,6% de los pedid os de bienes de transporte . Dentro de este grupo destacó el fuerte 
repunte del 28,3% de los pedidos de aeronaves civiles y sus componentes. También aumentaron un 5,8% los pedidos de 
aeronaves y componentes para defensa, mientras que los de vehículos de motor apenas avanzaron un 0,1% y los de barcos 
y embarcaciones sufrieron un acusado retroceso del 9,9%. 
 
En el resto de sectores, los pedidos crecieron en maquinaria (1,5%), en equipos informáticos y productos electrónicos (0,8%), 
en productos metálicos elaborados (0,5%) y en metales básicos (0,4%). Por el contrario, descendieron un 0,3% los pedidos 
de equipos eléctricos, electrodomésticos y componentes. 
 
Excluyendo el material de transporte, los pedidos in dustriales aumentaron en septiembre un 1,3% , lectura igualmente 
superior al 0,4% proyectado por los analistas, mientras que, sin contabilizar el gasto en defensa, avanzaron un 2,0%, lo 
que apunta a una mejora más generalizada de la demanda manufacturera. 
 
. Según los datos publicados por el Departamento de Trabajo de su encuesta Job Openings and Labor Turnover Survey 
(JOLTS), el número de vacantes de empleo en EEUU aumentó en 33 3.000 en septiembre con relación a agosto, hasta 
alcanzar los 7,523 millones de trabajos ofertados , frente a los 7,190 millones ofertados el mes anterior. La lectura se situó 
por encima de los 7,125 millones de ofertas de trabajo esperados por el consenso de analistas de FactSet. El incremento fue 
especialmente significativo en los servicios profesionales y empresariales, la Administración pública estatal y local, y las 
manufacturas. 
 
Por su parte, las contrataciones y el total de salidas de trabaja dores apenas variaron, situándose en 5,4 y 5,3 mill ones, 
respectivamente . Dentro de estas últimas, las renuncias voluntarias aumentaron en 321.000, hasta los 3,37 millones de 
renuncias, su nivel más elevado desde marzo de 2025. En términos interanuales, las renuncias crecieron en  375.000. La 
tasa de renuncias subió en septiembre al 2,1%, frente al 1,9% de agosto, alcanzando máximos de más de un año. El repunte 
se concentró principalmente en hostelería y restauración. 
 
Valoración:  los datos apuntan a una cierta recuperación de la demanda de trabajo y, especialmente, de la confianza de los 
trabajadores para cambiar voluntariamente de empleo. El aumento simultáneo de las vacantes y las renuncias sugiere que el 
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mercado laboral estadounidense conserva dinamismo, aunque la estabilidad de las contrataciones indica que las empresas 
todavía mantienen cierta cautela. En conjunto, las cifras alejan, al menos parcialmente, el escenario de un deterioro acelerado 
del empleo, lo que facilitaría la lucha de la Reserva Federal (Fed) contra la inflación. 
 

• RESTO MUNDO 
 
. El índice de gestores de compra del sector servicios , PMI servicios, de China elaborado por S&P Global y  publicado 
por RatingDog, alcanzó los 50,8 puntos en octubre , quedando por debajo de la previsión de 51,5 puntos y de los 51,6 
puntos de septiembre. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a 
la del mes precedente y, por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma. La lectura extiende el periodo de crecimiento 
del sector servicios desde enero de 2023, pero es su menor expansión en tres meses. Los flujos de nuevos negocios 
continuaron aumentando a un ritmo sólido, a pesar de ralentizarse ligeramente desde septiembre, mientras que los nuevos 
negocios de exportación se expandieron de forma modesta. El empleo del sector servicios se expandió por sexto mes 
consecutivo, ya que las compañías contrataron más trabajadores para afrontar el incremento de cargas de trabajo, llevando a 
menor trabajo pendiente por primera vez en un año.  
 
Los precios de los insumos se intensificaron hasta su mayor nivel en cinco meses, pero los precios cargados al público cayeron 
por segundo mes consecutivo, debido a la competencia en el mercado. El optimismo de los negocios se redujo hasta su menor 
nivel en tres meses. La menor expansión del PMI de servicios apunta a una suavización de la tendencia del sector privado 
chino. El índice compuesto PMI compuesto de China disminuyó  en octubre hasta los 52,0 puntos , desde los 52,4 puntos 
de septiembre. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En referencia a la comunicación de 27 de octubre de 2026 por la que FERROVIAL (FER)  anunció un segundo dividendo flexible (scrip 
dividend) para el ejercicio 2026 por un importe total de EUR 600 millones, FER comunicó a la CNMV que el importe del dividendo en efectivo 
asciende a EUR 0,8350 brutos por cada acción existente de FER de EUR 0,01 de valor nominal. Como informó FER en el anuncio de 27 de 
octubre de 2026, el dividendo será pagadero en acciones o en efectivo a elección de sus accionistas. Si no se realiza ninguna elección durante 
el periodo correspondiente, se considerará que se ha optado por el pago del dividendo en acciones. 
 
. IBERDROLA (IBE)  y la automovilística BYD se han aliado para lanzar el “Plan Recarga Inteligente” para acelerar la electrificación en España. 
En concreto, BYD facilitará sin coste adicional el equipo de carga doméstico a los clientes que adquieran cualquier vehículo nuevo de su 
gama, tanto 100% eléctrico como híbrido enchufable DM-i. Por su parte, IBE aplicará un descuento en su contrato energético equivalente a 
10.000 km anuales durante tres años al contratar su tarifa “Plan Recarga Inteligente” y beneficios exclusivos en su red de recarga pública. 
 
. COCA COLA EUROPEAN PARTNERS (CCEP)  reiteró a la CNMV sus previsiones para el actual ejercicio, para el cual proyecta unos 
ingresos entre un 3% y un 4% mayores y un beneficio operativo hasta un 7% superior al registrado en 2025.  
 
Por otro lado, el Consejo de Administración de CCEP ha aprobado un dividendo a cuenta correspondiente al 2S2026 de EUR 1,42 brutos por 
acción. El dividendo se abonará el 3 de diciembre de 2026 a aquellos accionistas que figuren como titulares de las acciones a fecha de 20 de 
noviembre de 2026. Según CCEP, esto supone un dividendo total anual de EUR 2,24 brutos por acción, manteniendo una ratio de distribución 
total anualizada de dividendos de aproximadamente el 50%. 
 
. BBVA  comunicó a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la ejecución del 
Segundo Tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 239.686.338,51, que representa, aproximadamente, el 23,97% del 
importe monetario máximo del Segundo Tramo del programa de recompra. 
 
. Según comunicó GRUPO EZENTIS (EZE) a la CNMV y resumió Bolsamania.com, su Junta General Extraordinaria de Accionistas ha dado 
el visto bueno a una operación de “contrasplit”. Así, EZE ha acordado reducir el capital social de la sociedad en un importe nominal máximo 
de EUR 0,01, mediante la amortización de hasta 88 acciones propias en autocartera, de EUR 0,000129410526425 de valor nominal cada una 
de ellas, con el fin de permitir el cuadre del número de acciones para la ejecución de la agrupación y canje de acciones. En consecuencia, la 
cuantía del ajuste técnico que se deba aplicar al capital social para posibilitar el “contrasplit” quedará fijada por el Consejo de Administración. 
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De esta manera, se acuerda agrupar y cancelar todas las acciones en que se divida el capital social de la sociedad al tiempo de la ejecución 
del acuerdo, para su canje por acciones resultantes de la agrupación, sin modificación de la cifra del capital en una proporción de 1 acción 
nueva por cada 100 acciones antiguas (1x100), elevando el valor nominal actual de EUR 0,000129410526425 a la cifra de EUR 
0,0129410526425, sin modificación de la cifra del capital social, con la consiguiente reducción del número de acciones representativas del 
capital social en circulación. 
 
Los titulares de acciones recibirán 1 acción nueva, de un valor nominal de EUR 0,0129410526425 cada una, por cada 100 acciones antiguas 
de EUR 0,000129410526425 de valor nominal cada una, quedando las acciones en circulación en que se divide el capital social actualmente 
agrupadas y canjeadas por acciones resultantes de la agrupación, sin modificación de la cifra del capital, representadas mediante anotaciones 
en cuenta. 
 
Igualmente, EZE ha acordado aumentar el capital social de la sociedad, con desembolso del mismo mediante compensación de créditos, en 
un importe ascendente a EUR 890.627,43, mediante la emisión y puesta en circulación de 11.970.799 nuevas acciones, de EUR 
0,000129410526425 de valor nominal cada una de ellas y de igual clase a las existentes representadas mediante anotaciones en cuenta y 
destinadas a determinados acreedores. El capital social resultante del aumento de capital se incrementará en la cantidad de EUR 1.549,15. 
Las acciones se emiten con una prima de emisión por acción de EUR 0,074270589, por lo que la prima de emisión total asciende a EUR 
889.078,28. 
 
. INDRA (IDR) ha reforzado su posición como uno de los principales actores tecnológicos en la transformación del tráfico aéreo europeo con 
la adjudicación de más de EUR 40 millones en nuevos proyectos de innovación del programa SESAR (Single European Sky ATM Research) 
3 Joint Undertaking, la iniciativa europea que impulsa el desarrollo de tecnologías para avanzar hacia el Cielo Digital Europeo. 
 
Esta nueva cartera se apoya en la experiencia adquirida por IDR en la fase 1 de SESAR 3, en la que ha completado 21 proyectos de innovación 
y ha trasladado sus resultados a soluciones reales ya integradas y operativas en sistemas de gestión del tráfico aéreo. Sobre esta base, Indra 
coordinará ARTEMISA y NEURON, dos iniciativas estratégicas y complementarias que contribuirán a modernizar las plataformas de control 
en ruta y en áreas terminales, así como a integrar tecnologías avanzadas para mejorar la eficiencia, la seguridad y la sostenibilidad de las 
operaciones aeroportuarias. 
 
. ACCIONA ENERGÍA (ANE)  anunció ayer la construcción de tres sistemas de almacenamiento de energía en baterías (BESS) en República 
Dominicana, con puesta en marcha prevista en el 4T2027. Los proyectos contarán con una potencia conjunta de 21,2 MW y una capacidad 
agregada de almacenamiento de 41,7 MWh. Se ubicarán junto a las plantas fotovoltaicas Pedro Corto, Calabaza y Cotoperí, lo que permitirá 
aprovechar las infraestructuras existentes, reducir la necesidad de ocupar nuevos terrenos y optimizar los costes de inversión. 
 
Las nuevas baterías contribuirán a mejorar la estabilidad del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI). Gracias a su capacidad de 
respuesta prácticamente instantánea, ayudarán a corregir desviaciones de frecuencia y facilitarán la integración de una mayor cantidad de 
energía renovable.  
 
. ORYZON GENOMICS (ORY) ha anunciado que VIVALDI, un estudio piloto de Fase Ib promovido por CETLAM (Grupo Cooperativo de 
Estudio y Tratamiento de las Leucemias Agudas y Mielodisplásicas), ha sido autorizado en España. El estudio evaluará iadademstat en 
combinación con azacitidina y venetoclax en pacientes con leucemia mieloide aguda (LMA) de nuevo diagnóstico pertenecientes a subgrupos 
asociados a respuestas subóptimas al tratamiento estándar actual. CETLAM es un grupo cooperativo español de investigación clínica que 
reúne a especialistas de hospitales de referencia en la investigación y el tratamiento de la LMA y los síndromes mielodisplásicos. El grupo 
cuenta con más de tres décadas de experiencia en el desarrollo de protocolos terapéuticos y la realización de investigación clínica 
colaborativa. ORY colabora con CETLAM y suministra iadademstat para el estudio. 
 
  

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


