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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión en la que la reunión del Consejo de Gobierno del BCE centró la atención de los 
inversores, aunque tuvo un impacto limitado en los mercados, los principales índices bursátiles 
europeos cerraron AYER mayoritariamente al alza, ce rca de sus máximos intradía . Tal y como 
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esperaba el mercado, el BCE mantuvo sin cambios sus tasas de interés y reiteró, tanto en su 
comunicado como posteriormente su presidenta, Christine Lagarde, en rueda de prensa, que seguirá 
tomando sus decisiones reunión a reunión, en función de los datos disponibles. No obstante, la 
persistencia de las presiones inflacionistas hace que no pueda descartarse una nueva subida de 25 
puntos básicos en diciembre, si bien el reciente repunte de los rendimientos de la deuda está 
contribuyendo a endurecer las condiciones financieras en la región. La decisión del BCE y el 
retroceso del precio del crudo durante la tarde impulsaron AYER los precios de los bonos, 
provocando una caída generalizada de sus rendimientos y de las primas de riesgo de numerosos 
países de la Eurozona. 
 
A nivel sectorial, destacaron AYER los avances de los valores de las compañías de servicios 
financieros no bancarios, de las compañías de construcción y materiales, de las del automóvil y de 
las de defensa. En el lado negativo sobresalieron los valores de alimentación y bebidas, las 
compañías mineras y los bancos, que siguen reaccionando de forma desfavorable a la publicación 
de sus resultados, pese a que estos están siendo, en general, positivos. La evolución de BBVA, 
cuyas acciones cayeron AYER a pesar de que sus cifras trimestrales superaron ligeramente las 
expectativas del consenso, constituye un claro ejemplo de esta dinámica. 
 
En Wall Street, los principales índices cerraron AYER a la baja, con el Nasdaq Composite liderando 
los descensos. La excepción fue el Russell 2000, índice que agrupa a pequeñas y medianas 
compañías, que se desmarcó de la tendencia y registró una sólida subida. No obstante, el 
comportamiento de los índices ocultó una evolución más favorable del conjunto del mercado: cuatro 
de cada cinco valores del S&P 500 terminaron la sesión en positivo. Las caídas de los grandes 
valores tecnológicos, tras la fría acogida que recibieron los resultados de Alphabet (GOOGL-US), 
Microsoft (MSFT-US) y ServiceNow (NOW-US), lastraron los índices debido a su elevado peso en 
ellos. Las acciones de Alphabet (GOOGL-US) se desplomaron más de un 12%, lo que llegó a reducir 
en unos $ 500.000 millones la capitalización bursátil de la compañía durante la sesión. 
 
Por el contrario, buena parte del resto del mercado celebró con avances los sólidos datos del PIB 
estadounidense del 3T2026, que superaron las previsiones de los analistas y confirmaron que la 
economía sigue creciendo por encima de su tendencia a largo plazo. Todo ello, pese a que las 
presiones inflacionistas continúan siendo elevadas, como volvió a poner de manifiesto AYER la 
publicación del índice de precios del consumo personal (PCE) correspondiente a septiembre. 
 
HOY esperamos que los principales índices bursátiles europeos abran a la baja, lastrados por la 
debilidad de los valores vinculados a la inteligencia artificial (IA), que volvieron a verse presionados 
AYER tras la publicación de los resultados trimestrales de Amazon (AMZN-US), que quedaron por 
debajo de lo esperado, aunque la compañía mantuvo sin cambios sus planes de inversión en IA. 
 
Además, la agenda macroeconómica será especialmente intensa en Europa, donde se publicarán 
las primeras estimaciones del PIB del 3T2026 de varias de las principales economías de la región y 
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del conjunto de la Eurozona, así como las lecturas preliminares de la inflación de octubre. Estos 
indicadores entendemos que confirmarán que el crecimiento económico continúa siendo moderado 
y que las presiones inflacionistas siguen elevadas, con las tasas de inflación muy por encima del 
objetivo del 2% del BCE. 
 
Los inversores también permanecerán atentos a las noticias procedentes de Oriente Medio. Las 
informaciones sobre posibles avances en las negociaciones entre las partes siguen siendo 
contradictorias, lo que mantiene una elevada volatilidad en el mercado del petróleo, cuyos precios 
continúan en niveles elevados. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado mayoritariamente 
a la baja, penalizadas por los valores vinculados a la IA; que en el mercado de divisas, el dólar pierde 
algo de terreno frente a las principales monedas; que los precios de los bonos se mantienen firmes; 
que el precio del petróleo rebota tras el retroceso de AYER; que los precios del oro y de la plata 
vuelven a caer; y que las principales criptomonedas recuperan parte del terreno perdido durante las 
últimas sesiones. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Acerinox (ACX): resultados de 9M2026; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• CaixaBank (CABK): resultados de 9M2026; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET); 
• Unicaja (UNI): resultados de 9M2026; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Stora Enso (STERV-FI): resultados del 3T2026; 
• Capgemini (CAP-FR): ventas e ingresos del 3T2026; 
• Credit Agricole (ACA-FR): resultados del 3T2026; 
• PUMA (PUM-DE): resultados del 3T2026; 
• Intesa Sanpaolo (ISP-IT): resultados del 3T2026; 
• BP (BP-GB): resultados del 3T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• AbbVie (ABBV-US): 3T2026; 
• Chevron Corp. (CVX-US): 3T2026; 
• Colgate-Palmolive (CL-US): 3T2026; 
• ExxonMobil (XOM-US): 3T2026; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística (INE) publicó que las ventas minoristas bajaron en septiembre en Espa ña un 0,4% 
con relación a agosto , cuando habían repuntado el 0,2%. El consenso de analistas esperaba un aumento del 0,4% en el 
mes. Por modos de distribución, las ventas en pequeñas cadenas fueron las que más aumentaron en el mes (3,9%). 
 
Si se excluyen las ventas en estaciones de servicio,  las ventas minoristas bajaron el 0,2% en septiembr e con relación 
a agosto .  Por tipo de producto, las ventas de alimentación crecieron el 1,1%, mientras que las de resto descendieron el 0,9%. 
 
En tasa interanual, las ventas minoristas, a precios  constantes y en datos corregidos de efectos estaci onales y de 
calendario, descendieron en septiembre en España el 1,4% tras haberlo hecho el 0,5% en agosto . Los analistas 
esperaban un descenso del 0,5% en tasa interanual. En la serie original, sin ajustes, las ventas minoristas descendieron en 
septiembre el 1,6% en tasa interanual (-1,1% en agosto). 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Tal y como esperábamos, el Consejo de Gobierno del BCE mantuvo sin cambios s us tres tasas de interés de 
referencia , con la de la facilidad de depósito en el 2,5%; la de referencia en el 2,65%; y la marginal de crédito en el 2,9%. Los 
miembros del Consejo de Gobierno del BCE optaron por mantener una estrategia de cautela y de espera ante el aumento de 
los riesgos inflacionistas y los efectos persistentes del endurecimiento monetario aplicado anteriormente. El BCE advirtió de 
que el encarecimiento de la energía supone riesgos al alza para la inflación y a la baja para el creci miento económico . 
 
Aunque la inflación subyacente se ha mantenido relativamente estable y los salarios todavía no han mostrado una reacción 
significativa al repunte de los precios energéticos, un shock energético prolongado podría intensificar las presiones 
inflacionistas a través de efectos indirectos y de segunda ronda. Al mismo tiempo, lastraría la actividad económica. 
 
No obstante, los responsables de la política monetaria no ofreci eron indicaciones claras sobre la trayectoria futur a de 
los tipos de interés e insistieron en que sus decis iones dependerán de los datos económicos y de la ev olución de los 
riesgos para la estabilidad de los precios . Además, el encarecimiento de la financiación y las preocupaciones sobre la 
situación fiscal de varios países europeos podrían frenar aún más el crecimiento y debilitar las presiones inflacionistas. 
 
Por su parte, y en la rueda de prensa posterior al Consejo de Gobierno, su presidenta, la francesa Christine Lagarde, ha 
insistido en que la institución mantendrá una estra tegia prudente y dependiente de los datos, sin comp rometerse con 
una senda concreta para los tipos de interés .  
 
Una nueva subida de tipos en diciembre sigue siendo  una posibilidad, aunque Lagarde no ha anticipado n inguna 
decisión . El BCE evaluará los datos reunión a reunión, prestando especial atención a la energía, la inflación y la evolución de 
las expectativas. La presidenta también ha confirmado que abandonará el cargo el 7 de febrero de 2027, antes de concluir su 
mandato. 
 
. La Comisión Europea (CE) publicó que el índice de sentimiento económico de la Eurozona ba jó en su lectura de octubre 
hasta los 96,9 puntos desde los 97,5 puntos de sept iembre , situándose por debajo de los 97,6 puntos esperados por el 
consenso de analistas de FactSet. La lectura de octubre es la más baja que alcanza este índice desde el pasado mes de mayo 
debido a que los hogares se han vuelto más pesimistas sobre su situación financiera pasada y futura. 
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A nivel sectorial, la confianza del sector de la industria subió en el  mes analizado hasta los -3,4 puntos desde los -3,9  
puntos de septiembre , mejorando de esta forma los -4,3 puntos que esperaba el consenso. A su vez, la confianza del sector 
servicios bajó en octubre hasta los 5,3 puntos desde los 5,9 puntos del mes anterior, quedando por debajo de los 5,7 puntos 
proyectados por los analistas. Además, el sentimiento también se debilitó entre las empresas minoristas (-8,0 puntos vs -6,5 
puntos de septiembre) y entre las empresas de construcción (-5,9 puntos vs -5,3 puntos de septiembre). 
 
Entre las principales economías, el sentimiento cayó bruscamente en los Países Bajos (-3,4 puntos), mientras que 
Alemania (-0,7) y España (-0,5) registraron descenso s más moderados . Italia experimentó una modesta mejora (+0,8), 
mientras que Francia se mantuvo prácticamente estable (+0,1). 
 
Finalmente, destacar que, según la lectura final del dato, el índice de confi anza de los consumidores de la Eurozona 
bajó en octubre hasta los -17,9 puntos desde los -1 6,5 puntos de septiembre , quedando la lectura al mismo nivel que su 
preliminar, que era lo que esperaba el consenso de analistas. 
 

• EEUU 

. El Producto Interior Bruto (PIB) de EEUU, según la prime ra estimación publicada por el Departamento de Come rcio, 
aumentó un 3,4% en tasa trimestral anualizada en el  3T2026, frente al 2,2% que lo había hecho el 2T2026 y por encima 
del 3,0% que esperaba el consenso de analistas de FactSet. 
 
El principal impulso del crecimiento de esta economí a en el periodo analizado procedió de la inversión privada 
interior, que creció un 19,4%, frente al 4,6% del t rimestre anterior , favorecida por las fuertes inversiones vinculadas a la 
inteligencia artificial (IA). La inversión en equipos se disparó un 20,9%, especialmente por las compras de ordenadores y 
equipos periféricos. Por su parte, la inversión en productos de propiedad intelectual aumentó un 8,4%, mientras que la 
inversión en estructuras avanzó un 5,4%. 
 
El consumo privado mantuvo su fortaleza, con un crec imiento del 3,8% , igual que en el trimestre anterior. El gasto en 
bienes aumentó un 3,0%, mientras que el destinado a servicios creció un 4,1%, impulsado especialmente por los servicios 
hospitalarios y ambulatorios y los medicamentos con receta. 
 
El gasto público repuntó un 5,3%  en el 3T2026 , frente al retroceso del 0,1% que experimentó en el 2T2026. Asimismo, la 
variación de inventarios privados contribuyó en 1,61 puntos porcentuales al crecimiento del PIB. 
 
En sentido contrario, la inversión residencial volvió a contraerse, un 3, 3% en el 3T2026 , tras crecer un 2,8% en el trimestre 
precedente. El comercio exterior también restó crecimiento : las exportaciones cayeron un 5,7%, mientras que las 
importaciones aumentaron un 19,7%. 
 
. Los ingresos personales de los estadounidenses aume ntaron un 0,2% en septiembre con relación a agosto , frente al 
0,3% registrado en agosto, según publicó la Oficina de Análisis Económico de EEUU (BEA). El consenso de analistas de 
FactSet esperaba un crecimiento superior, del 0,3%. La remuneración de los empleados creció un 0,3%, al mismo ritmo que 
el mes anterior, mientras que los salarios y sueldos del sector privado moderaron su avance hasta el 0,2%, desde el 0,3% de 
agosto. Por su parte, las prestaciones sociales aumentaron un 0,3%, frente al 0,4% del mes anterior, mientras que las 
prestaciones de Medicare moderaron su crecimiento hasta el 0,8%, desde el 0,9%. 
 
Los ingresos personales disponibles también aumenta ron un 0,2%, por debajo del 0,3% registrado en agos to . No 
obstante, una vez descontado el efecto de la inflación, los ingresos personales disponibles reales disminuyeron un 0,3%, 
frente a la estabilidad del mes anterior. 
 
Por otro lado, los gastos personales aumentaron un 0,5% en septiem bre con relación al mes precedente , frente al 
avance del 0,9% de agosto y en línea con lo esperado por el consenso. El gasto en bienes creció un 0,5%, mientras que el 
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destinado a servicios aumentó un 0,6%. Dentro de los bienes, destacó el incremento del gasto en gasolina y otros productos 
energéticos. En los servicios, sobresalieron los avances en transporte, vivienda y suministros, restauración y alojamiento, así 
como sanidad y servicios financieros y seguros. 
 
A su vez, el índice de precios del gasto personal (PCE) de EEUU a umentó un 0,5% en septiembre con relación a agosto , 
su mayor avance en seis meses, frente al 0,3% registrado en agosto. La lectura estuvo en línea con las expectativas del 
consenso de analistas. Por componentes, los precios de los bienes repuntaron un 0,8% , frente al 0,3% del mes anterior, 
impulsados por el encarecimiento del 9,2% de los precios de la gasolina y otros productos energéticos. Los precios de los 
bienes no duraderos aumentaron un 1,1%, mientras que los de los bienes duraderos aceleraron su crecimiento hasta el 0,2%, 
desde el 0,1% de agosto. Por su parte, el crecimiento de los precios de los servicios se m antuvo estable en septiembre 
en el 0,3% , pese al incremento del 2,1% de los precios de los servicios de transporte. 
 
En términos interanuales, el PCE creció el 3,6% en septiembre, frente al 3,4% de agosto .  
 
Por su parte, el PCE subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no procesados y los precios de la 
energía, aumentó un 0,3% en septiembre con relación al mes p recedente , en línea con las previsiones y con el dato del 
mes anterior. En tasa interanual, el PCE subyacente repuntó el 3,1% , frente al 3,0% de agosto, alcanzando su nivel más 
elevado desde mayo. La lectura estuvo igualmente en línea con lo esperado por el consenso- 
 
Valoración: la evolución de ambos indicadores confirma que las presiones inflacionistas siguen siendo persistentes y que el 
encarecimiento de la energía podría estar trasladándose al conjunto de la economía. La inflación medida por el PCE, el 
indicador de referencia de la Reserva Federal (Fed) para evaluar la evolución de los precios, permanece muy por encima de 
su objetivo del 2%, lo que complica la posibilidad de relajar la política monetaria a corto plazo. 
 
. Según publicó el Departamento de Trabajo, las solicitudes iniciales de subsidios por desemple o en EEUU disminuyeron 
en 1.000 peticiones durante la semana finalizada el  24 de octubre, hasta una cifra ajustada estacional mente de 194.000 
peticiones , situándose por debajo de las 199.000 esperadas por el consenso de analistas. Esta cifra representa el nivel más 
bajo desde mediados de julio, cuando las solicitudes marcaron un mínimo de seis décadas, con 189.000 solicitudes. Por su 
parte, la media móvil de cuatro semanas de esta variable , que suaviza las fluctuaciones semanales, descendió hasta las 
196.750 solicitudes, frente a las 198.000 peticione s de la semana anterior . 
 
En cuanto a las solicitudes continuadas de subsidios  por desempleo, correspondientes a la semana finali zada el 17 
de octubre, éstas disminuyeron en 21.000 solicitude s, hasta los 1,701 millones de peticiones , su nivel más bajo desde 
principios de marzo de 2023. 
 
Valoración:  los datos apuntan a que el mercado laboral estadounidense continúa mostrando resistencia, con un reducido 
número de despidos y una disminución del número de personas que siguen percibiendo prestaciones por desempleo. Esta 
evolución refuerza la percepción de solidez del empleo, aunque las solicitudes iniciales reflejan principalmente la evolución de 
los despidos y no permiten, por sí solas, determinar el ritmo de creación de nuevos puestos de trabajo. 
 

• JAPÓN  
 
. El Banco de Japón (BoJ) mantuvo sin cambios su tipo de interés oficial a corto plazo en el 1,25% en su reunión de 
política monetaria, con ocho votos a favor y uno en  contra , en línea con lo esperado por el consenso de analistas. La 
decisión se produce tras dos subidas consecutivas de 25 puntos básicos en junio y septiembre, que situaron el precio del 
dinero en su nivel más elevado desde abril de 1995. 
 
El banco central apuntó a nuevas subidas de tipos, a l señalar que la inflación subyacente se había situ ado por primera 
vez desde que se fijó el objetivo en 2013 en línea con la meta del 2% , mientras que las condiciones financieras siguen 
siendo acomodaticias. La persistente escasez de mano de obra mantiene un ciclo moderado de aumentos salariales y precios, 
mientras que las expectativas de inflación permanecen en torno al 2%. 
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Hajime Takata fue el único miembro discrepante y de fendió una subida de tipos más rápida  hacia el nivel neutral, al 
considerar que la inflación ya había alcanzado el objetivo. 
 
En su informe trimestral de perspectivas, el BoJ man tuvo en el 2,5% su previsión de inflación para el e jercicio fiscal 
2026, pero elevó su estimación de crecimiento del PIB al 0,7%, desde el 0,6%. Para el ejercicio fiscal 2027, aumentó su 
previsión de inflación al 2,6%, desde el 2,4%, y rebajó la de crecimiento al 0,7%, desde el 0,8%. 
 

Análisis Resultados Empresas Cotizadas – Bolsa Espa ñola 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. INDRA (IDR) presentó ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses de 2026 (9M2026), de los que 
destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS INDRA 9M2026 vs 9M2025 / ESTIMACIÓN CONSENSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. Estimación consenso FactSet. 
 

• Los ingresos  de IDR en 9M2026 aumentaron un+28,6% interanual (-1,4%; consenso analistas FactSet), hasta los 
EUR 4.644,7 millones, con todas las divisiones presentando crecimientos en el período acumulado: Espacio +372%, 
Defensa +100%, AT +23%, Movilidad +2% y Minsait +1%. El tipo de cambio aportó EUR 28 millones a los ingresos 
en el 9M2026 (+0,8 p.p.), principalmente por la revalorización de las divisas de Colombia, Brasil y México frente al 
euro 
 

• El cash flow de explotación (EBITDA)  de IDR se incrementó un 62,1% en tasa interanual (-0,6% consenso de 
analistas), hasta los EUR 657,4 millones. En términos sobre ingresos, el margen EBITDA del 9M2026 se situó en el 
14,2% vs 11,2% en el 9M2025. Esta mejora de márgenes se explica principalmente por el mayor aumento de ingresos 
de las divisiones de mayor margen, Defensa y AT, así como por la contribución inorgánica de Hispasat e Hisdesat. 
 

• Por su parte, el beneficio neto de explotación (EBIT)  aumentó un 42,4% en tasa interanual (-2,2%; consenso 
FactSet) entre enero y septiembre, hasta los EUR 453,6 millones. En términos sobre ingresos, el margen EBIT 
repuntó hasta el 9,8%, superando el 8,8% de 9M2025, pero en línea con el margen esperado por el consenso. 
 

• El beneficio antes de impuestos (BAI)  se elevó un 26,7% en tasa interanual (+4,8%; consenso de analistas), hasta 
los EUR 488,1 millones, mientras que el beneficio neto atribuible  de IDR en el 9M2026 se situó en EUR 355,5 
millones (+22,0% en tasa interanual; +10,7%; consenso FactSet), como consecuencia principalmente de la mejora 

EUR millones 9M2026 9M2025 var % 9M2026E var %

Ventas 4.644,7 3.611,3 28,6% 4.710,5 -1,4%

EBITDA 657,4 405,4 62,1% 661,7 -0,6%

EBIT 453,6 318,5 42,4% 463,8 -2,2%

Margin (%) 9,8% 8,8% 9,8%

Beneficio antes impuestos 488,1 384,6 26,9% 465,7 4,8%

Margin (%) 10,5% 10,6% 9,9%

Beneficio neto 355,5 291,3 22,0% 321,1 10,7%

Margin (%) 7,7% 8,1% 6,8%
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operativa. Excluyendo el impacto puntual derivado del aumento en la valoración de la participación en TESS 
registrado el año anterior, el resultado neto habría aumentado un 64%. 
 

• La cartera  de IDR en 9M2026 alcanzó los EUR 22.165 millones (+133% vs 9M2025), impulsada principalmente por 
Defensa (+EUR 6.909 millones) y por Espacio (+EUR 4.645 millones) principalmente por la consolidación de Hispasat 
e Hisdesat de EUR 2.722 millones y los contratos de EUR 1.926 millones por el programa IRIS, y por Movilidad por 
el contrato de Transport for London (EUR 605 millones); tanto AT como Minsait también aportaron crecimiento en el 
período. La ratio de cartera sobre ventas de los últimos doce meses se situó en 3,42x vs 1,88x en el mismo periodo 
del año anterior 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Expansión informó ayer que Red Eléctrica (REDEIA (RED)) ha iniciado la instalación de los cables subterráneos de la interconexión eléctrica 
con Francia por el Golfo de Vizcaya. Este tendido recorrerá trece kilómetros, desde la entrada de los cables en la costa de Lemoiz hasta la 
estación conversora de Gatika, donde la corriente continua de la línea se transformará en alterna y se integrará en la red de transporte 
eléctrico. La filial de RED responsable del transporte y la operación del sistema eléctrico da este paso tras concluir el tendido de los cables 
submarinos en la parte vizcaína de la interconexión submarina, con lo que la ejecución total es ya del 70%. Según sus previsiones, continuará 
con los tramos frente a las costas de Guipúzcoa entre noviembre y febrero de 2027, para terminar la fase de instalación en aguas francesas 
en el verano.  
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que el consejero delegado de BBVA , Onur Genç, ha asegurado que las turbulencias 
macroeconómicas están teniendo impacto en su negocio en Turquía, aunque ha reafirmado el compromiso del banco de entregar un beneficio 
atribuido de aproximadamente EUR 1.000 millones en esta geografía. 
 
Según el ejecutivo, las presiones inflacionistas sobre los precios de la energía, especialmente del petróleo, están impulsando la inflación por 
encima de sus previsiones: BBVA esperaba que el IPC turco cerrase el año en el entorno del 20%, estimación que ahora se sitúa en el 30%. 
No obstante, Genç también ha mostrado su confianza en que la evolución del margen de intereses y de las comisiones compense el aumento 
de las provisiones y ha descartado que la inestabilidad económica de mercados emergentes como este sea un factor de preocupación para 
el banco. 
 
. ENAGÁS (ENG)  comunicó a la CNMV que ayer, una vez cumplidas las condiciones regulatorias correspondientes, ENG a través de su filial 
Enagás Transporte, S.A.U., ha completado la adquisición de un 20% del capital social de Saggas, titular de la planta de regasificación de 
Sagunto (Valencia), en virtud del acuerdo de compraventa suscrito el 21 de julio de 2026 con Osaka Gas UK Ltd. El importe de la operación 
asciende a EUR 30,1 millones.  
 
Como consecuencia de lo anterior, Enagás Transporte, S.A.U. pasa a ser titular del 92,5% del capital social de Saggas y OQ (Oman Oil 
Holdings Spain) mantiene el 7,5% restante. Saggas es una terminal de recepción, descarga, almacenamiento y regasificación de gas natural 
licuado (GNL) situada en el puerto de Sagunto (Valencia), con una capacidad de almacenamiento de 600.000 m³ de GNL distribuidos en 
cuatro tanques y una capacidad de regasificación de 1.000.000 Nm³/h.  
 
Se trata de un activo regulado y desempeña un papel estratégico para la seguridad de suministro y la descarbonización de España y Europa. 
A partir de la fecha de hoy, Saggas se consolidará dentro del grupo por integración global. 
 
. El Consejo de Administración de DOMINION (DOM) ha acordado nombrar a Mikel Barandiaran nuevo presidente ejecutivo, en sustitución 
de Antón Pradera, que continuará como consejero dominical, y a Germán Pradera nuevo consejero delegado de la compañía, con efectos 
desde el 1 de enero de 2027.  
 
Germán Pradera, que cuenta con más de 14 años de trayectoria en DOM y ha ocupado diferentes posiciones de alta responsabilidad, sucederá 
como primer ejecutivo a Mikel Barandiarán. A partir de esa fecha asumirá la gestión ordinaria de la compañía, la dirección del equipo ejecutivo 
y la ejecución de la estrategia. Mikel Barandiarán, fundador de DOM y hasta ahora consejero delegado del grupo, asumirá la presidencia 
ejecutiva en esta nueva etapa, con el objetivo de facilitar una transición ordenada y asegurar la continuidad institucional apoyando al nuevo 
primer ejecutivo en el desarrollo de sus funciones.  
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Asimismo, al asumir la posición de presidente ejecutivo, se encargará de promover la definición estratégica y de liderar las relaciones 
corporativas de la compañía. 
 
. En relación a la aprobación e inicio de un programa de recompra de acciones propias por un importe máximo de EUR 500 millones, 
CAIXABANK (CABK)  informa de que el Consejo de Administración ha acordado ampliar por un periodo adicional de tres meses el plazo de 
duración del Programa de Recompra, inicialmente previsto hasta el 30 de octubre de 2026, quedando fijada como nueva fecha de finalización 
el 30 de enero de 2027. Los restantes términos y condiciones del Programa de Recompra permanecen inalterados, en los términos 
comunicados al mercado el 30 de abril de 2026. 
 
Por otro lado, CABK comunicó a la CNMV que su Consejo de Administración, en su sesión celebrada ayer, ha aprobado la distribución de un 
dividendo a cuenta en efectivo de EUR 0,1844 brutos por acción, con cargo a los beneficios del ejercicio 2026. En línea con el plan de 
dividendos para el ejercicio 2026, el importe del dividendo equivale a un 40% del beneficio neto consolidado correspondiente al 1S2026, y se 
abonará en el mes de noviembre de 2026, según el siguiente detalle:  
 

• Fecha de pago: 6 de noviembre de 2026  
• Fecha de cotización ex dividendo: 4 de noviembre de 2026  
• Dividendo bruto por acción: EUR 0,1844  

 
La cantidad retenida, en los supuestos en que proceda, lo será de conformidad con lo dispuesto por la normativa fiscal aplicable. 
 
. De conformidad con el objetivo de remuneración al accionista comunicado el 3 de febrero de 2026, el Consejo de Administración de UNICAJA 
(UNI) ha acordado distribuir un dividendo a cuenta, en efectivo, de EUR 0,0642 brutos por acción, con cargo a los resultados de 2026. De 
conformidad con la normativa aplicable, las fechas relevantes de la distribución son las siguientes:  
 

• Último día de negociación con derecho a participar en el reparto del dividendo (last trading date): 14 de diciembre de 2026.  
• Fecha a partir de la cual las acciones se negocian sin derecho al dividendo (ex – date): 15 de diciembre de 2026.  
• Fecha de registro (record date): 16 de diciembre de 2026.  
• Fecha de pago (payment date): 17 de diciembre de 2026 

 
. El Consejo de Administración de PHARMAMAR (PHM) , en su reunión celebrada ayer, ha tomado conocimiento de la decisión personal de 
Dña. María Luisa de Francia Caballero, Directora Financiera de PHM, de jubilarse con efectos de 31 de diciembre de 2026, tras una dilatada 
trayectoria profesional en el Grupo. En el marco del proceso de sucesión planificado para asegurar la continuidad en la función financiera de 
la sociedad, el Consejo de Administración, a propuesta de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones y de Sostenibilidad, ha acordado 
el nombramiento de Dña. Elena Calleja Crespo como Directora Financiera de PHM, cargo que asumirá con efectos de 1 de enero de 2027. 
 
. El Consejo de Administración de GRUPO PRISA (PRS) ha acordado por unanimidad establecer un programa de recompra de acciones 
propias al amparo de la autorización conferida a su favor por acuerdo de la Junta General ordinaria de Accionistas de PRISA, celebrada el 29 
de junio de 2026. El Programa de Recompra tendrá las siguientes características:  
 

• Propósito : el único propósito del Programa de Recompra es dotar a la autocartera de la Sociedad de una cantidad suficiente de 
acciones que permita atender las liquidaciones de los planes retributivos actualmente vigentes para los consejeros ejecutivos y 
directivos de PRS, que son pagaderos en acciones.  

• Importe monetario máximo : EUR 450.000.  
• Número máximo de acciones : 140.000 acciones, representativas aproximadamente del 0,1038 % del capital social de PRS.  
• Precio y volumen : las adquisiciones de las acciones realizadas al amparo del Programa de Recompra se realizarán a precio de 

mercado. En particular, en lo que se refiere al precio, la Sociedad no podrá adquirir acciones a un precio superior al más elevado 
de los siguientes: (i) el precio de la última operación independiente; o (ii) la oferta independiente más alta de ese momento en el 
centro de negociación donde se efectúe la compra, incluso cuando las acciones se negocien en diferentes centros de negociación. 
En lo que respecta al volumen, PRS no podrá comprar en cualquier día de negociación más del 25% del volumen diario medio de 
las acciones de la sociedad en el centro de negociación donde se efectúe la compra.  

• Duración : el Programa de Recompra comenzará el día 30 de octubre de 2026 y permanecerá vigente hasta el 30 de abril de 2027. 
 
. El consejo de administración de NEINOR HOMES (HOME), celebrado en el día de ayer, ha acordado promover la formulación por Neinor 
DMP BidCo, S.A.U. —filial íntegramente participada por HOME— de una Oferta Pública de Adquisición (OPA) para la exclusión de negociación 
en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia de las acciones representativas del capital social de Aedas Homes, S.A., 
de conformidad con lo previsto en la Ley.  
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La OPA está sujeta a la preceptiva autorización de la CNMV. La efectividad de la Oferta no estará sujeta a condición alguna. La OPA se 
formulará por el Oferente por una contraprestación en efectivo de EUR 24 por acción y se dirigirá a todas las acciones de Aedas, salvo a 
aquéllas que hubieran votado a favor de la exclusión en la Junta General de Accionistas de Aedas y que inmovilicen sus acciones de Aedas 
hasta que transcurra el plazo de aceptación de la Oferta.  
 
El Oferente votará a favor de la exclusión en la junta general de accionistas e inmovilizará las 42.890.319 acciones de Aedas de las que es 
titular, representativas de un 98,15% de su capital social, hasta la finalización del plazo de aceptación de la OPA y, por tanto, dichas acciones 
quedarán excluidas de la Oferta.  
 
Asimismo, HOME ha solicitado al Consejo de Administración de Aedas que lleve a cabo las actuaciones necesarias para la convocatoria y 
celebración de una Junta General de Accionistas de Aedas cuyo orden del día incluya los correspondientes acuerdos relativos a la exclusión 
de negociación de las acciones de Aedas y a la OPA. 
 
Por otro lado, el Consejo de Administración de HOME, en su reunión celebrada ayer adoptó, entre otros, los siguientes acuerdos:  
 

• Proponer a la Junta General la reducción del capital social mediante la amortización de 1.650.000 acciones adquiridas al amparo 
del último programa de recompra de acciones de la Sociedad.  

• Proponer a la Junta General la distribución en el 4T2026 de: (i) un dividendo extraordinario con cargo a la prima de emisión por un 
importe bruto total aproximado de EUR 4 millones; y (ii) un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio que cerrará el 31 de 
diciembre de 2026 por un importe bruto total aproximado de EUR 3 millones.  
La referida distribución se ejecutará a la vez que: (i) la reducción del capital social con devolución de aportaciones a los accionistas 
por un importe bruto total aproximado de EUR 40 millones aprobada por la Junta General ordinaria el 8 de abril de 2026; y (ii) la 
distribución de un dividendo extraordinario por un importe bruto total aproximado de EUR 33 millones aprobada por la Junta General 
ordinaria el 8 de abril de 2026.  

• Proponer a la Junta General la distribución en el 1T2027 de: (i) un dividendo extraordinario con cargo a la prima de emisión por un 
importe bruto total aproximado de EUR 67,5 millones; y (ii) un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio que cerrará el 31 de 
diciembre de 2026 por un importe bruto total aproximado de EUR 2,5 millones.  

• Proponer a la Junta General la distribución en el 2T2027 de: (i) un importe bruto total aproximado de EUR 67,5 millones a través de 
una reducción del capital social con devolución de aportaciones a los accionistas; y (ii) un dividendo a cuenta del resultado del 
ejercicio que cerrará el 31 de diciembre de 2026 por un importe bruto total aproximado de EUR 2,5 millones.  

• Convocar Junta General Extraordinaria para el próximo 17 de noviembre de 2026, cuyo anuncio de convocatoria será publicado 
próximamente. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


