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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 27/10/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 26/10/2026 Var(ptos) Var% Vio aitimo Dif. Base $/Euro 1.117

IGBM 1.889,10 1.891,50 2,40 0,13% Noviembre 2025 18.929.0 -104,30 Yen/$ 157,58

IBEX_ 35 18.989.58 15.033.3 43,5 0,23% Diciembre 2026 19.000.0 -33.30 Euro/E 1,194

LATIBEX 693570 6.285,80 -649,9 -9,37% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 5221516 52.361,58 146,42 0,28%  USA 5Yr (Tir) 4 8294 +1 pb Brent $/bbl 115.81

S&P 500 7.623.68 7.676,77 53,09 0,70% USA 10Yr [Tir) 4.98% -2 pb. Oro $lozt 4.023.70

MASDAQ Comp. 25.95534 26.169,38 214,04 0,82%  USA 30¥r (Tir) | 5.30% -3 p.b. _Plata $lozt 54.05

VIX (Volatilidad) 19.45 18,29 -1,06 -5,45%  Alemania 10YT (Tir) 3,36% = Cobre $/lbs 6.58

Nikkei 62 189 65 63.268,37 1.078,72  1,73%  Euro Bund 122.01 -056% Niguel $/Tn 15.535

Londres{FT100) 10.690.36 10.767,33 76,97 0,72% [ Espafia 3Yr {Tir) 3.35% = Interbancario (Euribor)

Paris {CACA40) 7.762.82 7.847,32 54,50 0,83% Espafia 5Yr (Tir) 3.53% 3 p.b. 1 mes 2454

Frankfort {DAX) 2518165 25.410,B4 279,19 0,91% Espafia 10Yr (TIR) | 4.00% -5 p.b .3 meses 2 666

Euro Stoxx 50 606522 6.116,23 48,01 0,79%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 64 -6 p.b 12 meses 3.267

Volimenes de Contratacion indice confianza consumidores de EEUU - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.724.20 Fuenfe: The Conference Board; FactSei

IGBM (EUR millones) 177459 |[=®

S&P 500 (mill acciones) 4.438.44 W=t

Eure Stoxx 50 (EUR millones) 8.425.42 130 -t

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York 120

(*) Pandad §/Euro 6:30 a.m 1,117 il

Valores NYSE SIBE Dif euros s

B. SANTANDER 11,08 11,15 -0.07 =

BEVA 2271 2273 -0.02

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} Pedidos bienes duraderos (sept; prel): Est MoM: 2,0%; Est MoM sin transp: 0,6%; ii} Vias nuevas viviendas (sept): Est 650.000
iii} Confianza consumidor (oct): Est: 80,9 iv} indice manufacturas Richmond {oct): Est: 2,0
v) Case-Shiller {ago): Est: 0,2%; Est YoY: 1,4%; vi) indice FHFA {ago): Est MoM: 0,2%

Francia: Confianza del consumidor (octubre): Est: 84,5

Espafa: Tasa desempleo (3T2026): Est: 9,9%

Zona Eurc: Agregado M3 (sept): Est MoM: 3,4%

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras una semana muy negativa, AYER las bolsas europeas recuperaron parte del terr _eno
perdido, cerrando sus principales indices con impor tantes avances , cerca de sus niveles mas
altos de la sesion. Desde primera hora, el retroceso del precio del crudo, tras alcanzar maximos de
varios meses, animo a los inversores a incrementar sus posiciones de riesgo. Seguimos
considerando que este movimiento responde fundamentalmente a factores técnicos, ya que, pese a
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los intentos en Oriente Medio de los mediadores por reanudar las negociaciones, las posiciones de
las partes continlan muy alejadas y persiste la amenaza de nuevos ataques a posiciones iranies por
parte de EEUU.

También contribuy6 al mejor tono de los mercados la recuperacion de los precios de los bonos
soberanos de paises como Francia e Italia, que propicié un descenso de sus rendimientos y de las
primas de riesgo frente a Alemania. Este movimiento estuvo relacionado con la decisién de Moody'’s,
anunciada el viernes tras el cierre de los mercados, de mantener sin cambios la calificacion crediticia
de Francia en “Aa3”, aunque conservando la perspectiva “negativa”. La noticia fue bien recibida por
los inversores. Por la tarde, la apertura al alza de Wall Street reforzé el tono positivo de las bolsas
europeas, que consolidaron sus ganancias hasta el cierre.

En la bolsa espafiola, algunos valores con una elevada exposicién a Brasil, como Banco Santander
(SAN), Telefénica (TEF) y Mapfre (MAP), se vieron penalizados por las ventas de inversores que
habian apostado por un resultado diferente en las elecciones presidenciales brasilefias, con una
victoria del senador Bolsonaro, cuyas politicas se consideran mas favorables a las empresas que las
del reelegido presidente Lula.

En Wall Street, la sesion de AYER también fue positiva, con los principales indices cerrando al alza,
aunque por debajo de sus méximos intradia. Destacd especialmente el comportamiento de los
valores vinculados al desarrollo de las infraestructuras de inteligencia artificial (IA), impulsados por
los anuncios de Meta (META-US), que prevé una ampliacion de capital de $ 95.000 millones, y de
SpaceX (SPCX-US), que ha llevado a cabo una emision de deuda de $ 40.000 millones, ambas
destinadas a financiar inversiones relacionadas con la IA. A ello se sumo la publicacion del folleto de
salida a bolsa de Anthropic (ANT-US). La estabilidad del mercado de bonos, a la espera de la
decision que MANANA adoptara la Reserva Federal (Fed) sobre los tipos de interés, también
favoreci6 la toma de posiciones en estos valores.

Por sectores, ademas de las compafiias vinculadas a la IA, destacaron AYER los avances de las de
consumo discrecional y de las del sector industrial. En el extremo opuesto, los servicios de
comunicacion, lastrados por los descensos de grandes comparfias como Alphabet (GOOGL-US) y
Meta (META-US), y el consumo basico, afectado por las tomas de beneficios, registraron el peor
comportamiento relativo.

HOY, tras las alzas de la sesion precedente, esperamos que las bolsas europeas abran ligeramente
a la baja, en una sesion en la que previsiblemente predominard la cautela. Los inversores
permaneceran atentos a las decisiones de politica monetaria de la Fed, que se conocera MANANA,
y del Banco Central Europeo (BCE), prevista para el jueves, asi como a los resultados de grandes
compaiiias tecnoldgicas estadounidenses que publicaran sus cifras en los proximos dias, entre ellas
Alphabet (GOOGL-US), Amazon (AMZN-US) y Microsoft (MSFT-US). De cara al cierre de las bolsas
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europeas, sera determinante la evolucién de Wall Street tras su apertura y, especialmente, si los
valores vinculados a la |IA logran prolongar el buen comportamiento de AYER.

Por lo demés, esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado con signo mixto, con los mercados
de Japdn y Corea del Sur liderando las ganancias, apoyados en el buen comportamiento de los
valores tecnolégicos. En el mercado de divisas, el dolar se revaloriza ligeramente frente a las
principales monedas. Por su parte, los precios de los bonos soberanos y sus rendimientos se
mantienen estables, mientras que los precios del petréleo, del oro y de la plata registran descensos.
También cotizan a la baja las principales criptomonedas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

Bolsas Europeas:

Bodegas Riojanas (RIO): Junta General Extraordinaria de Accionistas;

Ferrovial (FER): resultados de 9M2026;
ENCE Energia y Celulosa (ENC): resultados de 9M2026;

Finnair (FIA1S-FI): resultados del 3T2026;

Saint-Gobain (SGO-FR): ventas e ingresos del 3T2026;
Orange (ORA-FR): resultados del 3T2026;

Verallia (VRLA-FR): resultados del 3T2026;

Porsche (DRPRY-DE): resultados del 3T2026;

ASM International (ASM-NL): resultados del 3T2026;

NXP Semiconductors (NXPI-NL): resultados del 3T2026;
Logitech International (LOGN-CH): resultados del 2T2027;
Novartis (NOVN-CH): resultados del 3T2026;

HSBC Holdings (HSBA-GB): resultados 3T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

@«

American Tower (AMT-US): 3T2026;
Baker Hughes (BKR-US): 3T2026;
JetBlue Airways (JBLU-US): 3T2026;
PayPal Holdings (PYPL-US): 3T2026;
Seagate Technology (STX-US): 1T2027;
The Boeing (BA-US): 3T2029;

The Coca-Cola Co. (KO-US): 3T2026;

publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
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«  United Parcel Service (UPS-US): 3T2026;
¢ Visa (V-US): 4T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que el indice de precios de la produccién (IPP) subi6 en Espafia en
septiembre el 4,0% con relaciéon a agosto . Entra las distintas actividades, los precios que mas influyeron en la evolucion
mensual del IPP fueron los de la produccion, transporte y distribucion de energia eléctrica, que repuntaron el 10,8% en el mes;
los de refino y petréleo, que lo hicieron el 13,3%; y los de produccion de gas; distribucion por tuberia de combustibles gaseosos,
que subieron el 4,4%.

En tasa interanual el IPP de Espafia repunt6 el 18,3% en el mes de septiembre (13,2% en agosto) , lo que supone la tasa
interanual mas elevada desde la de noviembre de 2022.

Por destino econémico de los bienes, entre los precios de los sectores industriales que tuvieron influencia positiva en

la evolucién de la tasa interanual de crecimiento d el IPP general destacan los de la energia , cuya tasa interanual
aumento6 16,3 puntos, hasta el 49,8%, la mas alta desde octubre de 2022. Esta evolucion fue consecuencia de la subida de
los precios de la produccion, transporte y distribucién de energia eléctrica, frente al descenso en septiembre de 2025 y, en
menor medida, del incremento de los precios del refino de petréleo, mayor que en el mismo mes del afio anterior; y los precios
de los bienes intermedios, que presentaron una vari  acién interanual del 7,5% , cinco décimas por encima de la del mes
anterior, y la mas alta desde enero de 2023, a causa del aumento de los precios de la fabricacion de productos para la
alimentacién animal, de los de la forja, estampacion y embuticion de metales, metalurgia de polvos y los de la fabricacion de
pasta papelera, papel y cartdn, que bajaron en septiembre del afio pasado.

La tasa de variacion interanual del IPP general sin |  os precios de la energia aumenté dos décimas en sep  tiembre,
hasta el 3,6% , y se situd 14,7 puntos por debajo de la del IPP general.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de clima empresarial de Alemania, elaborad o por el instituto IFO, subié en octubre hasta los 90,2 puntos,
desde los 89,9 de septiembre , situdndose en su nivel mas elevado desde mayo de 2023 y superando ligeramente las
expectativas del consenso de analistas de FactSet, que eran de una lectura de 89,9 puntos. La mejora respondié al mayor
optimismo de las empresas sobre sus perspectivas, pese al ligero deterioro de su valoracion de la situacion actual. Asi, el
subindice de expectativas repuntd en octubre hasta los 91,6 puntos, frente a los 90,4 puntos del mes anterior, superando
igualmente los 89,9 puntos proyectados por los analistas. A su vez, el subindice de situacién actual descendio hasta los 88,8
puntos, desde los 89,5 puntos de septiembre, quedando también por debajo de los 89,8 puntos esperados por el consenso.

Por sectores, la confianza mejoré notablemente en las manufactura s, donde tanto la valoracion de la situacion actual
como las expectativas volvieron a terreno positivo por primera vez en mas de tres afios . El aumento de los nuevos
pedidos esta llevando a las empresas a plantearse incrementar la produccion. En los servicios, el clima empresarial
empeord debido a una valoracion menos favorable de la actividad actual, aunque las expectativas mejora  ron,
especialmente entre los proveedores de servicios informaticos. En el comercio, el indicador permaneci6 estable , con un
comportamiento mas favorable de los mayoristas que de los minoristas. Por Ultimo, la confianza repunt6 en la construccion,
gracias a una mejor valoracion de la situacion actual y unas expectativas ligeramente mas positivas.

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Martes, 27 de octubre 2026

« EEUU

. Segun el dltimo informe Earnings Insight de FactSet, las empresas del S&P 500 estan registrando un crecim  iento
interanual del beneficio por accién (BPA) del 29,5% en el 3T2026, frente al 29,2% estimado al cierre de | trimestre vy al
29,2% de la semana anterior. Esta tasa combina los resultados publicados por las compafias que ya han presentado sus
cuentas con las estimaciones para las que todavia no lo han hecho. Si se confirma, supondria el tercer trimestre consecutivo
con un crecimiento del beneficio superior al 25% y el octavo consecutivo con un avance de dos digitos. Por su parte, el
crecimiento de los ingresos se sitla en el 12,7%, f  rente al 12,2% previsto al cierre del trimestre

Hasta la fecha, el 24% de las compafiias del indice ha publicado sus resultados del 372026 y de ellas el 83% ha
superado las expectativas de beneficio por accién , por encima de la media de los ultimos cinco afios (78%). Sin embargo,
el porcentaje que ha batido las previsiones de ingresos se limita al 66%, por debajo de la media quinquenal del 70%.

En términos agregados, los beneficios superan las es timaciones en un 2,1% , frente a la media de los ultimos cinco afios
del 7,5%. En el caso de los ingresos, la sorpresa positiva es del 1,2%, también inferior a la media quinquenal del 1,8%.

Diez de los once sectores del S&P 500 registran creci  miento interanual de los beneficios , con Energia, Tecnologia de
la Informacién, Servicios de Comunicacion y Materiales entre los mas destacados. Atencién sanitaria es el (inico sector que
presenta un retroceso. Los once sectores, por su parte, muestran crecimiento de los ingresos.

. Segun publicé la Reserva Federal de Chicago, el indice de actividad nacional de EEUU (CFNAI) mejor 6 en septiembre
hasta los +0,07 puntos, frente a los -0,08 puntos d e agosto , lo que apunta a una recuperacion de la actividad econémica.
El indicador agrega 85 variables econdmicas y considera que una lectura de cero refleja un crecimiento en linea con la
tendencia histdrica. El consenso de analistas esperaba una lectura inferior, de -0,1 puntos.

Por componentes, los indicadores relacionados con la producciéon apor taron 0,13 puntos al indice, frente a una
contribucion negativa de 0,06 puntos el mes anterio  r. También mejoré la contribucién de las ventas, los pedidos y los
inventarios, hasta los +0,02 puntos, desde los -0,03 puntos de agosto. Por su parte, los indicadores vinculados al empleo
tuvieron una contribucion neutral (0,0 puntos), frente a los -0,02 puntos del mes anterior.

En cambio, el consumo personal y la vivienda restaro n impulso al indicador , con una contribucién negativa de 0,08
puntos, frente a los +0,02 puntos registrados en agosto.

Asimismo, la media movil de tres meses del CFNAI (CFNAI-MA3)  aumenté hasta los +0,03 puntos, desde los +0,01
puntos del mes anterior . Esta evoluciéon apunta a una mejora moderada de la actividad econdémica, aunque el indicador
permanece cerca de su tendencia historica.

. El indice general de la actividad manufacturera de D  allas, que elabora la Reserva Federal local, subi6  en octubre
hasta los 13,4 puntos, desde los 9,8 puntos de sept iembre, quedando por encima de los 7,0 puntos que esperaban los
analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los cero puntos indica expansién de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Por su parte, el subindice de perspectivas empresariales avanz6 7 puntos en el mes, hasta los 16,1 puntos y el subindice de
incertidumbre sobre las perspectivas descendié ligeramente, hasta los 7,9 puntos.

No obstante, los indicadores del sector manufacturero apuntaron a una moderacion del crecimiento. El subindice de
produccion , una de las principales referencias de la actividad manufacturera, cay6 en octubre 14 puntos, hasta los 15,8

puntos , aunque se mantuvo por encima de su media historica, lo que indica que la actividad sigue expandiéndose a un ritmo
sélido, si bien mas lento. El subindice de utilizacion de la capacidad descendi ¢ hasta los 13,7 puntos vy el de envios
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retrocedio hasta los 8,4 puntos. Asimismo, el subindice de nuevos pedidos cayé con fuerza, des de los 30,7 puntos hasta
los 9,3 puntos .

En lo que hace referencia al mercado laboral, sefialar que el subindice de empleo bajé hasta los 11,6 puntos , aunque el
de horas trabajadas aumenté hasta los 10,1 puntos.

En cuanto a los precios, las presiones inflacionistas se intensificaron : el subindice de precios de los productos terminados
subié hasta los 29,9 puntos y el subindice de precios de materias primas avanzé hasta los 55,3 puntos, muy por encima de
su media histérica. Por el contrario, el subindice de salarios y prestaciones descendié hasta los 20,8 puntos.

De cara a los proximos seis meses, las empresas esperan que la actividad manufacturera siga creciendo .

Noticias destacadas de Empresas

. 1304 comunico a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del Segundo Tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 151.046.284,95, que representa,
aproximadamente, el 15,10% del importe monetario maximo del Segundo Tramo del programa.

Por otro lado, y como resultado del proceso de revision y evaluacion supervisora (SREP, en sus siglas en inglés), el Banco
Central Europeo (BCE) ha comunicado a BBVA los requerimientos minimos de capital para el ejercicio 2027. En este sentido,
BBVA debera mantener a nivel consolidado, a partir del 1 de enero de 2027, una ratio de capital total del 13,60% y una ratio
de capital CET1 del 9,36%. Dichas ratios de capital incluyen un requerimiento de Pilar 2 a nivel consolidado del 1,70%, del
gue un minimo del 0,96% debera ser satisfecho con CET1. Asimismo, BBVA debera mantener, a partir del 1 de enero de 2027
a nivel individual una ratio de capital total del 11,25% y una ratio de capital CET1 del 7,75%

. Expansién informa hoy que Telefénica Brasil, filial brasilefia de anuncié ayer el lanzamiento de Vivo
Satélite gracias a un acuerdo con Starlink Mobile, la constelacion de satélites con conexion directa a dispositivos que pertenece
a SpaceX (SPCX-US). Starlink actuara como una extension y un complemento en la red movil terrestre de Vivo. Los clientes
gue se beneficiaran de este servicio, potencialmente hasta 50 millones, podran enviar y recibir mensajes y audios (WhatsApp,
RCS, SMS, iMessage y Mensajes de Google), acceder a mapas (Google Maps y Apple Maps) y realizar llamadas mediante
aplicaciones desde cualquier lugar con visibilidad del cielo, en zonas sin cobertura de sefial movil.

Por otro lado, TEF ha cerrado la compra de una participacion del 10% en OGA, la compaiiia sevillana especializada en
inteligencia artificial (IA) para la optimizacion de procesos criticos en el sector industrial con foco en la logistica, el retail,
energia, salud y Defensa. Fundada hace 19 afios, OGA es una compafiia deep-tech con soluciones de caracter dual con sede
en Sevilla (Camas) y oficina en Nueva York que esta especializada en convertir datos en capacidad real de decision para
entornos complejos y de mision critica, utilizando para ello inteligencia artificial (I1A), optimizaciéon matematica, modelizacién y
simulaciones.

Con un equipo de mas de 75 profesionales de alta cualificacion formado por matematicos, estadisticos, ingenieros y cientificos
de datos, OGA cuenta con un Consejo Asesor Tecnologico de catedraticos e investigadores de 14 miembros que trabaja para
acelerar la transferencia de conocimiento de la universidad al entorno empresarial. La compafiia sevillana lleva trabajando con
TEF como proveedor de servicios desde hace dos afios.

. informé a la CNMV en relacion a la apertura de la fase de liquidacién de comtin acuerdo con la
Administracion Concursal, de que, en fecha 26 de octubre de 2026 se ha notificado el Auto dictado por la Seccién Civil del
Tribunal de Instancia de Vitoria-Gasteiz. Plaza n® 7 (procedimiento concursal 296/2026), en cuya virtud se acuerda: 1) La
apertura de la fase de liquidacién de la sociedad, y 2) La disolucion de la sociedad y el cese de sus administradores sociales,
que son sustituidos a todos los efectos por la administracion concursal (la mercantil PKF-ATTEST CONCURSAL S.L.P.). El
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proceso de venta de unidades productivas va a seguir siendo llevado a cabo con criterios de transparencia y publicidad,
competitividad e igualdad de oportunidades por parte de la Administracién Concursal.

. celebrara el proximo 12 de noviembre un nuevo Dia del Inversor (Capital Markets Day), que sucedera al primero
celebrado en 2024, y en el que su consejero delegado, Juan Santamaria, expondra la hoja de ruta de la compafiia para los
proximos dos afios. ACS dara a conocer sus objetivos actualizados en funcién de las distintas lineas de negocio, y las apuestas
de la compafiia. Ese mismo dia, ACS también presentara previamente a los analistas las cuentas de los nueve primeros
meses del afio (9M2026), que el grupo hara publicos un dia antes, el 11 de noviembre.

Por otro lado, el diario Expansion destaca en su edicién de hoy que las tres constructoras espafiolas ACS,
y participan en el proyecto de privado de redes eléctricas y digitales estadounidense, denominado “America’s
Great Corridors of Commerce” cinco grandes corredores interestatales que se lanzaran el afio que viene. El diario sefiala que
el Gobierno de EEUU calcula que todos los afios se invierten unos $ 6.900 millones en renovar o tender nuevas lineas de alta
tension.

. comunicé a la CNMV que el nimero de acciones compradas en ejecucién del programa de
recompra hasta el dia 23 de octubre de 2026 asciende a 6.172.776, con un importe total satisfecho de EUR 155.783.620, lo
que representa aproximadamente el 78% del importe de inversidn maxima anunciado junto con el resto de caracteristicas del
programa de recompra mediante la comunicacion de Informacion Privilegiada de 30 de julio de 2026.

. informa de que, tras la Gltima de las adquisiciones, la sociedad alcanzé la inversién maxima neta prevista
en el Programa de Recompra, esto es, EUR 500 millones, habiéndose adquirido un total de 17.375.862 acciones
(representativas del 1,59%, aproximadamente, del capital social de REP previo a la ejecucion de la reduccion de capital a la
que se hace referencia méas adelante).

Como consecuencia de lo anterior, y de acuerdo con los términos del referido Programa de Recompra, REP comunica
igualmente que se ha cumplido la finalidad del Programa de Recompra y que, por tanto, se produce su finalizacién con
anterioridad a la fecha limite de vigencia (que se habia fijado en el 29 de octubre de 2026). REP informa de que el consejero
delegado, en el dia de ayer y de conformidad con la delegacion efectuada a su favor por el Consejo de Administracién de
REP, ha acordado ejecutar la reducciéon de capital mediante amortizacion de acciones propias aprobada por el Consejo de
Administracion el pasado 22 de julio de 2026, al amparo del acuerdo aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
2026 de Repsol celebrada el 14 de mayo de 2026.

El capital social de REP se ha reducido en EUR 17.375.862, mediante la amortizacién de 17.375.862 acciones propias de
EUR 1 de valor nominal cada una de ellas que representan el 1,59%, aproximadamente, del capital social previo a la reduccién
de capital. El capital social de la sociedad resultante de la reduccion ha quedado fijjado en EUR 1.072.230.472,
correspondientes a 1.072.230.472 acciones de EUR 1 de valor nominal cada una.

En virtud de dicha reduccioén de capital REP ha amortizado 17.375.862 acciones propias adquiridas en virtud del Programa de
Recompra. La finalidad de la reduccion de capital es la amortizacion de acciones propias, coadyuvando a la retribucién del
accionista de la sociedad mediante el incremento del beneficio por accién.

. comunicé a la CNMV que ha recibido la decisién del Banco Central Europeo respecto a los
requerimientos minimos prudenciales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2027, resultantes del proceso de revisién
y evaluacioén supervisora (SREP). El requerimiento a nivel consolidado exige a SAB mantener una ratio minima de Common
Equity Tier | (CET1 phased-in) del 9,24% y una ratio de Capital Total phased-in minima de 13,61%.

Estas ratios incluyen el requerimiento minimo de Pilar 1 (8,00%, del que CET1 supone el 4,50%), el requerimiento de Pilar 2,
que se ha visto reducido en 10 puntos basicos (2,00%, del que CET1 supone el 1,125%), el colchén de conservacion de capital
(2,50%), el requerimiento derivado de su consideracién como “otra entidad de importancia sistémica” (0,25%) y el colchén
anticiclico (0,86%).
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A junio de 2026, la ratio de capital CET1 phased-in de SAB se situaba en el 13,16% y la ratio de Capital Total phased-in en el
18,12%, lo que supone un exceso de capital sobre el nuevo nivel de MDA en 392 pbs.

Por otro lado, SAB comunicé a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 23 de octubre de
2026 bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 273.793.631,85, lo que representa aproximadamente, el 82,72% del
importe monetario maximo del Programa de Recompra, quedando por tanto pendiente de ejecucién aproximadamente el
17,28% del citado importe.

El ndmero total de acciones compradas bajo el actual Programa de Recompra asciende a 76.563.690 acciones (que
representan el 1,61% del capital social actual). Con estas compras, SAB ha recomprado en 2026 aproximadamente el 6,60%
de su capital social al inicio del presente ejercicio.

. ANV (®7N=1 90 comunico a la CNMV que ha recibido del Banco Central Europeo (BCE) la decisién con respecto a los
requisitos minimos prudenciales de capital y ratio de apalancamiento, de aplicacion desde el 1 de enero de 2027, una vez
conocidos los resultados del Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (PRES).

La decision establece mantener sin cambios respecto a 2026 el requerimiento de Pilar 2 (P2R) en el 1,75%, del que al menos
un 0,98% debera ser cubierto con capital ordinario de nivel 1 (CET1). En base a lo anterior, CABK debera alcanzar un
requerimiento minimo del 9,47% para la ratio CET1, que incluye el minimo regulatorio de Pilar 1 (4,50%), el requerimiento de
P2R (0,98%) confirmado por la decision objeto de este comunicado, y el resto de requerimientos de colchones de capital
(3,99%), compuesto por: el colchon de conservacién de capital (2,50%), el colchon OEIS (0,50%), el colchén anticiclico
(0,93%) por exposiciones en paises con colchén activado, y el colchon contra riesgos sistémicos para exposiciones
hipotecarias en Portugal (0,06%).

Los requerimientos minimos aplicables desde el 1 de enero de 2027 incorporan, como principal cambio respecto al afio
anterior, la activacion del 0,50% restante del colchdn anticiclico para las exposiciones crediticias en Espafia, vigente desde el
1 de octubre de 2026, con un impacto estimado de 35 puntos basicos. Asimismo, sobre la base de los requisitos minimos del
Pilar 1 aplicables a la ratio de capital de nivel 1 (6%) y a la ratio de Capital Total (8%), las exigencias alcanzan el 11,30% y el
13,74%, respectivamente. Finalmente, CABK debera alcanzar un requerimiento minimo del 3% de la ratio de apalancamiento,
sin cambios respecto a 2026.

. Segun informa hoy el diario Expansion, [EIEOINMIEIS), la mayor energética espafiola, esta estudiando la venta de su
negocio en Polonia, dentro de su politica de rotacion de activos. Segun informé ayer la agencia Bloomberg, IBE trabaja con
asesores en el proceso para desprenderse de todos sus activos en el pais. Segun indicaron algunos fuentes al diario, la
empresa estima que dichos activos podrian alcanzar una valoracion de hasta EUR 400 millones.

. [R=AARVAN(ZBVAVE comunico a la CNMV de una operacion vinculada, en la que ha recibido EUR 320 millones de crédito de su
matriz [[NV(eI&=SYISNIEON(IY(®)), que empleara para cancelar un préstamo sindicado suscrito en abril de 2017 con diversas
entidades financieras por un importe maximo inicial de EUR 582 millones y cuyo capital pendiente asciende a EUR 391
millones.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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