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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Tras una semana muy negativa, AYER las bolsas europeas recuperaron parte del terr eno 
perdido, cerrando sus principales índices con impor tantes avances , cerca de sus niveles más 
altos de la sesión. Desde primera hora, el retroceso del precio del crudo, tras alcanzar máximos de 
varios meses, animó a los inversores a incrementar sus posiciones de riesgo. Seguimos 
considerando que este movimiento responde fundamentalmente a factores técnicos, ya que, pese a 
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los intentos en Oriente Medio de los mediadores por reanudar las negociaciones, las posiciones de 
las partes continúan muy alejadas y persiste la amenaza de nuevos ataques a posiciones iraníes por 
parte de EEUU. 
 
También contribuyó al mejor tono de los mercados la recuperación de los precios de los bonos 
soberanos de países como Francia e Italia, que propició un descenso de sus rendimientos y de las 
primas de riesgo frente a Alemania. Este movimiento estuvo relacionado con la decisión de Moody’s, 
anunciada el viernes tras el cierre de los mercados, de mantener sin cambios la calificación crediticia 
de Francia en “Aa3”, aunque conservando la perspectiva “negativa”. La noticia fue bien recibida por 
los inversores. Por la tarde, la apertura al alza de Wall Street reforzó el tono positivo de las bolsas 
europeas, que consolidaron sus ganancias hasta el cierre. 
 
En la bolsa española, algunos valores con una elevada exposición a Brasil, como Banco Santander 
(SAN), Telefónica (TEF) y Mapfre (MAP), se vieron penalizados por las ventas de inversores que 
habían apostado por un resultado diferente en las elecciones presidenciales brasileñas, con una 
victoria del senador Bolsonaro, cuyas políticas se consideran más favorables a las empresas que las 
del reelegido presidente Lula. 
 
En Wall Street, la sesión de AYER también fue positiva, con los principales índices cerrando al alza, 
aunque por debajo de sus máximos intradía. Destacó especialmente el comportamiento de los 
valores vinculados al desarrollo de las infraestructuras de inteligencia artificial (IA), impulsados por 
los anuncios de Meta (META-US), que prevé una ampliación de capital de $ 95.000 millones, y de 
SpaceX (SPCX-US), que ha llevado a cabo una emisión de deuda de $ 40.000 millones, ambas 
destinadas a financiar inversiones relacionadas con la IA. A ello se sumó la publicación del folleto de 
salida a bolsa de Anthropic (ANT-US). La estabilidad del mercado de bonos, a la espera de la 
decisión que MAÑANA adoptará la Reserva Federal (Fed) sobre los tipos de interés, también 
favoreció la toma de posiciones en estos valores. 
 
Por sectores, además de las compañías vinculadas a la IA, destacaron AYER los avances de las de 
consumo discrecional y de las del sector industrial. En el extremo opuesto, los servicios de 
comunicación, lastrados por los descensos de grandes compañías como Alphabet (GOOGL-US) y 
Meta (META-US), y el consumo básico, afectado por las tomas de beneficios, registraron el peor 
comportamiento relativo. 
 
HOY, tras las alzas de la sesión precedente, esperamos que las bolsas europeas abran ligeramente 
a la baja, en una sesión en la que previsiblemente predominará la cautela. Los inversores 
permanecerán atentos a las decisiones de política monetaria de la Fed, que se conocerá MAÑANA, 
y del Banco Central Europeo (BCE), prevista para el jueves, así como a los resultados de grandes 
compañías tecnológicas estadounidenses que publicarán sus cifras en los próximos días, entre ellas 
Alphabet (GOOGL-US), Amazon (AMZN-US) y Microsoft (MSFT-US). De cara al cierre de las bolsas 
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europeas, será determinante la evolución de Wall Street tras su apertura y, especialmente, si los 
valores vinculados a la IA logran prolongar el buen comportamiento de AYER. 
 
Por lo demás, esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado con signo mixto, con los mercados 
de Japón y Corea del Sur liderando las ganancias, apoyados en el buen comportamiento de los 
valores tecnológicos. En el mercado de divisas, el dólar se revaloriza ligeramente frente a las 
principales monedas. Por su parte, los precios de los bonos soberanos y sus rendimientos se 
mantienen estables, mientras que los precios del petróleo, del oro y de la plata registran descensos. 
También cotizan a la baja las principales criptomonedas. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Bodegas Riojanas (RIO):  Junta General Extraordinaria de Accionistas; 
• Ferrovial (FER): resultados de 9M2026; 
• ENCE Energia y Celulosa (ENC): resultados de 9M2026; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Finnair (FIA1S-FI): resultados del 3T2026; 
• Saint-Gobain (SGO-FR): ventas e ingresos del 3T2026; 
• Orange (ORA-FR): resultados del 3T2026; 
• Verallia (VRLA-FR): resultados del 3T2026; 
• Porsche (DRPRY-DE): resultados del 3T2026; 
• ASM International (ASM-NL): resultados del 3T2026; 
• NXP Semiconductors (NXPI-NL): resultados del 3T2026; 
• Logitech International (LOGN-CH): resultados del 2T2027; 
• Novartis (NOVN-CH): resultados del 3T2026; 
• HSBC Holdings (HSBA-GB): resultados 3T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• American Tower (AMT-US): 3T2026; 
• Baker Hughes (BKR-US): 3T2026; 
• JetBlue Airways (JBLU-US): 3T2026; 
• PayPal Holdings (PYPL-US): 3T2026; 
• Seagate Technology (STX-US): 1T2027; 
• The Boeing (BA-US): 3T2029; 
• The Coca-Cola Co. (KO-US): 3T2026; 
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• United Parcel Service (UPS-US): 3T2026; 
• Visa (V-US): 4T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística (INE) publicó que el índice de precios de la producción (IPP) subió en España en 
septiembre el 4,0% con relación a agosto . Entra las distintas actividades, los precios que más influyeron en la evolución 
mensual del IPP fueron los de la producción, transporte y distribución de energía eléctrica, que repuntaron el 10,8% en el mes; 
los de refino y petróleo, que lo hicieron el 13,3%; y los de producción de gas; distribución por tubería de combustibles gaseosos, 
que subieron el 4,4%. 
 
En tasa interanual el IPP de España repuntó el 18,3% en  el mes de septiembre (13,2% en agosto) , lo que supone la tasa 
interanual más elevada desde la de noviembre de 2022. 
 
Por destino económico de los bienes, entre los precios de los sectores industriales que tuvieron influencia positiva en 
la evolución de la tasa interanual de crecimiento d el IPP general destacan los de la energía , cuya tasa interanual 
aumentó 16,3 puntos, hasta el 49,8%, la más alta desde octubre de 2022. Esta evolución fue consecuencia de la subida de 
los precios de la producción, transporte y distribución de energía eléctrica, frente al descenso en septiembre de 2025 y, en 
menor medida, del incremento de los precios del refino de petróleo, mayor que en el mismo mes del año anterior; y los precios 
de los bienes intermedios, que presentaron una vari ación interanual del 7,5% , cinco décimas por encima de la del mes 
anterior, y la más alta desde enero de 2023, a causa del aumento de los precios de la fabricación de productos para la 
alimentación animal, de los de la forja, estampación y embutición de metales, metalurgia de polvos y los de la fabricación de 
pasta papelera, papel y cartón, que bajaron en septiembre del año pasado. 
 
La tasa de variación interanual del IPP general sin l os precios de la energía aumentó dos décimas en sep tiembre, 
hasta el 3,6% , y se situó 14,7 puntos por debajo de la del IPP general. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El índice de clima empresarial de Alemania, elaborad o por el instituto IFO, subió en octubre hasta los 90,2 puntos, 
desde los 89,9 de septiembre , situándose en su nivel más elevado desde mayo de 2023 y superando ligeramente las 
expectativas del consenso de analistas de FactSet, que eran de una lectura de 89,9 puntos. La mejora respondió al mayor 
optimismo de las empresas sobre sus perspectivas, pese al ligero deterioro de su valoración de la situación actual. Así, el 
subíndice de expectativas repuntó en octubre hasta los 91,6 puntos, frente a los 90,4 puntos del mes anterior, superando 
igualmente los 89,9 puntos proyectados por los analistas. A su vez, el subíndice de situación actual descendió hasta los 88,8 
puntos, desde los 89,5 puntos de septiembre, quedando también por debajo de los 89,8 puntos esperados por el consenso. 
 
Por sectores, la confianza mejoró notablemente en las manufactura s, donde tanto la valoración de la situación actual  
como las expectativas volvieron a terreno positivo por primera vez en más de tres años . El aumento de los nuevos 
pedidos está llevando a las empresas a plantearse incrementar la producción. En los servicios, el clima empresarial 
empeoró debido a una valoración menos favorable de la actividad actual, aunque las expectativas mejora ron , 
especialmente entre los proveedores de servicios informáticos. En el comercio, el indicador permaneció estable , con un 
comportamiento más favorable de los mayoristas que de los minoristas. Por último, la confianza repuntó en la construcción, 
gracias a una mejor valoración de la situación actual y unas expectativas ligeramente más positivas. 
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• EEUU 

. Según el último informe Earnings Insight de FactSet, las empresas del S&P 500 están registrando un crecim iento 
interanual del beneficio por acción (BPA) del 29,5% en el 3T2026, frente al 29,2% estimado al cierre de l trimestre  y al 
29,2% de la semana anterior. Esta tasa combina los resultados publicados por las compañías que ya han presentado sus 
cuentas con las estimaciones para las que todavía no lo han hecho. Si se confirma, supondría el tercer trimestre consecutivo 
con un crecimiento del beneficio superior al 25% y el octavo consecutivo con un avance de dos dígitos. Por su parte, el 
crecimiento de los ingresos se sitúa en el 12,7%, f rente al 12,2% previsto al cierre del trimestre . 
 
Hasta la fecha, el 24% de las compañías del índice ha publicado sus  resultados del 3T2026 y de ellas el 83% ha 
superado las expectativas de beneficio por acción , por encima de la media de los últimos cinco años (78%). Sin embargo, 
el porcentaje que ha batido las previsiones de ingresos se limita al 66%, por debajo de la media quinquenal del 70%. 
 
En términos agregados, los beneficios superan las es timaciones en un 2,1% , frente a la media de los últimos cinco años 
del 7,5%. En el caso de los ingresos, la sorpresa positiva es  del 1,2% , también inferior a la media quinquenal del 1,8%. 
 
Diez de los once sectores del S&P 500 registran creci miento interanual de los beneficios , con Energía, Tecnología de 
la Información, Servicios de Comunicación y Materiales entre los más destacados. Atención sanitaria es el único sector que 
presenta un retroceso. Los once sectores, por su parte, muestran crecimiento de los ingresos. 
 
. Según publicó la Reserva Federal de Chicago, el índice de actividad nacional de EEUU (CFNAI) mejor ó en septiembre 
hasta los +0,07 puntos, frente a los -0,08 puntos d e agosto , lo que apunta a una recuperación de la actividad económica. 
El indicador agrega 85 variables económicas y considera que una lectura de cero refleja un crecimiento en línea con la 
tendencia histórica. El consenso de analistas esperaba una lectura inferior, de -0,1 puntos. 
 
Por componentes, los indicadores relacionados con la producción apor taron 0,13 puntos al índice, frente a una 
contribución negativa de 0,06 puntos el mes anterio r. También mejoró la contribución de las ventas, los pedidos y los 
inventarios, hasta los +0,02 puntos, desde los -0,03 puntos de agosto. Por su parte, los indicadores vinculados al empleo 
tuvieron una contribución neutral (0,0 puntos), frente a los -0,02 puntos del mes anterior. 
 
En cambio, el consumo personal y la vivienda restaro n impulso al indicador , con una contribución negativa de 0,08 
puntos, frente a los +0,02 puntos registrados en agosto. 
 
Asimismo, la media móvil de tres meses del CFNAI (CFNAI-MA3) aumentó hasta los +0,03 puntos, desde los +0,01 
puntos del mes anterior . Esta evolución apunta a una mejora moderada de la actividad económica, aunque el indicador 
permanece cerca de su tendencia histórica. 
 
. El índice general de la actividad manufacturera de D allas, que elabora la Reserva Federal local, subió en octubre 
hasta los 13,4 puntos, desde los 9,8 puntos de sept iembre , quedando por encima de los 7,0 puntos que esperaban los 
analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los cero puntos indica expansión de la actividad con 
relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Por su parte, el subíndice de perspectivas empresariales avanzó 7 puntos en el mes, hasta los 16,1 puntos y el subíndice de 
incertidumbre sobre las perspectivas descendió ligeramente, hasta los 7,9 puntos. 
 
No obstante, los indicadores del sector manufacturero apuntaron a una moderación del crecimiento. El subíndice de 
producción , una de las principales referencias de la actividad manufacturera, cayó en octubre 14 puntos, hasta los 15,8 
puntos , aunque se mantuvo por encima de su media histórica, lo que indica que la actividad sigue expandiéndose a un ritmo 
sólido, si bien más lento. El subíndice de utilización de la capacidad descendi ó hasta los 13,7 puntos  y el de envíos 
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retrocedió hasta los 8,4 puntos. Asimismo, el subíndice de nuevos pedidos cayó con fuerza, des de los 30,7 puntos hasta 
los 9,3 puntos . 
 
En lo que hace referencia al mercado laboral, señalar que el subíndice de empleo bajó hasta los 11,6 puntos , aunque el 
de horas trabajadas aumentó hasta los 10,1 puntos. 
 
En cuanto a los precios, las presiones inflacionistas se intensificaron : el subíndice de precios de los productos terminados 
subió hasta los 29,9 puntos y el subíndice de precios de materias primas avanzó hasta los 55,3 puntos, muy por encima de 
su media histórica. Por el contrario, el subíndice de salarios y prestaciones descendió hasta los 20,8 puntos. 
 
De cara a los próximos seis meses, las empresas esperan que la actividad manufacturera  siga creciendo . 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. BBVA  comunicó a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la 
ejecución del Segundo Tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 151.046.284,95, que representa, 
aproximadamente, el 15,10% del importe monetario máximo del Segundo Tramo del programa. 
 
Por otro lado, y como resultado del proceso de revisión y evaluación supervisora (SREP, en sus siglas en inglés), el Banco 
Central Europeo (BCE) ha comunicado a BBVA los requerimientos mínimos de capital para el ejercicio 2027. En este sentido, 
BBVA deberá mantener a nivel consolidado, a partir del 1 de enero de 2027, una ratio de capital total del 13,60% y una ratio 
de capital CET1 del 9,36%. Dichas ratios de capital incluyen un requerimiento de Pilar 2 a nivel consolidado del 1,70%, del 
que un mínimo del 0,96% deberá ser satisfecho con CET1. Asimismo, BBVA deberá mantener, a partir del 1 de enero de 2027 
a nivel individual una ratio de capital total del 11,25% y una ratio de capital CET1 del 7,75% 
 
. Expansión informa hoy que Telefónica Brasil, filial brasileña de TELEFONICA (TEF)  anunció ayer el lanzamiento de Vivo 
Satélite gracias a un acuerdo con Starlink Mobile, la constelación de satélites con conexión directa a dispositivos que pertenece 
a SpaceX (SPCX-US). Starlink actuará como una extensión y un complemento en la red móvil terrestre de Vivo. Los clientes 
que se beneficiarán de este servicio, potencialmente hasta 50 millones, podrán enviar y recibir mensajes y audios (WhatsApp, 
RCS, SMS, iMessage y Mensajes de Google), acceder a mapas (Google Maps y Apple Maps) y realizar llamadas mediante 
aplicaciones desde cualquier lugar con visibilidad del cielo, en zonas sin cobertura de señal móvil. 
 
Por otro lado, TEF ha cerrado la compra de una participación del 10% en OGA, la compañía sevillana especializada en 
inteligencia artificial (IA) para la optimización de procesos críticos en el sector industrial con foco en la logística, el retail, 
energía, salud y Defensa. Fundada hace 19 años, OGA es una compañía deep-tech con soluciones de carácter dual con sede 
en Sevilla (Camas) y oficina en Nueva York que está especializada en convertir datos en capacidad real de decisión para 
entornos complejos y de misión crítica, utilizando para ello inteligencia artificial (IA), optimización matemática, modelización y 
simulaciones. 
 
Con un equipo de más de 75 profesionales de alta cualificación formado por matemáticos, estadísticos, ingenieros y científicos 
de datos, OGA cuenta con un Consejo Asesor Tecnológico de catedráticos e investigadores de 14 miembros que trabaja para 
acelerar la transferencia de conocimiento de la universidad al entorno empresarial. La compañía sevillana lleva trabajando con 
TEF como proveedor de servicios desde hace dos años. 
 
. TUBOS REUNIDOS (TRG) informó a la CNMV en relación a la apertura de la fase de liquidación de común acuerdo con la 
Administración Concursal, de que, en fecha 26 de octubre de 2026 se ha notificado el Auto dictado por la Sección Civil del 
Tribunal de Instancia de Vitoria-Gasteiz. Plaza nº 7 (procedimiento concursal 296/2026), en cuya virtud se acuerda: 1) La 
apertura de la fase de liquidación de la sociedad, y 2) La disolución de la sociedad y el cese de sus administradores sociales, 
que son sustituidos a todos los efectos por la administración concursal (la mercantil PKF-ATTEST CONCURSAL S.L.P.). El 
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proceso de venta de unidades productivas va a seguir siendo llevado a cabo con criterios de transparencia y publicidad, 
competitividad e igualdad de oportunidades por parte de la Administración Concursal. 
 
. ACS celebrará el próximo 12 de noviembre un nuevo Día del Inversor (Capital Markets Day), que sucederá al primero 
celebrado en 2024, y en el que su consejero delegado, Juan Santamaría, expondrá la hoja de ruta de la compañía para los 
próximos dos años. ACS dará a conocer sus objetivos actualizados en función de las distintas líneas de negocio, y las apuestas 
de la compañía. Ese mismo día, ACS también presentará previamente a los analistas las cuentas de los nueve primeros 
meses del año (9M2026), que el grupo hará públicos un día antes, el 11 de noviembre. 
 
Por otro lado, el diario Expansión destaca en su edición de hoy que las tres constructoras españolas ACS, FERROVIAL (FER)  
y SACYR (SCYR) participan en el proyecto de privado de redes eléctricas y digitales estadounidense, denominado “America’s 
Great Corridors of Commerce” cinco grandes corredores interestatales que se lanzarán el año que viene. El diario señala que 
el Gobierno de EEUU calcula que todos los años se invierten unos $ 6.900 millones en renovar o tender nuevas líneas de alta 
tensión.  
 
. CELLNEX TELECOM (CLNX)  comunicó a la CNMV que el número de acciones compradas en ejecución del programa de 
recompra hasta el día 23 de octubre de 2026 asciende a 6.172.776, con un importe total satisfecho de EUR 155.783.620, lo 
que representa aproximadamente el 78% del importe de inversión máxima anunciado junto con el resto de características del 
programa de recompra mediante la comunicación de Información Privilegiada de 30 de julio de 2026. 
 
. REPSOL (REP) informa de que, tras la última de las adquisiciones, la sociedad alcanzó la inversión máxima neta prevista 
en el Programa de Recompra, esto es, EUR 500 millones, habiéndose adquirido un total de 17.375.862 acciones 
(representativas del 1,59%, aproximadamente, del capital social de REP previo a la ejecución de la reducción de capital a la 
que se hace referencia más adelante).  
 
Como consecuencia de lo anterior, y de acuerdo con los términos del referido Programa de Recompra, REP comunica 
igualmente que se ha cumplido la finalidad del Programa de Recompra y que, por tanto, se produce su finalización con 
anterioridad a la fecha límite de vigencia (que se había fijado en el 29 de octubre de 2026). REP informa de que el consejero 
delegado, en el día de ayer y de conformidad con la delegación efectuada a su favor por el Consejo de Administración de 
REP, ha acordado ejecutar la reducción de capital mediante amortización de acciones propias aprobada por el Consejo de 
Administración el pasado 22 de julio de 2026, al amparo del acuerdo aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas 
2026 de Repsol celebrada el 14 de mayo de 2026.  
 
El capital social de REP se ha reducido en EUR 17.375.862, mediante la amortización de 17.375.862 acciones propias de 
EUR 1 de valor nominal cada una de ellas que representan el 1,59%, aproximadamente, del capital social previo a la reducción 
de capital. El capital social de la sociedad resultante de la reducción ha quedado fijado en EUR 1.072.230.472, 
correspondientes a 1.072.230.472 acciones de EUR 1 de valor nominal cada una.  
 
En virtud de dicha reducción de capital REP ha amortizado 17.375.862 acciones propias adquiridas en virtud del Programa de 
Recompra. La finalidad de la reducción de capital es la amortización de acciones propias, coadyuvando a la retribución del 
accionista de la sociedad mediante el incremento del beneficio por acción. 
 
. BANCO SABADELL (SAB)  comunicó a la CNMV que ha recibido la decisión del Banco Central Europeo respecto a los 
requerimientos mínimos prudenciales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2027, resultantes del proceso de revisión 
y evaluación supervisora (SREP). El requerimiento a nivel consolidado exige a SAB mantener una ratio mínima de Common 
Equity Tier I (CET1 phased-in) del 9,24% y una ratio de Capital Total phased-in mínima de 13,61%.  
 
Estas ratios incluyen el requerimiento mínimo de Pilar 1 (8,00%, del que CET1 supone el 4,50%), el requerimiento de Pilar 2, 
que se ha visto reducido en 10 puntos básicos (2,00%, del que CET1 supone el 1,125%), el colchón de conservación de capital 
(2,50%), el requerimiento derivado de su consideración como “otra entidad de importancia sistémica” (0,25%) y el colchón 
anticíclico (0,86%).  
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A junio de 2026, la ratio de capital CET1 phased-in de SAB se situaba en el 13,16% y la ratio de Capital Total phased-in en el 
18,12%, lo que supone un exceso de capital sobre el nuevo nivel de MDA en 392 pbs. 
 
Por otro lado, SAB comunicó a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el día 23 de octubre de 
2026 bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 273.793.631,85, lo que representa aproximadamente, el 82,72% del 
importe monetario máximo del Programa de Recompra, quedando por tanto pendiente de ejecución aproximadamente el 
17,28% del citado importe. 
 
El número total de acciones compradas bajo el actual Programa de Recompra asciende a 76.563.690 acciones (que 
representan el 1,61% del capital social actual). Con estas compras, SAB ha recomprado en 2026 aproximadamente el 6,60% 
de su capital social al inicio del presente ejercicio. 
 
. CAIXABANK (CABK)  comunicó a la CNMV que ha recibido del Banco Central Europeo (BCE) la decisión con respecto a los 
requisitos mínimos prudenciales de capital y ratio de apalancamiento, de aplicación desde el 1 de enero de 2027, una vez 
conocidos los resultados del Proceso de Revisión y Evaluación Supervisora (PRES).  
 
La decisión establece mantener sin cambios respecto a 2026 el requerimiento de Pilar 2 (P2R) en el 1,75%, del que al menos 
un 0,98% deberá ser cubierto con capital ordinario de nivel 1 (CET1). En base a lo anterior, CABK deberá alcanzar un 
requerimiento mínimo del 9,47% para la ratio CET1, que incluye el mínimo regulatorio de Pilar 1 (4,50%), el requerimiento de 
P2R (0,98%) confirmado por la decisión objeto de este comunicado, y el resto de requerimientos de colchones de capital 
(3,99%), compuesto por: el colchón de conservación de capital (2,50%), el colchón OEIS (0,50%), el colchón anticíclico 
(0,93%) por exposiciones en países con colchón activado, y el colchón contra riesgos sistémicos para exposiciones 
hipotecarias en Portugal (0,06%).  
 
Los requerimientos mínimos aplicables desde el 1 de enero de 2027 incorporan, como principal cambio respecto al año 
anterior, la activación del 0,50% restante del colchón anticíclico para las exposiciones crediticias en España, vigente desde el 
1 de octubre de 2026, con un impacto estimado de 35 puntos básicos. Asimismo, sobre la base de los requisitos mínimos del 
Pilar 1 aplicables a la ratio de capital de nivel 1 (6%) y a la ratio de Capital Total (8%), las exigencias alcanzan el 11,30% y el 
13,74%, respectivamente. Finalmente, CABK deberá alcanzar un requerimiento mínimo del 3% de la ratio de apalancamiento, 
sin cambios respecto a 2026. 
 
. Según informa hoy el diario Expansión, IBERDROLA (IBE) , la mayor energética española, está estudiando la venta de su 
negocio en Polonia, dentro de su política de rotación de activos. Según informó ayer la agencia Bloomberg, IBE trabaja con 
asesores en el proceso para desprenderse de todos sus activos en el país. Según indicaron algunos fuentes al diario, la 
empresa estima que dichos activos podrían alcanzar una valoración de hasta EUR 400 millones.  
 
. REALIA (RLIA)  comunicó a la CNMV de una operación vinculada, en la que ha recibido EUR 320 millones de crédito de su 
matriz INMOCEMENTO (IMC), que empleará para cancelar un préstamo sindicado suscrito en abril de 2017 con diversas 
entidades financieras por un importe máximo inicial de EUR 582 millones y cuyo capital pendiente asciende a EUR 391 
millones.  

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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