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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 26/10/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 23/10/2026  Var|ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,122
IGBM 1.881,20 1.889,10 7,90 0,42% Noviembre 2025 18.940,0 -49.80 Yen/$ 156,93
IBEX-35 18.913,5 18.989,8 76,3 0,40% Diciembre 2026 18.988.0 -1,80 Eurol£ 1.195
LATIBEX 6.912 .60 6.935,70 2341 0,33% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 52.867.98 52.215,16 652,82 -1,23%  USA 5YT (Tir) 4.81% +3 p.b. Brent $/bbl 116,72
S&P 500 7.663,43 7.623,68 -39,75  -0,52%  USA 10Yr (Tir) 500% +3pb. Oro $lozt 4.013,30
NASDAQ Comp. 26.008,86 25.955,34 -53,52 -0,21%  USA 30YT (Tir) 5.33% +4 p.b. Plata $/ozt 53.90
VIX (Volatilidad) 19,03 19,45 0,42 2,24%  Alemania 10¥T (Tir) 3.36% = Cobre $/lbs 6.54
Nikkei 62.693,16 62.189,65 -503,51 -0,80%  Euro Bund 12217 -0,03%  Nigquel $/Tn 15.695
Londres{FT100) 10.725.03  10.690,36 -34,67 -0,32%:  Espafia 3¥r (Tir) 3.35% -1 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC4D) 7.811,26 7.782,82 -2844  -0,36%  Esparia 5Yr (Tir) 3,56% = 1mes 2441
Frankfort (DAX) 26.371,75  25.181,65 -190,10 -0,75%  Espaifia 10Yr (TIR) 4.05% -1 p.b. 3 meses 2,677
Euro Stoxx 50 6.087.01 6.068,22 -18,79 -0,31%  Diferencial Espafa vs. Alemania 70 = 12 meses 3,262
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 23 de octubre
Ibex-35 (EUR millones) 1.867,66 Fuenfe: FactSet; elaboracién propia
= Price as of Price as of
HEEL :EUR mlllones} 1.918,97 principales indices mundiales 18/10/28 23/10/28 wvar %o wvar % afio 2026
S&P 500 (mill acciones) 4.101,09 S&P 500 7.659,44) 7.623,68 -0,5% 11,4%]
Euro Stoxx 50 :EUR ITIi"DI'IES} 10.502 .95 DJ Industrial Ave rage 52 002,41 52 215 1§ 0,494 B, 654
B NASDAQ Composite |ndex 26.140,03] 25.955, 34 -0, 7% 11, 7%
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 65.324,29| 62.693,1q -4,0% 24,5%
(*} Paridad $/Euro 6:30 a.m. 1,122 STOXX Europe 600 ex Eurozone 615,14 611,54 -0,6% 10,5%
i Euro STOXX 50 6.204,23 068,22 -2,2% 4, 8%
Valores NYSE SIBE Dif euros |BEX 35 19.326,30) 1g.989, 80| 7% 9.7%
France CAC 40 7956, 70) 7.782,82 -2,2% -4, 55
Germany DAX (TR) 25 622, 51 25 181 65 -1,7% 2 8%
B. SANTANDER 11,43 11,51 -0,08 ErEETE 25.857 18] 48 558, 26) =y 5.0%
BBEVA 2217 2223 -0,06 FTSE 100 10,881, 90) 10,690, 36] -1,8%¢ 7, 6%
Eurostoxx E54, 87| 41 00 -2,1% 4,705
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: i) indice actividad de Chicago (sept): Est MoM: -0,1%; ii) ind manufacuturas de Dallas {oct): Est: 7,0
Espaiia: IPP {septiembre): Est MoM: n.d.; Est YoY: +15,3%
Alemania: i) IFO clima de negocio (oct): Est: 89,8; ii) IFO expectativas (oct): Est: 89,9; iii) IFO situacion actual (oct): Est: 89,8

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras una semana muy negativa para las bolsas europeas, en linea con el comportamiento que vienen
mostrando en el conjunto de octubre, HOY comienza una semana en la que los bancos centra __les
centraran la_atencién de los inversores . No obstante, se espera que tres de las principales
instituciones monetarias mundiales que reunen a sus comités de politica monetaria en los préximos
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dias: la Reserva Federal (Fed) estadounidense, el Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de Japén
(BoJ), mantengan sin cambios sus tipos de interés oficiales, a pesar del fuerte repunte de la inflacion
registrado en septiembre en sus respectivas economias.

En principio, entendemos que el fuerte repunte de los rendimientos de los bonos soberanos ofrece
a estos bancos centrales una justificacion adicional para mantener sus tasas de referencia sin
cambios, a la espera de comprobar como evoluciona la inflacién durante los proximos meses. De
este modo, podrian dejar la puerta abierta a nuevas subidas de tipos en sus reuniones de diciembre,
en funcion de los datos que se vayan publicando. Al fin y al cabo, los elevados rendimientos de la
deuda estadn contribuyendo a endurecer las condiciones financieras y a encarecer el acceso al
crédito, haciendo parte del trabajo de las autoridades monetarias.

La agenda macroecondmica también incluye varias citas de gran relevancia. Entre ellas destaca la
publicacion en EEUU, el jueves, del indice de precios del consumo personal, el PCE, indicador de
inflacion especialmente seguido por la Fed, asi como de la primera estimacion del PIB
estadounidense correspondiente al 3T2026.

Ademas, la temporada de publicacion de resultados trimestrales cobrara intensidad tanto en Wall
Street como en las principales plazas bursétiles europeas. En EEUU, aproximadamente un tercio de
las companias integrantes del S&P 500 dard a conocer sus cifras. Entre las publicaciones més
relevantes destacan HOY las de Verizon Communications (VZ-US); el martes, las de Boeing (BA-
US), Coca-Cola (KO-US) y Visa (V-US); el miércoles, las de Alphabet (GOOGL-US), Ford Motor (F-
US), GE Vernova (GEV-US), Microsoft (MSFT-US) y T-Mobile (TMUS-US); el jueves, las de
Amazon.com (AMZN-US), Caterpillar (CAT-US), Eli Lilly (LLY-US), Intel (INTC-US), Mastercard (MA-
US) y Merck (MRK-US); y el viernes, las de Chevron (CVX-US) y ExxonMobil (XOM-US).

En este contexto, sera especialmente importante conocer los comentarios de grandes inversores en
inteligencia artificial (1A), como Alphabet (GOOGL-US), Amazon (AMZN-US) y Microsoft (MSFT-US),
acerca del volumen de sus inversiones en esta tecnologia y, sobre todo, de cémo pretenden
financiarlas. La capacidad de estas compafias para rentabilizar el enorme esfuerzo inversor que
estan realizando constituye una de las principales cuestiones que preocupan actualmente a los
mercados.

En Europa, la agenda empresarial también sera intensa, con la publicacion de resultados de
compainiias de referencia en sus respectivos sectores, entre las que destacan Airbus (AIR-FR), ASM
International (ASM-NL), AstraZeneca (AZN-GB), Banco Santander (SAN), BASF (BAS-DE), BNP
Paribas (BNP-FR), BP (BP-GB), Danone (BN-FR), Equinor (EQNR-NO), Intesa Sanpaolo (ISP-IT),
Jeronimo Martins (JMT-PT), Novartis (NOVN-CH), Orange (ORA-FR), Shell (SHEL-GB), Stellantis
(STLAM-IT), TotalEnergies (TTE-FR), UBS Group (UBSG-CH), Unilever (ULVR-GB) y Volkswagen
(VOWS3-DE).
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Como venimos sefialando, tan importante o incluso mas que las propias cifras trimestrales sera
conocer las perspectivas que ofrecen estas compafias sobre la evolucion de sus negocios,
especialmente en un escenario geopolitico tan complejo e incierto como el actual. En este sentido,
conviene destacar que, aunque la temporada de resultados esta siendo, en términos generales,
bastante positiva, los inversores mantienen unas expectativas muy elevadas. Esto est4 provocando
gue la reaccién de las cotizaciones sea, en muchos casos, decepcionante, incluso cuando las
compafias presentan cifras mejores de lo esperado o revisan al alza sus previsiones de negocio.
Una circunstancia que pone de manifiesto el elevado liston que deben superar las empresas para
seguir sorprendiendo favorablemente al mercado.

En cuanto a la evolucion de las bolsas, esperamos que los principales indices europeos comiencen
HOY la semana intentando recuperar parte del terreno perdido durante los fuertes recortes de los
ultimos dias. Para ello, podrian aprovechar el descenso que registra esta mafiana el precio del crudo.
No obstante, consideramos que esta caida responde mas a un ajuste técnico tras las recientes alzas
que a un cambio sustancial en los fundamentales del mercado. En este sentido, cabe recordar que,
durante el fin de semana, han trascendido informaciones segun las cuales EEUU estaria
considerando reanudar sus ataques contra Iran, aunque no esté claro si lo haria antes o después de
las elecciones legislativas estadounidenses previstas para comienzos de noviembre.

Posteriormente, la evolucion de Wall Street tras su apertura sera determinante para comprobar si las
bolsas europeas consiguen mantener el tono positivo inicial o, por el contrario, vuelven a girarse a la
baja.

Por lo demas, cabe destacar que las principales bolsas asiaticas han cerrado esta madrugada
mayoritariamente a la baja, aunque sin movimientos de especial relevancia; que el délar presenta un
comportamiento mixto frente al resto de las principales divisas; que los precios de los bonos registran
ligeras subidas, lo que se traduce en un descenso de sus rendimientos; que el precio del crudo baja;
que los precios del oro y de la plata avanzan; y que las principales criptomonedas muestran un
comportamiento mixto, con variaciones poco significativas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ Puig Brands (PUIG): ventas e ingresos 9M2026;

« DIA: ventas e ingresos 9M2026;
¢ Iberpapel Gestion (IBG): resultados 9M2026;
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ PostNL (PNL-NL): ventas, ingresos y datos operativos 3T2026:
¢ Galp Energia (GALP-PT): resultados 3T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

«  FiveStar Bancorp (FSBC-US): 3T2026;
¢ Verizon Communications (VZ-US): 3T2026;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Las expectativas de inflacion de los consumidores d e la Eurozona aumentaron ligeramente en septiembre, hasta el
3,1% para los proximos 12 meses, frente al 3,0% de  agosto , segln la encuesta publicada el viernes por el Banco Central
Europeo (BCE), realizada entre unos 19.000 adultos de 11 paises de la region.

Se trata del segundo incremento mensual consecutivo de las expectativas de inflacién a un afio , después de que estas
descendieran entre abril y julio. Su evolucién se ha visto condicionada por el encarecimiento de la energia en un contexto
marcado por la prolongacién del conflicto en Oriente Medio. Las expectativas habian alcanzado el 4% en marzo, poco después
de los primeros ataques aéreos contra Iran.

Por su parte, las expectativas de inflacién a tres y cinco afios s e mantuvieron sin cambios en septiembre . La
incertidumbre sobre la evolucion de los precios durante los préoximos 12 meses aumento ligeramente y continué por encima
de los niveles previos al inicio de la guerra, segun el BCE.

En este contexto, la inflacién de la Eurozona ha repuntado de forma so  stenida desde junio, hasta alcanzar el 3,8% en
septiembre, muy por encima del objetivo del 2% esta  blecido por el BCE . La institucion ha subido dos veces los tipos de
interés oficiales este afio, al considerar que el fuerte encarecimiento de la energia no podia ignorarse. No obstante, los
inversores esperan que el BCE mantenga los tipos sin cambios en su proxima reunion, prevista para la semana que viene.

. La consultora S&P Global publicé que, segun la estimacion preliminar el indice de los ges  tores de compra compuesto
de la Eurozona, el PMI compuesto bajé en octubre has  ta los 51,9 puntos (minimo en 4 meses) desde los 53 1 puntos
de septiembre . Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente
y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Por su parte, el PMI manufacturas de la Eurozona baj6é en su lectura preliminar de octubre hasta los 52,4 puntos
(minimo en 3 meses) desde los 52,9 puntos de septie  mbre, situandose la lectura por debajo de los 52,7 puntos esperados
por los analistas. El subindice de produccidn, por su parte, bajo en octubre hasta los 52,4 puntos (minimo en 2 meses) desde
los 53,6 puntos de septiembre.

Finalmente, el PMI servicios de la Eurozona, también segin sule  ctura preliminar de octubre, bajé hasta los 51,7 pu ntos
(minimo en 2 meses) desde los 53,0 puntos de septie mbre, quedando también por debajo de los 52,5 puntos que
esperaban los analistas del consenso.

En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que la economia de la Eurozona comenzé el 4T2026 con un
crecimiento sélido, aunque mas moderado, equivalent e a un avance trimestral del PIB del 0,3% , segun el indicador PMI
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adelantado de octubre. Pese a situarse entre los mejores registros de los Ultimos tres afios, la actividad perdié impulso tanto
en las manufacturas como en los servicios, mientras que Francia destacé negativamente, con su sector servicios en
contraccion y la confianza empresarial en minimos desde 2012, excluida la pandemia.

La desaceleracién de los nuevos pedidos frend la co ntratacion , que practicamente se estancé. Al mismo tiempo, las
presiones inflacionistas volvieron a intensificarse, impulsadas por el encarecimiento de la energia, que elevé con fuerza los
precios de los insumos manufactureros. Las empresas trasladaron parte de estas subidas a sus precios de venta para proteger
sus margenes.

La combinacion de menor crecimiento y persistencia inflacionista complica las perspectivas econémicas y podria
aumentar las expectativas de un endurecimiento monetario mas agresivo por parte del BCE.

Por paises, cabe destacar que el PMI manufacturas de Alemania repuntd en su lectura preliminar de octubre hasta los 54,2
puntos desde los 53,9 puntos de septiembre, quedando por encima de los 53,5 puntos esperados por los analistas. A su vez,
el PMI servicios aleman bajé en octubre hasta los 51,7 puntos desde los 52,9 puntos del mes precedente, situdndose también
por debajo de los 52,5 puntos proyectados. Por su parte, el PMI manufacturas de Francia, en su lectura flash de octubre baj6
hasta los 49,3 puntos desde los 50,6 puntos de septiembre, quedando por debajo de los 50,5 puntos esperados por los
analistas. Finalmente, sefialar que el PMI servicios francés retrocedié en octubre hasta los 48,4 puntos desde los 51,2 puntos
de septiembre, quedando igualmente por debajo de los 50,6 puntos esperados por los analistas.

. La agencia de calificacion crediticia Moody’s decid i6 el viernes mantener el rating de la deuda soberana de Francia
en “Aa3”, con perspectiva “negativa” , pese al deterioro de las cuentas publicas y a la persistente inestabilidad politica del
pais. La decision sorprendié al mercado, que esperaba una rebaja de la calificacion hasta “Al”, en linea con las notas
asignadas por S&P y Fitch, ambas en “A+” con perspectiva “estable”.

La agencia condiciona el mantenimiento de la califi ~ cacién a que el Gobierno consiga aprobar un presupu esto para
2027 que permita reducir el déficit publico, previs  to en el 5,4% del PIB en 2026 , asi como a una moderacion de los costes
de financiacién y de las tensiones sociales. Moody’s advierte de que sera necesario un esfuerzo fiscal sostenido para
estabilizar la deuda publica, que podria superar el 120% del PIB en 2027.

Aunque la decision supone un alivio a corto plazo para el Ejecutivo, la perspectiva “negativa” mantiene abierto el riesgo de
una futura rebaja, en un contexto de bloqueo parlamentario, débil crecimiento econémico y elevado coste de financiacion.

REINO UNIDO

. S&P Global publicé que, segln su estimacion preliminar del dato, el indice de gestores de compra del sector
manufacturero del Reino Unido, el PMI manufacturas, subié en octubre hasta los 52,8 puntos (maximo de 5 meses)
desde los 51,9 puntos de septiembre , quedando por encima de los 51,8 puntos proyectados por el consenso de analistas
de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansién de la actividad con relacion al mes precedente vy,
por debajo de ese nivel, contraccién de la misma. El subindice de produccion, por su parte, también subié en octubre, en su
caso hasta los 53,1 puntos (maximo en 25 meses) desde los 51,5 puntos de septiembre.

A su vez, y también segun la lectura flash del dato, el PMI servicios del Reino Unido subié e  n octubre hasta los 53,1
puntos (maximo en 8 meses) desde los 52,1 puntosde  septiembre , superando igualmente los 51,8 puntos que esperaban
los analistas.

En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que la economia britanica ha ganado impulso en octubre, seguln los

indicadores PMI adelantados, que apuntan al mayor r itmo de crecimiento desde febrero . Esta mejora refleja la
resistencia de la actividad y viene acompafiada de un repunte de la contratacion, que vuelve a crecer por primera vez desde
que el presupuesto de otofio de 2024 afectara al empleo.
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No obstante, algunas empresas estan aplazando decis iones de gasto ante la incertidumbre sobre la polit ica
economica antes de la presentacion del préximo pres upuesto de Otofio . Ademas, las tensiones geopoliticas en Oriente
Medio y Ucrania mantienen la volatilidad de los mercados energéticos, mientras que el encarecimiento del coste de la vida 'y
las mayores dificultades fiscales se ven agravados por el aumento de los costes de la financiacion.

Por ultimo, las presiones inflacionistas siguen siendo preocupa ntemente elevadas . Segun el analisis, esto hace
practicamente segura una subida de los tipos de interés por parte del Banco de Inglaterra (BoE) en su proxima reunion y
aumenta la posibilidad de nuevos incrementos en 2027.

. Segun los datos publicados por la Oficina Nacional de Estadistica britanica (ONS), los volimenes de ventas minoristas
en Reino Unido cayeron un 0,4% en septiembre con re  lacién a agosto vy frente al descenso del 0,2% esperado por el
consenso de analistas de FactSet, tras aumentar un 0,7% en agosto. Excluyendo los carburantes, las ventas retrocedieron un
0,7% en el mes, frente al descenso previsto del 0,1%, después de crecer un 0,9% el mes anterior.

El descenso se debio principalmente a la debilidad d e la demanda de productos no alimentarios . Las ventas de los
comercios de ropa y calzado, equipamiento deportivo y articulos para el hogar se vieron afectadas por la menor afluencia de
clientes, las restricciones de gasto de los consumidores y unas temperaturas inusualmente elevadas, que redujeron la
demanda de ropa de otofio e invierno. Asimismo, las ventas de los supermercados disminuyeron tras los avances registrados
en julio y agosto. En cambio, las ventas de carburantes aumentaron pese al encare  cimiento de los precios

En términos interanuales, las ventas minoristas crecieron un 0,8% en septiemb  re, por debajo del 1% esperado por el
consenso Yy del avance revisado del 2,7% de agosto. Excluyendo los carburantes, también aumentaron un 0,8%, frente al
1,5% previsto.

Pese al retroceso mensual, en el conjunto del 3T2026 las ventas minoristas aum  entaron un 0,7% respecto al trimestre
anterior y un 1,5% en tasa interanual , impulsadas por las ventas de alimentos y carburantes.

. El indice de confianza del consumidor de Reino Unido , elaborado por GfK, cay6 11 puntos en octubre de 2 026, hasta
los -24 puntos desde los -13 puntos de septiembre |, registrando su mayor descenso mensual desde abril de 2020 y
situandose en su nivel mas bajo desde abril. El dato fue considerablemente peor de lo esperado por el consenso de analistas,
gue anticipaba una caida hasta los -15 puntos.

El repunte de la inflaciéon y de los precios de la en  ergia, junto con la persistencia del conflicto en O riente Medio,
deteriord la confianza de los hogares de cara a la presentacién de los presupuestos  por parte del Gobierno, prevista
para la proxima semana. Las expectativas sobre la evolucion econémica empeoraron notablemente, mientras que la
disposicién a realizar grandes compras descendié hasta su nivel mas bajo en mas de dos afios.

Ademas, las expectativas de inflacion aumentaron hasta su cota mas elevada desde abril , reavivando la preocupacion
por una posible subida de los tipos de interés por parte del Banco de Inglaterra (BoE) en noviembre.

El retroceso revierte la recuperacion observada dura  nte el verano y coincide con otras encuestas que ap  untan a un
debilitamiento de la confianza , pese al mayor crecimiento econémico del 1S2026. Segun GfK, la caida fue generalizada
entre los distintos grupos de renta, edad y género, reflejando las crecientes presiones financieras sobre los hogares britanicos.

« EEUU

. S&P Global publicé que, segun su estimacion preliminar del dato, el indice de gestores de compra del sector

manufacturero de EEUU, el PMI manufacturas, subié eno  ctubre hasta los 56,0 puntos (maximo 53 meses) desd e los
55,9 puntos de septiembre , quedando por encima de los 55,5 puntos proyectados por el consenso de analistas de FactSet.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo
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de ese nivel, contraccion de la misma. El subindice de produccion, por su parte, baj6 en octubre hasta los 55,9 puntos (minimo
en 2 meses) desde los 56,2 puntos de septiembre.

A su vez, y también segun la lectura flash del dato, el PMI servicios de EEUU cayé en octubre h  asta los 57,9 puntos
(minimo en 2 meses) desde los 58,8 puntos de septie  mbre, quedando la lectura en linea con la que esperaban los analistas.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que la economia estadounidense mantiene un fuerte
dinamismo al inicio del 4T2026, segun los indicador  es PMI adelantados de octubre , que apuntan a un crecimiento
intertrimestral anualizado del PIB del 5%, frente al 4% estimado para el 3T2026. Los datos también anticipan sélidos beneficios
empresariales y un repunte de la contratacion, impulsado por los esfuerzos de las compafiias para ampliar su capacidad ante
el fortalecimiento de la demanda.

No obstante, las presiones inflacionistas siguen siendo una fuen te de preocupacién . El nuevo repunte de los precios del
petréleo esta encareciendo una amplia variedad de bienes y servicios, mientras que las dificultades en las cadenas de
suministro se intensifican y aumentan las carteras de pedidos pendientes. Esta situacion facilita que las empresas trasladen
sus mayores costes a los clientes. Como consecuencia, los precios de venta han registr ado su mayor incremento en
mas de cuatro afios , lo que apunta a una posible aceleracion de la inflacion y a que esta se mantenga por encima del objetivo
de la Reserva Federal (Fed) en los préoximos meses.

. El indice que mide el sentimiento de los consumidore s de EEUU, que elabora la Universidad de Michigan, se  situd
en su lectura final de octubre en los 48,0 puntos f  rente a los 48,1 puntos de septiembre , situdndose por encima de su
lectura preliminar de mediados de mes, que habia sido de 46,3 puntos y que era lo esperado por los analistas del consenso
de FactSet. No obstante, se mantuvo en su nivel mas bajo de los Ultimos cinco meses. La mejora de la confianza entre
republicanos y demécratas quedd contrarrestada por el deterioro entre los independientes.

El subindice que mide la percepcién que tienen los ¢ onsumidores de la situacién actual bajo hasta los 4 6,7 puntos
desde los 50,9 puntos de septiembre , aunque supero los 44,7 puntos de su lectura preliminar. A su vez, el subindice que
mide sus expectativas subi6 en su lectura final de octubre hasta los 48,8 puntos desde los 46,3 puntos de septiembre ,
superando ademas los 47,3 puntos de su lectura preliminar.

Las expectativas sobre la situacién econémica para el proximo afio mejoraron cerca de un 14% , pero siguen un 16%
por debajo de las de octubre de 2025. Por su parte, el subindice de condiciones actuales retrocedié debido al desplome del
18% en la valoracion de las condiciones para comprar bienes duraderos, ante los elevados tipos de interés y la creciente
preocupacion por la capacidad adquisitiva. En conjunto, la confianza se sitia un 10% por debajo de hace un afio y un
15% por debajo de febrero, antes del conflicto con Iran.

Ademas, las expectativas de inflacién repuntaron: hasta el 4,7% a un afo, desde el 4,6% de septiembre , mientras que
las expectativas a 5 afios lo hacian hasta el 3,5%, frente al 3,4% anterior.

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé a la CNMV la adquisicién de una participacién adicional del 34,25% del capital social de
Comercializadora BF SpA (BF), compafiia chilena especializada en la distribucion y comercializacién de contenidos
cinematograficos y audiovisuales, elevando asi su participacion accionarial desde el 51,05% hasta el 85,3% del capital social.
La operacion permite a SQRL reforzar significativamente su posicién accionarial en BF, incrementando su participacién
econdmica en el negocio y avanzando en la simplificacién de su estructura societaria, al tempo que fortalece su capacidad
para impulsar nuevas oportunidades de crecimiento y desarrollo comercial.
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. [NV NETAN(®7AY=1190 comunico a la CNMV que el nimero de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del programa de recompras asciende a 27.845.487 que representan un importe de EUR 340.068.634 equivalente
al 68,01 % del importe monetario maximo.

. El diario Expansion informd el viernes que Arconas, la sociedad patrimonial de la familia Sainz de Vicufia, ha irrumpido como
accionista significativo de con una participacién del 3% en el fabricante espafiol de acero inoxidable y
aleaciones de alto rendimiento. La participacion esta valorada en EUR 125 millones al cambio actual. Con la compra de
acciones, los Sainz de Vicufia se sitian por detrds de Corporacion Alba (el holding de la familia March), que tiene un 19%;
Daniel Bravo Andreu, que cuenta con un 5,7%; y Goldman Sachs, que dispone de un 4,8%. Estan al nivel del inversor activista
Scott David Ferguson y de la institucién publica sudafricana IDC, ambos con alrededor de un 3%.

. El diario elEconomista.es informd el viernes que la Audiencia Nacional ha acordado suspender cautelarmente el cobro de
una liquidacién de EUR 120,3 millones a por el gravamen temporal energético correspondiente a 2024. La
medida esta condicionada a la suficiencia del aval bancario presentado por la compafiia y se suma a la suspension temporal
de otros EUR 152,4 millones relativos a 2023, y que totalizan EUR 272,7 millones en juego.

El nuevo auto, fechado el 28 de septiembre de 2026, responde a la solicitud de REP de paralizar la ejecucién de una resolucion
del Tribunal Econémico-Administrativo Central (TEAC). Este organismo habia desestimado el pasado 9 de julio la reclamacion
de la compafiia contra la liquidacién de 2024, que fija un importe a ingresar de EUR 120.305.764,68.

La Abogacia del Estado no se ha opuesto a la peticién de suspension. La Sala de lo Contencioso-Administrativo sefiala que,
ante esa ausencia de oposicion y tras analizar las circunstancias del caso, procede suspender la ejecucion del acto impugnado.
Para ello, exige una garantia bancaria que cubra el principal, los recargos y los intereses de demora que se devenguen durante
dos afios desde la admision a tramite del recurso. El tribunal ha solicitado a la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes
de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT) un informe para comprobar si el aval aportado en la via
administrativa resulta suficiente.

. El diario Expansién informa hoy que el Tribunal Supremo (TS) ha estimado parcialmente un recurso presentado por una
concesionaria de [Y&, Abertis, y Globalvia, que exploté la autopista R-2 de Madrid hasta su rescate en
2018, lo que supone anular la liquidacion de EUR 0 que el Gobierno calcul6 como indemnizacion al asumir su gestion. Segun
una sentencia fechada el 8 de octubre, la anulacién afecta tanto al calculo que el Consejo de Ministros dictamin6é en una
primera resolucion de 2023 como al segundo célculo de una resolucién complementaria de 2025.

. comunico a la CNMV un avance de sus ventas en el 3T2026. En el mismo, DIA sefialé que las ventas brutas en Espafia
alcanzaron los EUR 1.608 millones, gracias a un crecimiento comparable (like-for-like; LfL) del 8,3% y a la aceleracion del
plan de expansién. Ademas, la compafiia indicé que crece mas del doble que la media del sector y gan6 30 puntos basicos
de cuota de mercado, segun los datos de Nielsen 1Q. Por otra parte, Dia Argentina avanza en su estabilizacion y registré unas
ventas brutas de EUR 378 millones, un 12,2% mas.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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