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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión que comenzó a la baja, lastrada por un nuevo repunte del precio del crudo como 
consecuencia de la intensificación de las hostilidades en Oriente Medio y Ucrania, AYER los 
principales índices bursátiles europeos acentuaron sus pérdidas durante las últimas horas de 
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negociación, especialmente tras la apertura de Wall Street, y cerraron la jornada con fuertes 
descensos. Además de las implicaciones inflacionistas del encarecimiento del petróleo, otros dos 
factores pesaron sobre el ánimo de los inversores: las dudas sobre la capacidad de las compañías 
para captar los recursos necesarios para financiar sus inversiones en inteligencia artificial (IA) y la 
compleja situación política y fiscal de Francia. 
 
En este contexto, los sectores de corte más cíclico, como el de las materias primas minerales y el 
bancario -este último especialmente perjudicado por el reciente castigo sufrido por los bonos de la 
región-, así como los grandes valores tecnológicos vinculados al desarrollo de las infraestructuras 
de IA, fueron AYER objeto de fuertes ventas. En contrapartida, los inversores optaron por rotar sus 
posiciones hacia sectores más defensivos, como el sanitario y el de alimentación y bebidas. 
 
Los recientes descensos han profundizado el pullback en el que se encuentran inmersos la mayoría 
de los índices europeos -caídas de entre el 5% y el 10%-. Por su parte, el CAC 40 francés continúa 
en fase de corrección, al acumular una caída superior al 10% desde sus máximos recientes, mientras 
que el FTSE Mib italiano se encuentra a las puertas de entrar en ella (-9,9% desde máximos). 
 
En los mercados de deuda, los inversores también buscaron refugio, optando por acumular 
posiciones en los bonos alemanes, al tiempo que intensificaron las ventas de deuda francesa. La 
rentabilidad del bono francés a 10 años se situó holgadamente por encima del 5%, superando por 
primera vez en aproximadamente 15 años la del bono estadounidense al mismo plazo. Estos 
movimientos provocaron un repunte generalizado de las primas de riesgo de la región. 
 
En Wall Street, la sesión de AYER dejó una imagen desigual entre el comportamiento de los índices 
y el del conjunto del mercado. Aunque el S&P 500 y el Nasdaq Composite sufrieron fuertes caídas, 
la evolución general del mercado fue positiva: el 75% de los componentes del S&P 500 cerró la 
jornada al alza. El principal foco de presión se concentró en los valores relacionados con la IA, tanto 
los proveedores de equipos y tecnología como sus grandes clientes, conocidos como 
hiperescaladores. Las dudas sobre la disponibilidad de financiación suficiente para sostener el 
elevado volumen de inversiones en este ámbito desencadenaron importantes ventas. Por el 
contrario, sectores considerados defensivos, como los bienes de consumo básico, las utilities y la 
sanidad, registraron fuertes avances. 
 
En el mercado estadounidense de deuda también se produjo una evidente búsqueda de “refugio” en 
los bonos del Tesoro, lo que impulsó al alza sus precios y redujo significativamente sus 
rentabilidades. Al cierre, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 años se situó por debajo del 5%, 
un movimiento que entendemos que podría ser recibido con cierto alivio por los inversores en renta 
variable. 
 
HOY, la principal referencia de la agenda macroeconómica será la publicación por parte de S&P 
Global de las lecturas preliminares de octubre de los índices adelantados de actividad (PMI) de los 
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sectores manufacturero y servicios de la Eurozona, Alemania, Francia, Reino Unido y EEUU. En 
todos estos casos se espera que los indicadores reflejen una expansión de la actividad privada, que 
previsiblemente será más intensa en EEUU. 
 
De cara al inicio de la sesión, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran 
sin una tendencia definida y con escasas variaciones, mientras los valores tecnológicos vinculados 
a la IA podrían seguir sometidos a cierta presión vendedora. Durante la jornada, habrá que prestar 
especial atención a la evolución del precio del petróleo y del mercado de deuda, particularmente al 
comportamiento de los bonos franceses. Un nuevo deterioro en cualquiera de estos frentes podría 
ejercer presión adicional sobre la renta variable europea. Posteriormente, la apertura de Wall Street 
será determinante para definir la tendencia con la que los principales índices de la región cerrarán la 
semana. 
 
Por lo demás, señalar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado mayoritariamente a la 
baja, aunque con descensos moderados; que el dólar avanza ligeramente frente a las principales 
divisas internacionales, mientras que los mercados de deuda muestran cierta estabilidad, tanto en 
los precios de los bonos como en sus rentabilidades; que el precio del petróleo mantiene su tendencia 
alcista, y que los del oro y de la plata retroceden ligeramente; y que los precios de las principales 
criptomonedas registran avances generalizados. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día 
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

 Safran (SAF-FR): ventas e ingresos del 3T2026; 
 Sodexo (SW-FR): resultados del 4T2026; 
 ATOSS Software (AOF-DE): resultados del 3T2026; 
 Eni (ENI-IT): resultados del 3T2026; 
 Signify (LIGHT-NL): resultados del 3T2026; 
 Volvo AB (VOLV.B-SE): resultados del 3T2026; 

 
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

 American Express (AXP-US): 3T2026; 
 Booz Allen Hamilton (BAH-US): 2T2027; 
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Economía y Mercados 
_________________________________________________________________________________________ 
 

 ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA 
 
. Según la estimación preliminar publicada por la Comisión Europea (CE), el índice de confianza de los consumidores de 
la Eurozona se deterioró en octubre, al caer hasta los -17,9 puntos, frente a los -16,5 puntos de septiembre, situándose 
en su nivel más bajo desde mayo. El dato fue peor de lo esperado por el consenso de analistas de FactSet, que habían 
previsto un descenso más moderado, hasta los -17,0 puntos.  
 
El empeoramiento de la confianza refleja un mayor pesimismo de los hogares ante la persistencia de las 
incertidumbres económicas, las presiones inflacionistas y la evolución de los precios mundiales del petróleo, factores que 
también podrían condicionar las perspectivas sobre los tipos de interés y el poder adquisitivo de las familias. 
 
La tendencia fue similar en el conjunto de la Unión Europea (UE), donde el indicador retrocedió hasta los -17,3 puntos, 
desde los -15,8 puntos del mes anterior. De este modo, la confianza de los consumidores volvió a alejarse de sus niveles 
de recuperación, en un contexto de incertidumbre sobre la evolución de la inflación y el crecimiento económico europeo. 
 
. Las matriculaciones de turismos nuevos en la Unión Europea (UE) aumentaron un 9,3% en tasa interanual en 
septiembre, hasta alcanzar las 971.048 unidades, su nivel más alto en tres meses. De este modo, el mercado encadenó 
ocho meses consecutivos de crecimiento, acelerando su avance desde el 4,5% registrado en agosto. Según la Asociación 
Europea de Fabricantes de Automóviles (ACEA), esta evolución siguió apoyándose en la sólida demanda de vehículos 
electrificados, impulsada principalmente por las medidas de apoyo al mercado y una oferta de modelos cada vez más amplia. 
 
Los cuatro principales mercados de la UE registraron crecimientos significativos en tasa interanual en septiembre: 
Francia (11,6%), España (10,2%), Italia (9,8%) y Alemania (9,0%). 
 
En los nueve primeros meses del año (9M2026), las matriculaciones de turismos nuevos aumentaron un 5,7% en tasa 
interanual, a pesar de un entorno macroeconómico complejo, las persistentes tensiones geopolíticas y el encarecimiento de 
la energía. 
 
Por tipo de motorización, los vehículos eléctricos de batería (BEV) representaron el 22,7% del mercado comunitario, 
reflejando el avance de la electrificación. Los tres principales mercados de estos vehículos, que concentraron conjuntamente 
el 64% de las matriculaciones de BEV, registraron fuertes incrementos: Francia (79,1%), Alemania (58,1%) y Dinamarca 
(40,3%). 
 
. Según los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadística francés (INSEE), el índice de clima empresarial de 
Francia subió en octubre hasta los 97 puntos, desde los 96 de septiembre, acercándose a su media de largo plazo, 
situada en los 100 puntos. El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura inferior, de 95,8 puntos. La mejora estuvo 
impulsada principalmente por la industria manufacturera, cuyo indicador avanzó cuatro puntos, hasta 105 puntos, su nivel más 
alto desde julio de 2022, gracias al fortalecimiento de las carteras de pedidos, especialmente las procedentes del extranjero. 
Estas últimas alcanzaron su mejor nivel desde abril de 2022. El consenso esperaba una lectura inferior de 102 puntos. 
Además, las perspectivas de producción mejoraron por tercer mes consecutivo. 
 
El indicador de los servicios también avanzó un punto, hasta los 99 puntos, aproximándose a su media histórica, también 
situada en los 100 puntos. En cambio, el clima empresarial del comercio minorista se deterioró, con un descenso de tres 
puntos, hasta los 93 puntos, debido principalmente al empeoramiento de las perspectivas generales de actividad. En la 
construcción, el índice retrocedió un punto, hasta los 95 puntos, por la valoración más negativa de la actividad reciente, pese 
a la mejora de las expectativas futuras. 
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Por último, el indicador del clima del empleo cayó tres puntos en octubre, hasta los 95 puntos, reflejando un deterioro 
de las perspectivas laborales. 
 

 EEUU 

. Según dio a conocer el Departamento de Trabajo, el número de nuevas peticiones de subsidios de desempleo bajó en 
EEUU en 6.000 solicitudes en la semana del 17 de octubre, hasta una cifra ajustada estacionalmente de 194.000 
peticiones. El consenso de analistas de FactSet esperaba una cifra superior y similar a la de la semana pasada, de 200.000 
solicitudes. La media móvil de las última cuatro semanas de esta variable, que reduce la volatilidad del dato semanal, bajó en 
la misma semana en 1.000 solicitudes, hasta las 197.750 peticiones. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo aumentaron hasta los 1,728 millones en la semana 
que finalizó el 10 de octubre de 2026 desde los 1,703 millones de la semana anterior, quedando ligeramente por encima 
de los 1,720 millones de peticiones proyectadas por los analistas. 
 
Los datos siguen mostrando un mercado laboral resistente, en el que las compañías no despiden empleados, pero en el que 
tampoco los fichan. 
 
. El índice de indicadores económicos adelantados de EEUU (LEI), elaborado por The Conference Board, se mantuvo 
sin cambios en septiembre con relación a agosto (0,0%), en 99,6 puntos (2016=100), tras retroceder un 0,1% en agosto. 
No obstante, entre marzo y septiembre acumuló un avance del 0,6%, frente al descenso del 1,1% registrado durante los seis 
meses anteriores. 
 
Según The Conference Board, cinco de los diez componentes del índice contribuyeron positivamente en septiembre. 
Destacaron la evolución del diferencial de tipos de interés y el aumento de las horas semanales trabajadas en el sector 
manufacturero. Estos avances se vieron compensados por el fuerte deterioro de las expectativas de los consumidores y, en 
menor medida, por las contribuciones negativas de las cotizaciones bursátiles, los nuevos pedidos de bienes de capital y los 
permisos de construcción. 
 
La ligera mejora de la tasa de variación semestral del LEI apunta a que la economía estadounidense mantiene su 
crecimiento, aunque estaría reduciendo su dependencia del consumo y apoyándose cada vez más en la inversión 
empresarial. 
 
En este contexto, The Conference Board prevé que el PIB real de EEUU crezca a una tasa anualizada del 2,2% en 2026 
y del 2,0% en 2027, unas perspectivas más favorables que las estimadas anteriormente. 
 

 JAPÓN 
 
. Según los datos publicados por el Ministerio de Asuntos Internos y Comunicaciones de Japón, el índice de precios de 
consumo (IPC) de Japón subió en septiembre hasta el 2,1% en tasa interanual, desde el 1,9% de los dos meses 
anteriores, alcanzando su nivel más elevado desde diciembre de 2025. La inflación subyacente, que excluye los precios de 
los alimentos frescos, también repuntó hasta el 2,1%, frente al 1,7% de agosto, superando por primera vez en nueve meses 
el objetivo del 2% del Banco de Japón (BoJ), y en línea con lo esperado por el consenso de analistas. 
 
El repunte reflejó el encarecimiento de los precios de los bienes domésticos (6,5% vs 4,9% en agosto), de los del ocio (3,9% 
vs 2,2% en agosto) y de los del transporte (2,5% vs 2,3% en agosto). El incremento interanual de los precios de la energía 
fue dispar: los precios del gas aceleraron su crecimiento hasta el 2,4%, mientras que los de la electricidad cayeron un 2,4%, 
en parte por las subvenciones públicas. Por su parte, el crecimiento interanual de los precios de los alimentos se moderó 
hasta el 2,8%, su nivel más bajo desde febrero de 2022. 
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El índice que excluye tanto los precio de los alimentos frescos como los de la energía, indicador de las presiones de 
demanda, subió un 2,4% en tasa interanual, su mayor avance en seis meses. 
 
En términos mensuales, el IPC de Japón se mantuvo estable (0,0%) en septiembre con relación a agosto. Las ayudas 
públicas a los combustibles contribuyeron a contener las presiones inflacionistas derivadas del encarecimiento del petróleo. 
 

Noticias destacadas de Empresas 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. VISCOFAN (VIS) presentó ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2026), de los 
que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS VISCOFAN 9M2026 vs 9M2025 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. CNMV. 
 

 En 9M2026, el importe neto de la cifra de negocios de VIS se situó en EUR 965,4 millones, un 3,1% superior al 
mismo periodo del año anterior. En términos comparables, el importe neto de la cifra de negocios creció un 4,5% 
frente al mismo periodo del año anterior. Asimismo, en el acumulado a septiembre de 2026 la variación de los tipos 
de cambio erosionó en -1,6 p.p. al crecimiento del importe neto de la cifra de negocios consolidado y los cambios en 
el perímetro de consolidación por la incorporación de la compañía adquirida Pet Mania Comércio Internacional Ltda. 
contribuyeron con 0,2 p.p. Indicar que en el 3T2026, el importe neto de la cifra de negocios alcanzó un máximo 
histórico trimestral de EUR 335,7 millones, un crecimiento de 5,5% una vez implementado el incremento adicional de 
precios para mitigar el aumento de los costes de producción, especialmente la energía. 
 

 Por otra parte, en el acumulado a septiembre de 2026 el cash flow de explotación (EBITDA) es de EUR 207,7 
millones, un descenso del 4,9% vs. 9M2025 donde la evolución de las divisas erosionó en -6,2 p.p. el crecimiento. 
En términos comparables el EBITDA creció un 1,6% frente al año anterior. En términos sobre ventas, el margen 
EBITDA se redujo hasta el 21,5% en el periodo analizado, frente al 23,3% de 9M2025. 
 

 Además, el gasto por amortizaciones en 9M2026 alcanzó los EUR 64,4 millones (0,0% vs. 9M2025). De este modo, 
el beneficio neto de explotación (EBIT) en 9M2026 alcanzó los EUR 143,2 millones (-6,9% vs. 9M2025). En 
términos sobre ventas, el margen EBIT se redujo desde el 16,4% de 9M2025 hasta el 14,8% actual. 
 

 El resultado financiero neto de VIS en 9M2026 ha sido negativo de EUR 3,9 millones con unas diferencias positivas 
de cambio de EUR 4,5 millones y con unos gastos financieros de EUR 9,9 millones. Esto compara con el resultado 

EUR millones 9M2026 9M2025 var 26/25 (%)

Importe neto cifra negocios 965,4 936,9 3,1%

EBITDA 207,7 218,2 -4,9%

Margin (%) 21,5% 23,3%

EBIT 143,2 153,8 -6,9%

Margin (%) 14,8% 16,4%

Beneficio neto 111,8 108,6 2,9%

Margin (%) 11,6% 11,6%
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financiero neto negativo en 9M2025 de EUR 25,5 millones, periodo en el que las diferencias de cambio fueron 
negativas con EUR 19,3 millones y los gastos financieros se situaron en EUR 7,5 millones. 
 

 VIS obtuvo un beneficio antes de impuestos (BAI) en 9M2026 de EUR 139,3 millones y el gasto por Impuesto de 
Sociedades de EUR 28,2 millones situando la tasa fiscal efectiva en 20,2% frente a la tasa fiscal del 16,0% en 
9M2025, que contaba con la activación de bases imponibles negativas en EEUU por valor de EUR 7,5 millones. Con 
todo, el beneficio neto atribuible de VIS en 9M2026 se sitúa en EUR 111,8 millones, lo que supone una mejora del 
2,9% interanual. 
 

 Las inversiones de VIS a 9M2026 se elevaron hasta los EUR 54,2 millones (en línea con los EUR 54,8 millones de 
9M2025) y progresan según lo previsto en línea con su objetivo de EUR 100 millones marcado para el año. 
Adicionalmente, la deuda bancaria neta a cierre de septiembre de 2026 es de EUR 266,6 millones, frente a los EUR 
283,3 millones de junio de 2026 y los EUR 206,1 millones a cierre de diciembre de 2025. 
 

 Previsiones 2026: VIS espera que los volúmenes de envolturas mejoren frente al trimestre anterior en un contexto 
más favorable de divisas. Ante la volatilidad en el corto plazo en los costes de energía, ha realizado coberturas para 
los próximos meses que suponen un impacto neto negativo de más de EUR 5 millones en el 4T2026 en España. Bajo 
este escenario, VIS mantiene los objetivos de ingresos y resultado neto con un EBITDA entre EUR 290 millones y 
EUR 295 millones. 

 
Por otro lado, el Consejo de Administración de VIS ha aprobado en su sesión celebrada ayer el pago de un dividendo a cuenta 
de los beneficios del ejercicio fiscal comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 31 de diciembre de 2026 y la puesta en 
marcha de la segunda ejecución del sistema de dividendo opcional “Viscofan Retribución Flexible” de acuerdo con los términos 
comunes a los acuerdos de pago del dividendo y de aumento de capital social aprobados por la Junta General de Accionistas 
de 24 de abril de 2026. 
 
De acuerdo con los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, los accionistas de VIS podrán elegir entre las 
siguientes opciones: (i) percibir su retribución mediante la entrega de acciones nuevas totalmente liberadas, (ii) transmitir la 
totalidad o parte de sus derechos de asignación gratuita en el mercado, o (iii) recibir su retribución en efectivo. Los accionistas 
de la Sociedad podrán combinar cualquiera de las alternativas mencionadas anteriormente respecto de los distintos grupos 
de acciones de los que cada uno sea titular. VIS estima que el importe bruto del Dividendo a Cuenta será de, al menos, EUR 
1,40 por acción. 
 

 12 de noviembre de 2026 Publicación del Documento Informativo.  
 

 20 de noviembre de 2026 Comunicación del número de derechos de asignación gratuita necesarios para recibir una 
acción y del importe del Dividendo a Cuenta bruto por acción. Para la determinación de estos extremos se aplicará 
la fórmula aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, que tomará en consideración la media 
aritmética de los precios medios ponderados de cotización de la acción de la Sociedad en las Bolsas de Valores de 
Madrid, Barcelona y Bilbao en las cinco sesiones bursátiles correspondientes a los días 13, 16, 17, 18 y 19 de 
noviembre de 2026.  

 
 24 de noviembre de 2026 Publicación del anuncio de la ejecución del aumento y reducción de capital en el Boletín 

Oficial del Registro Mercantil. Último día en el que se negocian las acciones de la Sociedad con derecho a participar 
en el sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribución Flexible", esto es, con el derecho a optar por alguna de las 
Opciones de Retribución Flexible que ofrece este sistema (incluido el Dividendo a Cuenta) (last trading date).  

 
 25 de noviembre de 2026 Fecha de referencia (ex date) desde la cual –inclusive– las acciones de la Sociedad se 

negocian sin derecho a participar en el sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribución Flexible". Comienzo del 
periodo común de elección y del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita.  
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 9 de diciembre de 2026 Fin del periodo común de elección y del periodo de negociación de los derechos de 

asignación gratuita.  
 

 21 de diciembre de 2026 Pago del Dividendo a Cuenta a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante esta 
Opción de Retribución Flexible. Alta de las nuevas acciones que se emitirán en virtud del aumento de capital en los 
registros contables de IBERCLEAR.  

 
 23 de diciembre de 2026 Fecha prevista para el inicio de la contratación ordinaria de las nuevas acciones que se 

emitirán en virtud del aumento de capital. 
 
. El Banco Central Europeo (BCE) ha comunicado a BANKINTER (BKT) los requerimientos mínimos de capital para el ejercicio 
2027 y el resultado de su evaluación supervisora. De acuerdo con la comunicación del BCE, el perfil de riesgo de BKT sigue 
invariable respecto al de ejercicios anteriores y continúa situado en el grupo de entidades españolas y europeas con el 
requerimiento de capital más bajo. El requerimiento SREP a nivel consolidado exige a BKT mantener una ratio mínima de 
Common Equity Tier 1 (CET1) del 9,06% y una ratio de Capital Total mínima de 13,26%. Estas ratios mínimas incluyen un 
requerimiento de capital por P2R del 1,60% (0,90% se cubre con CET1). BKT mantiene una ratio de CET1 y capital total muy 
por encima de los mínimos exigidos. 
 
Por otro lado, Expansión informa que BKT y Sonae han puesto a la venta su Socimi Ores, que cuenta con más de una treintena 
de activos distribuidos entre España y Portugal, incluyendo supermercados, hipermercados, parques y galerías comerciales, 
en una operación en la que esperan obtener unos EUR 350 millones, según le indicaron al diario varias fuentes de mercado. 
 
. METROVACESA (MVC) una de las promotoras inmobiliarias líderes en España, comunicó a la CNMV que cerró 9M2026 
con unos ingresos de EUR 465 millones, un 75% más que en el mismo periodo del año anterior. El negocio de promoción 
residencial aportó EUR 411 millones, un 64% más, mientras que las ventas de suelo generaron EUR 54,2 millones, un 226% 
más. La mejora de la actividad promotora se reflejó también en la rentabilidad, con un margen bruto del 27,4%, 4,9 puntos 
porcentuales por encima del registrado entre enero y septiembre de 2025. 
 
La compañía entregó 1.172 viviendas durante el periodo, frente a las 812 del año anterior, con un precio medio de EUR 
350.000 por unidad, un 14% superior. Al cierre de septiembre, contaba con una cartera de 2.851 viviendas vendidas 
pendientes de entrega, cuyo valor asciende a EUR 1.052 millones. Este volumen proporciona una cobertura del 96% de las 
entregas previstas para 2026 y una elevada visibilidad sobre la actividad de los próximos ejercicios. 
 
MVC comunicó también que mantiene sus objetivos para el conjunto del año, incluida la generación de más de EUR 200 
millones de caja. Además, la distribución de las entregas por trimestre está siendo más equilibrada a lo largo del presente 
ejercicio, y esto reduce la concentración habitual del negocio en el último trimestre y aporta una mayor visibilidad sobre el 
cierre del año. 
 
Asimismo, propone a sus accionistas un dividendo de EUR 1 bruto por acción, equivalente a unos EUR 152 millones, sujeto 
a la aprobación de la Junta General Extraordinaria prevista para el 24 de noviembre, y que se abonaría en torno al 23 de 
diciembre. De aprobarse, y sumado a los EUR 0,90 brutos por acción abonados en mayo, la retribución total prevista para 
2026 alcanzaría los EUR 1,90 brutos por acción, aproximadamente EUR 288 millones, lo que implicaría una rentabilidad por 
dividendo de más del 20%, en base a la cotización al inicio del año 2026, una de las mayores rentabilidades de la Bolsa 
española. 
 
. BANCO SANTANDER (SAN) comunicó a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el día 21 de 
octubre 2026 bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 1.474.221.281, lo que representa aproximadamente el 80,8% 
del importe de inversión máxima del Programa de Recompra, que fue anunciado junto con las otras características del 
Programa de Recompra mediante la Comunicación de Iniciación de Programa. Con estas compras, el SAN ha recomprado 
desde 2021 aproximadamente el 18,6% de sus acciones en circulación a esa fecha. 
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. El diario Expansión informa hoy que COLONIAL SFL (COL) negocia en exclusiva la venta del complejo MV59 Business 
Park, un activo ubicado en el número 49 de la C/ Martínez Villegas en la confluencia de la M-30 con Avenida de América 
(Madrid). Fuentes del mercado indicaron al diario que COL ha recibido una oferta por el activo de unos EUR 100 millones y 
mantiene conversaciones adelantadas para su venta.  
 
. IZERTIS (IZER) informa de que, ayer 22 de octubre de 2026, ha adquirido un total de 12.998 acciones propias mediante una 
operación en bloque, a un precio de EUR 7,10 por acción. El importe efectivo total de la operación asciende a EUR 92.285,80. 
Las acciones, representativas de un 0,037% del capital social, han sido adquiridas en autocartera de la sociedad para atender 
las finalidades legalmente permitidas y, en particular, aquellas previstas en los acuerdos societarios vigentes. Esta operación 
no forma parte del Programa de Recompra de Acciones comunicado el 15 de octubre de 2026. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


