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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión marcada por la publicación de unos datos de inflación de septiembre en EEUU peores 
de lo esperado, los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER mayoritariamente 
al alza, aunque lejos de sus máximos intradía . La positiva acogida de los resultados trimestrales 
y de las perspectivas de negocio presentadas por el gigante tecnológico neerlandés ASML Holding 
(ASML-NL), uno de los valores con mayor peso en los índices Eurostoxx, así como el rebote de las 
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grandes compañías europeas del sector del lujo, tras los descensos de la jornada precedente, 
proporcionaron soporte a las bolsas de la región. También destacaron por su buen comportamiento 
algunos sectores defensivos, como el de la sanidad y el de alimentación y bebidas. En el lado 
negativo, los valores de materias primas minerales, medios de comunicación y automóviles fueron 
los más castigados. 
 
La sesión comenzó con avances tanto en las bolsas como en los mercados de bonos europeos. Sin 
embargo, la publicación de los datos de inflación de septiembre en EEUU, que mostraron un repunte 
superior al esperado tanto del índice general como de su componente subyacente -véase nuestro 
análisis en la sección de Economía y Mercados-, provocó un giro bajista en ambos mercados. 
Algunos índices bursátiles llegaron a entrar en terreno negativo, mientras que las rentabilidades de 
los bonos repuntaron con fuerza. No obstante, durante la última hora de negociación, tanto la renta 
variable como la renta fija recuperaron parte del terreno perdido, pese a la apertura negativa de Wall 
Street. 
 
Precisamente, la bolsa estadounidense registró una sesión muy negativa. Salvo el Dow Jones, que 
terminó con un descenso moderado, los principales índices cerraron con fuertes pérdidas, 
encabezadas por el Nasdaq Composite. El comportamiento de los valores tecnológicos, 
especialmente de las compañías vinculadas al desarrollo de la inteligencia artificial (IA), lastró 
significativamente al mercado. 
 
Los datos de inflación provocaron inicialmente un fuerte aumento de las expectativas de que la 
Reserva Federal (Fed) vuelva a subir sus tipos de interés de referencia en la reunión que celebrará 
a finales de mes el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC). Esta probabilidad se moderó 
posteriormente y terminó la sesión claramente por debajo del 50%. El temor a que los tipos de interés 
se mantengan elevados durante más tiempo impulsó inicialmente al alza las rentabilidades de los 
bonos y presionó a la renta variable, sobre todo a los valores de crecimiento. Sus elevadas 
valoraciones dependen en gran medida de los beneficios futuros esperados, cuyo valor actual 
disminuye cuando aumenta la tasa de descuento utilizada para calcularlos. 
 
Por sectores, los valores tecnológicos y los de servicios de comunicación fueron AYER los más 
penalizados en Wall Street. Solo tres sectores consiguieron cerrar al alza: sanidad y consumo básico, 
ambos de carácter defensivo, y energía. 
 
En el mercado de bonos, tras la reacción inicial negativa a los datos de inflación, los inversores 
aprovecharon las últimas horas de la sesión para incrementar sus posiciones en estos activos, que 
recuperaron parte de su atractivo como refugio. Esta evolución propició un descenso de las 
rentabilidades, más acusado en el tramo largo de la curva, lo que dio lugar a un nuevo aplanamiento 
de la misma. 
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De cara a HOY, la agenda macroeconómica estadounidense concentra el interés de los inversores. 
Destaca la publicación de las ventas minoristas de septiembre, que permitirá evaluar si el consumo 
sigue mostrando resistencia pese al encarecimiento de los precios, así como la del índice de precios 
de producción (IPP) del mismo mes, que aportará nuevas referencias sobre las presiones 
inflacionistas en las primeras fases de la cadena productiva. 
 
De momento, esperamos que HOY las bolsas europeas abran claramente a la baja, con los valores 
tecnológicos y de crecimiento previsiblemente a la cabeza de los descensos, en línea con lo ocurrido 
esta madrugada en los mercados asiáticos, cuyos principales índices han cerrado con fuertes 
pérdidas. Posteriormente, la evolución de Wall Street tras su apertura será determinante para 
establecer la tendencia que adopten las bolsas europeas durante el resto de la jornada. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada el dólar pierde terreno frente a las principales 
divisas; que los precios de los bonos suben y sus rentabilidades retroceden, reforzando su papel 
como activos refugio; que el precio del crudo baja; que los precios del oro y de la plata avanzan, 
apoyados por el descenso de los rendimientos de la deuda; y que las principales criptomonedas 
registran caídas significativas. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• BBVA: paga dividendo ordinario a cuenta de 2026 por importe bruto de EUR 0,37 por acción; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingresos y datos de tráfico de septiembre de 2026; 
• Lagardere (MMB-FR): ventas e ingresos del 3T2026; 
• Pernod Ricard (RI-FR): ventas e ingresos del 1T2027; 
• Brunello Cucinelli (BC-IT): ventas e ingresos del 3T2026; 
• TomTom (TOM2-NL): ventas e ingresos del 3T2026; 
• Ericsson (ERIC.B-SE): resultados del 3T2026; 
• Nordea Bank (NDA.SE-SE): resultados del 3T2026; 
• Antofagasta (ANTO-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 3T2026; 
• Mondi (MNDI-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 3T2026; 
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Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Alcoa (AA-US): 3T2026; 
• Bank of New York Mellon (BNY-US): 3T2026; 
• Charles Schwab (SCHW-US): 3T2026; 
• U.S. Bancorp (USB-US): 3T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de precios de 
consumo (IPC) de España aumentó un 0,3% en septiembre  respecto a agosto . La lectura coincidió con su preliminar y 
con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. 
 
En la evolución mensual del IPC, los precios del vestido y calzado registraron el ma yor incremento entre los grupos 
con repercusión positiva, con una subida del 6,9%, consecuencia del inicio de la temporada de otoño-in vierno , lo que 
contribuyó con 0,205 puntos porcentuales a la tasa mensual del IPC general. También destacaron los precios de la vivienda, 
que aumentaron un 1,1% en el mes, con una repercusión de 0,134 puntos porcentuales, debido al encarecimiento de la 
electricidad y los combustibles líquidos. En sentido contrario, los precios de las actividades recreativas, deporte y cultura 
descendieron un 2,5%, lo que restó 0,189 puntos porcentuales al crecimiento mensual del índice, como consecuencia del 
abaratamiento de los paquetes turísticos. 
 
En términos interanuales, el IPC de España subió en se ptiembre el 4,9% (4,3% en agosto), alcanzando la ta sa su nivel 
más elevado desde febrero de 2023 . Igualmente, la lectura estuvo en línea con su preliminar y con lo esperado por los 
analistas. 
 
En términos interanuales, los principales impulsos a l alza procedieron de los precios de las actividade s recreativas, 
deporte y cultura , cuya tasa de crecimiento interanual aumentó casi dos puntos porcentuales y medio, hasta el 3,6%, debido 
a que los paquetes turísticos bajaron menos que en septiembre de 2025. Asimismo, los precios del transporte elevaron su 
tasa interanual de crecimiento un punto, hasta el 10,5%, principalmente por el encarecimiento de los combustibles y lubricantes 
para vehículos personales, frente a los descensos registrados un año antes, y por la menor caída de los precios del transporte 
aéreo de pasajeros. 
 
Por su parte, la inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no elaborados y los precios 
de los productos energéticos, se situó en septiembre en el 3,1% (2,9% en agosto) . 
 
Finalmente, señalar que el IPC armonizado (IPCA) de España , también según su lectura final de septiembre, subió el 0,6% 
con relación a agosto y el 5,0% en tasa interanual (4,6% en agosto) . En ambos casos, las lecturas coincidieron con sus 
preliminares y con lo esperado por el consenso. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La presidenta del Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde, advirtió ayer , en el foro CNN Global Perspectives, 
celebrado en Bangkok (Tailandia), que Francia debe resolver sus problemas de deuda y déficit mediante su propia 
política fiscal , sin confiar en una intervención del BCE. Según ha informado Reuters, Lagarde ha enfriado así las expectativas 
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de que la institución pueda actuar para aliviar las tensiones sobre la deuda soberana francesa, en un contexto de creciente 
incertidumbre política y presupuestaria. 
 
En materia de inflación, Lagarde ha señalado que el repunte de los precios e n la Eurozona responde principalmente, 
aunque no exclusivamente, al encarecimiento de la e nergía derivado de la guerra con Irán . Aunque el BCE todavía no 
observa efectos de segunda ronda, ha advertido de que no puede esperar a que estas presiones se manifiesten plenamente 
para reaccionar. Por ello, la institución vigila indicadores adelantados, como las demandas salariales, ante el riesgo de que el 
encarecimiento energético termine trasladándose al conjunto de los precios. 
 
Por otro lado, Lagarde ha descrito el panorama económico mundial c omo cada vez más difícil de interpretar , debido a 
la incertidumbre geopolítica y a las presiones sobre los precios y los mercados. Lagarde considera que el crecimiento de la 
Eurozona sigue siendo modesto, aunque aceptable, y ha destacado el potencial impulso de las inversiones alemanas en 
infraestructuras y defensa. 
 
Sus declaraciones reflejan el delicado equilibrio al  que se enfrenta el BCE : contener la inflación sin perjudicar 
innecesariamente la actividad económica, mientras los elevados niveles de deuda pública limitan el margen de actuación de 
los gobiernos. 
 

• EEUU 

. Según los datos publicados por la Oficina de Estadísticas Laborales de EEUU (BLS), el índice de precios de consumo 
(IPC) estadounidense subió el 0,6% en el mes de sept iembre con relación a agosto , lectura que estuvo en línea con lo 
esperado por los analistas del consenso de FactSet. El de septiembre fue el mayor avance del IPC en un mes en los últimos 
cinco meses. En el mes analizado el precio de la gasolina subió un 9,1% con relación a agosto, mensual. También aumentaron 
los precios del ocio, los vehículos usados, la educación, los billetes de avión, la asistencia médica y el vestido, mientras que 
los precios de los alimentos se mantuvieron estables y los precios de las comunicaciones descendieron. 
 
En tasa interanual el IPC de EEUU repuntó el 3,7% (3,4%  en agosto) , superando las previsiones de los analistas, que eran 
de un incremento del 3,6%. La inflación general se vio impulsada por el encarecimiento de la energía. El precio de la gasolina 
registró una subida del 34,2% (27,4% en agosto), mientras que el precio del combustible para calefacción se encareció un 
74,2% (52,0% en agosto). Los precios de la vivienda también aceleraron su crecimiento en tasa interanual en septiembre, 
hasta el 3,2% (3,0% en agosto), mientras que los precios de los alimentos moderaron su avance interanual hasta el 2,5% 
(2,7% en agosto). 
 
Por su parte, el IPC subyacente , que excluye los precios de los alimentos frescos y los precios de la energía, avanzó un 
0,3% en septiembre con relación a agosto , algo por encima del 0,2% esperado por los analistas y al mismo ritmo que lo 
había hecho en agosto. En tasa interanual, el IPC subyacente subió en septi embre el 2,6% desde el 2,4% de agosto , 
cuando había marcado su nivel más bajo en 5 años. En este caso, los analistas esperaban una lectura del 2,5%. Entre los 
componentes de este índice destacaron las subidas de los precios del transporte aéreo (22,4%), de la educación (3,8%), del 
ocio (2,8%) y de la asistencia médica (1,5%). 
 
Valoración: la probabilidad implícita de una subida de 25 puntos básicos de las tasas oficiales en la reunión del FOMC de los 
días 27 y 28 de octubre pasó del 22% antes de publicarse el IPC a aproximadamente el 40%-45% después de conocerse el 
dato. La reacción también se trasladó al mercado de deuda. De este modo, tras la publicación de los datos, la rentabilidad del 
bono estadounidense a dos años, especialmente sensible a las expectativas de política monetaria, subió alrededor de 12-13 
puntos básicos, hasta aproximadamente el 4,91%-4,92% -las cifras citadas corresponden a las primeras reacciones del 
mercado tras la publicación del IPC-. 
 
En resumen: la posibilidad de una subida de tipos en octubre ha pasado de ser minoritaria a convertirse en un escenario 
mucho más plausible, aunque sigue sin ser el resultado más probable.  
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. La vicepresidenta de Supervisión de la Reserva Feder al (Fed), Michelle Bowman, afirmó ayer que la infla ción 
estadounidense continúa por encima del objetivo del  banco central, aunque considera que no existe urge ncia para 
adoptar nuevas medidas monetarias . Durante su intervención en la cumbre anual del Instituto de Finanzas Internacionales 
(IIF), celebrada en Bangkok (Tailandia), defendió la necesidad de evaluar cómo evolucionan la economía y las condiciones 
financieras antes de decidir nuevos movimientos de los tipos de interés. 
 
Según dijo, tienen tiempo para esperar y ver cómo evolucionan l as condiciones financieras antes de adoptar nuevas 
medidas , en referencia a la subida de 25 puntos básicos aplicada en septiembre, que situó el tipo oficial en el rango del 
3,75%-4,0%. Sus declaraciones apuntan a una mayor cautela antes de decidir nuevos ajustes, aunque no descartan futuras 
subidas para contener la inflación. 
 
En materia regulatoria, Bowman advirtió de que algunas normas introducidas tras la crisis financiera de 2008 
desplazaron actividad fuera del sistema financiero y frenaron el crecimiento . También destacó la necesidad de adaptar 
la supervisión bancaria a los riesgos y oportunidades de la inteligencia artificial (IA). 
 
. Según el Libro Beige publicado ayer por la Reserva Federal (Fed), la actividad económica estadounidense mantuvo un 
crecimiento moderado y desigual desde el anterior i nforme . De los 12 distritos analizados, tres no registraron cambios 
significativos, mientras que la industria manufacturera destacó positivamente, con avances en siete distritos y un crecimiento 
especialmente sólido en Dallas. 
 
El consumo privado apenas varió en la mayoría de las  regiones y estuvo impulsado principalmente por los  hogares 
de mayores ingresos , mientras que los consumidores de rentas bajas y medias mostraron mayor cautela ante el 
encarecimiento de la energía y otros gastos. 
 
En el mercado laboral, el empleo apenas experimentó cambios . Algunas empresas redujeron sus plantillas mediante la no 
sustitución de trabajadores que abandonaban sus puestos o retrasaron contrataciones. Cinco distritos señalaron que las 
inversiones en inteligencia artificial (IA) podrían limitar la creación de empleo al elevar la productividad. El crecimiento salarial 
fue, en general, moderado, aunque la inflación segu ía generando presiones adicionales sobre los salari os y los costes 
de las prestaciones . 
 
En cuanto a los precios, cuatro distritos detectaron  una aceleración de las subidas . El encarecimiento del petróleo y el 
diésel, los recargos sobre el transporte y los aranceles elevaron los costes empresariales, mientras que la sensibilidad de los 
consumidores a los precios dificultó trasladarlos íntegramente a los precios de venta. 
 

• JAPÓN 

. La producción industrial de Japón descendió un 2,4%  en agosto respecto al mes anterior , según los datos definitivos 
publicados por el Ministerio de Economía, Comercio e Industria (METI). La caída fue superior al retroceso del 1,7% estimado 
inicialmente y al descenso del 0,2% registrado en julio. Se trata del segundo mes consecutivo de contracción y de la mayor 
caída mensual de esta variable desde enero, en un contexto de debilidad de la demanda exterior. 
 
Entre los principales sectores manufactureros, desta có el retroceso de la producción de productos petro líferos y de 
carbón, que cayó un 13,3% , frente al aumento del 8,6% de julio. La fabricación de vehículos de motor disminuyó un 6,8%, 
tras crecer un 0,8% el mes anterior, mientras que la producción de maquinaria de uso general y empresarial se redujo un 
6,3%, frente al avance del 1,9% de julio. 
 
En sentido contrario, la producción de maquinaria de  producción aumentó un 5,9% , mientras que la de equipos de 
transporte, excluidos los vehículos de motor, avanzó un 2,5%. 
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En términos interanuales, la producción industrial c reció un 2,7% en agosto en Japón , frente al incremento del 3,9% de 
julio. Aunque encadenó tres meses de avances, la desaceleración apunta a una pérdida de impulso de la actividad industrial 
japonesa. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En relación con la noticia difundida hoy en medios de comunicación referente al proceso judicial abierto en Reino Unido entre dos bancos 
internacionales iniciado con la intención de ejecutar ciertos avales existentes del proyecto de Ciclo Combinado de Temane en Mozambique, 
y tras la terminación del contrato EPC instada por TSK ELECTRÓNICA (TSK) , la compañía informa que:  
 

• TSK no forma parte de dicho procedimiento judicial.  
• TSK, como consecuencia del intento de ejecución de avales en abril de 2025, y en protección de sus derechos, previa solicitud de 

Medidas Cautelares ante la jurisdicción ordinaria de Madrid, interpuso un arbitraje ante la Cámara de Comercio Internacional (CCI) 
en Londres, cuya resolución no está prevista hasta finales de 2027, o principios de 2028  

• La ejecución de estos avales fue paralizada en España por un Juzgado de la Comunidad de Madrid en el mes de abril de 2025 
mediante Auto de medidas cautelares y ratificado en febrero de 2026 hasta la finalización del proceso arbitral de fondo interpuesto 
ante la CCI en Londres, y, en consecuencia, TSK no debe atender el pago de estos avales.  

• TSK, pese a haber interpuesto el arbitraje ante la CCI, viene trabajando en los últimos meses con el cliente en cerrar un acuerdo 
amigable que satisfaga a las dos partes, y cuyo potencial desenlace no produciría impacto adverso significativo. 

 
. BANCO SANTANDER (SAN)  comunica que ha acordado proceder a la amortización anticipada voluntaria de la totalidad de las 
Participaciones Preferentes Tier 1 Contingentemente Convertibles "4,750% Non-Step-Up Non-Cumulative Contingent Convertible Perpetual 
Preferred Tier 1 Securities (ISIN: US05971KAH23; CUSIP: 05971KAH2)" en circulación que se negocian en la bolsa de Nueva York (PPCC). 
El importe total nominal de las PPCC a amortizar es de $ 298.400.000, lo que representa la totalidad de las PPCC en circulación.  
 
La amortización anticipada voluntaria de la totalidad de las PPCC en circulación, que ha sido autorizada por el Banco Central Europeo, se 
efectuará en la primera ventana de amortización anticipada opcional coincidiendo con la fecha de pago de remuneración prevista el 12 de 
noviembre de 2026, de conformidad con lo previsto en la “Descripción de las Notas” del folleto de las PPCC de 6 de mayo de 2021, que forma 
parte del Registration Statement en formato F-3 (File No. 333-238243). La decisión del Emisor de ejercer el derecho de amortización anticipada 
es de carácter irrevocable y se comunica a los titulares de las PPCC mediante la presente información privilegiada y las demás comunicaciones 
previstas, tal como se describen en la Descripción de las Notas.  
 
El precio de amortización anticipada, consistente en el importe nominal en circulación (liquidation preference en la terminología del folleto) de 
cada PPCC más un importe igual a la remuneración (Distribution) asociada a cada PPCC devengada hasta el 12 de noviembre de 2026 
(exclusive) y no satisfecha, será pagadero en los términos y condiciones que se establecen en la Descripción de las Notas. 
 
Por otro lado, Expansión informa hoy que el Tribunal Superior de Justicia británico ha confirmado que la nueva vista por el “caso de los coches” 
en Reino Unido en el que está afectado SAN se celebrará finalmente del 16 al 26 de febrero, y será después de que se conozcan las 
conclusiones de la Justicia cuando la entidad española y el resto de implicados podrían tener que empezar a pagar indemnizaciones. El diario 
señala que SAN ha provisionado £ 623 millones (unos EUR 738 millones). 
 
. TELEFÓNICA (TEF)  anunció ayer el lanzamiento de una plataforma propia para la gestión inteligente de los contadores de agua que permitirá 
a los clientes (empresas de utilities y ayuntamientos) recibir los datos de consumo para su correspondiente análisis y preparación de 
facturación, supervisar en remoto el estado de los dispositivos y detectar de forma anticipada posibles irregularidades en los consumos. 
 
La plataforma está diseñada para ser compatible con contadores de diferentes fabricantes y se diferencia por ofrecer, gracias a las 
capacidades de red de TEF, una monitorización y gestión unificada de los dispositivos conectados y las comunicaciones asociadas. Además, 
se integra de forma nativa con Kite, la plataforma de conectividad IoT de TEF, que opera sobre distintas tecnologías de red, y permite gestionar 
las comunicaciones de los contadores de forma centralizada. Kite aporta capacidades avanzadas de seguridad y automatización para 
garantizar un servicio robusto y escalable en despliegues de miles de contadores distribuidos geográficamente. 
 
Por otro lado, hoy publica Expansión que Telefónica Deutschland, filial de TEF para el mercado alemán de telecomunicaciones, acaba de 
cerrar un acuerdo con Revolut, la entidad financiera de rápido crecimiento, para que el neobanco use la red germana de la filial del grupo 
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español para lanzar un nuevo servicio de telecomunicaciones móviles, denominado Revolut Mobile, para los más de 3 millones de clientes 
que tiene el banco en el mercado alemán. 
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que PROSEGUR (PSG) ha creado una nueva área, Prosegur Technology & Defense, con 
la que competirá para entrar como subcontratista en diversos programas militares, tanto en España como en los otros países en los que opera 
la compañía. PSG negocia alianzas con empresas del sector para participar en los grandes contratos, con los que espera ingresar, al menos, 
EUR 700 millones en 2028. 
 
. Según Expansión, la división de apelación del Tribunal Supremo del Estado de Nueva York (EEUU) ha desestimado de forma definitiva la 
demanda por fraude de IBERDROLA (IBE)  contra el fondo Oaktree Capital Management. Esta resolución judicial del 8 de octubre de 2026 
cierra casi por completo un litigio que se extendía por más de ocho años en los tribunales estadounidenses. El pleito legal entre ambas 
entidades surge por la construcción de la central de ciclo combinado de Footprint Salem Harbor en Massachusetts, un proyecto de gas en el 
que la filial Iberdrola Energy Projects actuaba como contratista y en el que Oaktree Capital Management financiaba el 87,5% del capital 
(equity). 
 
. En relación con las informaciones publicadas recientemente por determinados medios de comunicación acerca de la adquisición de 
Advanced Radar Technologies, AMPER (AMP)  informa de que se encuentra actualmente en fase de negociaciones en relación con dicha 
potencial operación y que a la fecha de la presente comunicación la sociedad no ha suscrito ningún acuerdo vinculante al respecto. AMP 
informará al mercado, en tiempo y forma, de cualquier acuerdo definitivo que pudiera alcanzarse, a través de los cauces oficiales establecidos 
por la normativa aplicable. 
 
. ACCIONA (ANA)  ha sido seleccionada por el gobierno del Estado de Australia Occidental para construir una infraestructura clave en la 
transición energética del país: la nueva terminal de transmisión al sur de Darkan -a 200 kilómetros de Perth- y dos líneas de transmisión de 
330kV. El proyecto, denominado Clean Energy Link East, cuenta con un presupuesto de AU$ 655 millones (unos EUR 410 millones) y 
conectará los nuevos desarrollos renovables de la zona con las redes existentes. 
 
Esta obra estratégica permitirá abastecer con energía limpia a un millón de hogares y resultará fundamental para respaldar el compromiso 
estatal de clausurar las centrales de carbón antes de 2030. Además de robustecer la seguridad y fiabilidad del suministro eléctrico para la 
industria y los hogares, la instalación habilitará la capacidad necesaria para albergar futuras plantas de generación renovable en la región. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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