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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 13/10/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambioc (MAD)

Indices anterior 12/10/2026 Var(ptos) Var% Vo altimo Dif. Base $/Euro 1,117

IGBM 1.898.80 1.924,70 25,90 1,36% Octubre 2025 19.232.0 -53.80  Yen/$ 158,28

IBEX_35 150331 19.285.8 252,7 1,33% Noviembre 2026 19.211.0 -74.80 Eurol£ 1.183

LATIBEX 7.264.60 7.275,10 10,5 0,14% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOWJONES 51.654,95 51.850,55 195,60 0,38%  USA 5¥r (Tir) 5.02% = Brent $/bbl 106.65

SEP 500 7.811.54 7.807,24 -4,30 -0,06%  USA 10YT {Tir) 5.24% = Oro $lozt 4.171,90

MASDAQ Comp. 27 36617 27.245,90 -120,27 -0,44%  USA 30YT (Tir) 5.60% = Plata $lozt 60.63

VIX (Volatilidad) 14.84 15,21 0,37 2,49%  Alemania 10¥r (Tir)  348% A pb Cobre $/lbs 6.72

Nikkei 69.030.92 67.777,52 -1.253,40 -4,82% | Euro Bund 120,96 0.10% Niquel $/Tn 15.515

Londres{FT100) 10552.05 10.656,28 104,23 099%  Espafa 3Yr (Tir) 341% +2pb Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.803.33 7.832,88 29,55 0,38% Espafia 5Yr (Tir) 3.58% = 1 mes 2431

Frankfort (DAX) 25.087.27 25.277,68 180,41 0,76%  Espafia 10¥r (TIR) . 4.10% +1pb 3meses 2632

Euro Stoxx 50 6.173.37 6.201,21 27,84 0,45%  Diferencial Espaia vs. Alemania 61 = 12 meses 3191

Volimenes de Contratacién IPC de Alemania (var% interanual; mes) - 10 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 1.152,54 Fuente  Destatlis. FactSet

IGBM (EUR millones) 1.207.88

S&P 500 (mill acciones) 3.816.68

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.353,50

Valores Esparioles Bolsa de Mueva York

(*) Pandad §/Euro 6:30 a.m 1,117

Valores NYSE SIBE Dif euros

B. SANTANDER 12.09 12,26 -0,17 o W

BBEVA 23.45 23.24 0.21

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i}indrce NFIB pequefias empresas (sept): Est: 98,0; ii) Vtas viviendas segunda mano {sept): Est 3,950 milones
Alemania: i} IPC (sept; final): Est MoM: 0,6%; Est YoY: 3,3%; ii} IPC armonizado (sept; final): Est MoM: 0,6%; Est YoY: 3,3%
iii) Balanza cuenta corriente {agosto): Est: n.d.

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla

Valor Proparcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desemboiso

Miguel y Costas 1x5 09/10/2026 al 22/10/2026 Ampliacién capital liberada

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesioén que fue de mas a menos y, posteriormente, de menos a mas, los principales indices
bursatiles europeos cerraron AYER al alza, aunque s in alcanzar sus maximos intradia . La
jornada comenzé con optimismo, impulsado por el descenso del precio del petréleo y la estabilidad

de los rendimientos de los bonos. El anuncio del presidente estadounidense, Donald Trump, de una
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tregua “energética” entre Rusia y Ucrania contribuy6 a mejorar el sentimiento de los inversores, que
interpretaron la noticia como un factor favorable para la distensién en los mercados. Sin embargo,
los posteriores ataques rusos contra infraestructuras energéticas ucranianas desmintieron, en la
practica, ese escenario. A ello se sumaron nuevos ataques de los huties contra Arabia Saudi,
factores que, junto con el consiguiente repunte del crudo, fueron restando impulso a las bolsas
europeas, aunque estas lograron recuperar parte del terreno perdido al cierre.

Por sectores, los bancos, las utilidades, las compafias de alimentacion y bebidas y los valores del
lujo fueron los que mejor se comportaron AYER. Los bancos recuperaron parte del terreno perdido
recientemente, penalizados por el aplanamiento de las curvas de tipos. En el lado negativo
destacaron las telecomunicaciones, que siguen bajo presion, las tecnolédgicas -especialmente los
fabricantes de semiconductores y memorias- y las compafiias quimicas.

En Wall Street, los principales indices cerraron AYER con signo mixto: el Dow Jones subid, mientras
que el S&P 500, el Nasdaqg Composite y el Russell 2000 terminaron a la baja. Estos Ultimos se vieron
presionados por las ventas en compafias vinculadas al desarrollo de infraestructuras para la
inteligencia artificial (IA), especialmente fabricantes de chips y memorias. Los inversores cuestionan
la capacidad de numerosos proyectos para obtener financiacion a los tipos de interés actuales.
Ademas, la compafiia china CXMT anunci6é que prevé lanzar antes de finalizar el afio un nuevo
producto que competira directamente con los fabricantes de memorias estadounidenses y asiaticos.

Los grandes valores tecnoldgicos tuvieron un comportamiento dispar, con Meta (META-US)
destacando en positivo. No obstante, el tono general del mercado fue menos negativo de lo que
sugieren los indices: el nUmero de valores del S&P 500 que cerraron al alza super6 al de los que
terminaron en negativo. Los inversores no contaron AYER con la referencia del mercado de bonos
estadounidense, cerrado por la festividad del Dia de Colén.

HOY comienza oficiosamente la temporada de publicacion de resultados trimestrales en Wall Street,
con los grandes bancos estadounidenses como protagonistas. Sus cifras ofreceran una primera
referencia para evaluar la fortaleza de la economia, la evolucion del crédito y la capacidad de las
empresas para mantener sus beneficios en un entorno marcado por la incertidumbre sobre los tipos
de interés, la inflacion y las perspectivas de crecimiento.

Las previsiones apuntan a un crecimiento de los ingresos de las principales entidades financieras,
aunque con diferencias en la evolucion de sus beneficios. Los inversores prestaran especial atencién
a los ingresos por intermediacion de bonos y acciones, la actividad de banca de inversion y de la
banca privada, el crecimiento del crédito y el coste de los depdsitos, asi como a la evolucion de la
morosidad y las provisiones por insolvencias.

Asi, HOY presentaran sus cuentas Citigroup (C-US), JPMorgan Chase (JPM-US), Goldman Sachs
(GS-US) y Wells Fargo (WFC-US). Fuera del sector financiero, publicardn sus resultados Johnson &
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Johnson (JNJ-US) y UnitedHealth Group (UNH-US). En Europa, BMW (BMW-DE), Porsche (DRPRY-
DE), BP (BP-GB) y Rio Tinto (RIO-GB) daran a conocer informacion sobre sus ventas y actividad
operativa durante el 3T2026.

En Europa, el principal foco de atencion seré Francia, donde comienza en la Asamblea Nacional el
debate presupuestario. Como explicamos con detalle en nuestra seccion de Economia y Mercados,
el Gobierno no dispone, por el momento, de apoyos suficientes para aprobar el presupuesto en sus
términos actuales. Esta situacion podria obligarle a recurrir al articulo 49.3 de la Constitucion, que
permite aprobar el texto sin votacién, salvo que prospere una mocion de censura, o al procedimiento
previsto en el articulo 47, que contempla la entrada en vigor de las disposiciones presupuestarias
mediante ordenanzas si el Parlamento no se pronuncia dentro del plazo constitucional de 70 dias.

Ambas alternativas entrafian riesgos politicos, incluida una posible caida del Gobierno. Por ello, cabe
esperar que la incertidumbre siga pesando sobre la deuda soberana francesa y que los inversores
vigilen cualquier contagio al resto de los mercados de bonos europeos, que podria trasladarse
también a las bolsas de la region.

De cara a la apertura, esperamos que los principales indices europeos comiencen HOY la sesion
ligeramente a la baja, pendientes de la evolucidon de los acontecimientos en Oriente Medio y su
impacto sobre los precios de la energia, asi como de las negociaciones presupuestarias francesas.
Los valores del lujo podrian verse presionados tras la negativa reaccién que suscitaron AYER las
cifras de ventas trimestrales de LVMH (MC-FR). También podrian continuar las ventas en las
compafiias vinculadas al desarrollo de infraestructuras para la |IA, castigadas con fuerza esta
madrugada en las bolsas asiaticas.

En la agenda macroecondmica destaca la publicacién de la lectura final de septiembre del indice de
precios de consumo (IPC) de Alemania, que deberia confirmar el notable repunte de la inflacion
registrado durante el mes.

Por ultimo, las bolsas asiaticas han cerrado esta madrugada con signo mixto, con fuertes caidas en
la de Corea del Sur, lastrada por los fabricantes de memorias. El délar pierde terreno frente a las
principales divisas, mientras que los bonos muestran, por el momento, estabilidad. El precio del
petréleo retrocede tras las subidas de AYER, mientras que los precios del oro y de la plata avanzan.
Por su parte, las principales criptomonedas registran fuertes alzas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« BBVA: descuenta dividendos ordinario a cuenta de 2026 por importe bruto de EUR 0,37 por accién; paga el dia 15
de octubre;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Bayerische Motoren Werke (BMW-DE): ventas e ingresos 3T2026;

«  Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de septiembre de 2026;
¢ Porsche (DRPRY-DE): ventas e ingresos 3T2026;

< BP (BP-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 3T2026;

*« Michael Page (PAGE-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 3T2026;

¢« Rio Tinto (RIO-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 3T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e Citigroup (C-US): 3T2026;

« Domino's Pizza (DPZ-US): 3T2026;

¢ Johnson & Johnson (JNJ-US): 3T2026:
¢« JPMorgan Chase (JPM-US): 3T2026;

¢ Goldman Sachs (GS-US): 3T2026;

¢ UnitedHealth Group (UNH-US): 3T2026;
*«  Wells Fargo (WFC-US): 3T2026;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Union Europea (UE) y China han alcanzado un acuerd o comercial para reducir en mas de la mitad las
exportaciones chinas de vehiculos hibridos e hibrid os enchufables al mercado comunitario durante los p réximos
cuatro afios , segun anunci6 el comisario europeo de Comercio, Maro$ Sefovig, tras reunirse en Pekin con las autoridades
chinas. El pacto busca aliviar las tensiones comerciales y proteger a los fabricantes europeos frente al fuerte aumento de las
importaciones asiaticas.

Segun explicd Seféovig, el entendimiento también contempla mejorar el acces o de los productos europeos al mercado
chino, incluidos componentes de automocion, aceite de oliva y otros bienes , con un valor de exportacion cercano a los
EUR 4.000 millones. Las medidas podrian generar un ahorro arancelario de al menos EUR 225 millones. Asimismo, China se
ha comprometido a agilizar las licencias de exporta  cién de tierras raras e imanes permanentes , materiales esenciales
para numerosas industrias europeas.

El acuerdo constituye un primer paso para corregir los desequilibrios comerciales entre ambas economias, cuyo déficit para
la UE rondé los EUR 360.000 millones en 2025. No obstante, quedan pendientes detalles sobre su aplicacion efectiva.
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. Las negociaciones sobre los Presupuestos de Francia para 2027 llegan al inicio del debate en la Asamble  a Nacional,
previsto para hoy con un panorama muy complicado pa ra el Gobierno de Sébastien Lecornu . La falta de una mayoria
parlamentaria y las profundas discrepancias entre los partidos hacen que la aprobacién del proyecto esté lejos de estar
garantizada.

El principal objetivo del Ejecutivo es reducir el dé ficit puablico del 5,4% del PIB al 5% mediante un aju ste
presupuestario que contempla medidas de ahorro por unos EUR 43.000 millones . Sin embargo, el proyecto ha
encontrado una fuerte resistencia incluso en la comision de Finanzas de la Asamblea, donde fue rechazado el pasado viernes
por 31 votos frente a 3, con 2 abstenciones. Aunque este resultado no impide que el texto pase al pleno, anticipa una
negociacion parlamentaria muy dificil.

El Partido Socialista (PS), cuyo apoyo ha sido determina  nte para sacar adelante los dos Ultimos presupuesto s,
considera inaceptable la propuesta actual . Los socialistas critican que el grueso del ajuste recaiga sobre las clases medias
y bajas, los pensionistas y los enfermos, y reclaman una mayor justicia fiscal, inversiones en los servicios publicos y medidas
para la transicién ecoldgica. Han presentado una mocién de rechazo previo que podria bloquear la discusién desde el inicio y
mantienen abierta la posibilidad de apoyar una mocién de censura.

Por su parte, la extrema izquierda de la Francia Insumisa, los ec  ologistas y la extrema derecha de la Agrupacion
Nacional también se oponen al proyecto , aunque por motivos diferentes. La proximidad de las elecciones presidenciales
de 2027 reduce los incentivos para alcanzar compromisos.

Ante el riesgo de bloqueo, Lecornu mantiene abierta s dos vias excepcionales : recurrir al articulo 49.3, que permitiria
aprobar el presupuesto salvo que prosperase una mocion de censura, 0 a las ordenanzas previstas en el articulo 47, que
permitirian poner en vigor las disposiciones presupuestarias si el Parlamento no se pronuncia en un plazo de 70 dias. Ambas
opciones entrafian riesgos politicos, incluida la posible caida del Gobierno. No obstante, el primer ministro ha ofrecido
renunciar a estos mecanismos si los grupos parlamentarios permiten que el proyecto se tramite y se vote con normalidad.

Valoracion: elinicio del debate presupuestario en Francia puede mantener la presién sobre la deuda soberana, especialmente
si las negociaciones confirman la falta de apoyos suficientes para aprobar las cuentas de 2027. El principal riesgo para los
mercados es que el bloqueo politico prolongue la incertidumbre fiscal y dificulte la reduccién del déficit, favoreciendo un repunte
de la prima de riesgo francesa frente al Bund aleman. Una eventual mocién de censura o la necesidad de recurrir a
mecanismos excepcionales elevarian la volatilidad. Por el contrario, un compromiso con el Partido Socialista contribuiria a
estabilizar los bonos y reducir las tensiones.

« RESTO MUNDO

. La directora gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Kristalina Georgieva, afirmé ayer, durante las reun  iones
anuales del FMI y el Banco Mundial en Bangkok, que el auge de la inversién en infraestructuras de inte  ligencia artificial
(IA) esta contribuyendo a mantener el crecimiento e ~ condmico mundial en torno al 3% , pese al impacto negativo de las
perturbaciones del suministro energético.

Segun Georgieva, esta inversion podria elevar el crecimiento de las economias asiaticas avanzadas entre 0,5y 1 punto
porcentual, y el de las emergentes entre 0,2y 0,8  puntos .

Sin embargo, advirti6 de que la IA transformara profundamente el mercado laboral, la educacion y los sistemas
tributarios . El FMI estima que alrededor del 40% de los empleos mundiales podrian verse modificados, degradados o
eliminados por esta tecnologia, porcentaje que alcanza el 60% en las economias avanzadas.

Por su parte, el presidente del Banco Mundial, Ajay Banga, defend 6 el uso de soluciones de IA mas asequibles para
impulsar la productividad  en sectores como la agricultura, la sanidad y la educacion de los paises emergentes.
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« ASIA

. Las ventas minoristas de turismos en China cayeron un 28% en tasa interanual en septiembre, hasta 1,62  millones
de unidades , segun la Asociacidon China de Automdviles de Pasajeros (CPCA). La organizacion atribuyé el retroceso a la
debilidad de la demanda de vehiculos de combustion, los elevados precios del petréleo, la atonia del consumo y el
encarecimiento de los chips de memoria.

Ante la desaceleracién del mercado interno, los fabricantes chinos estan intensificando su expansién internacional. Las
exportaciones de turismos aumentaron un 74% en tasa interanual, hasta las 917.000 unidades , compensando
parcialmente la debilidad de las ventas nacionales.

Los datos reflejan las crecientes dificultades del mercado automovilistico chino , pese a la fortaleza de sus fabricantes
en el exterior, donde ganan presencia gracias a su competitividad en precios y al desarrollo de vehiculos eléctricos. La
evolucion de las exportaciones sera clave para amortiguar la pérdida de dinamismo de la demanda interna.

. El indice de precios de la produccién (IPP) de Japén b aj6 el 0,3% en septiembre con relaciéon a agosto, el  mismo
retroceso que experiment6 el mes precedente , seguln los datos publicados por el Banco de Japén. Se trata del segundo
descenso mensual consecutivo, frente a las expectativas del consenso de analistas, que apuntaban a un aumento del 0,5%.

En términos interanuales, el IPP de Japén subié en sep  tiembre el 6,8%, por debajo del 7,6% registrado en  agosto y de
las previsiones del consenso de analistas, que eran también de un incremento del 7,6%. Se trata del menor incremento desde
mayo, lo que apunta a una moderacion de las presiones inflacionistas en las fases iniciales de la cadena productiva, aunque
estas siguen siendo elevadas.

Por componentes, se moderaron los incrementos en los precios de los derivados del petréleo y el carbon (11,5% vs
14,7% de agosto) , de los de los productos textiles (1,4% vs 2,2% de agosto), de los de la maquinaria de produccion (4,3% vs
4,5% de agosto), de los de los alimentos y bebidas (4,2% vs 4,3% de agosto) y de los de los equipos de transporte (2,3% vs
2,5% de agosto).

En cambio, se aceleraron las subidas en los precios de los productos quimicos (13,3%), de los del hierro y del acero (3,2%),
de los precios de la maquinaria eléctrica (5,1%), de los de los productos metdlicos (5,1%), de los de los componentes
electronicos (4,9%) y de los precios de los equipos de informacién y comunicaciones (15,3%).

« PETROLEO

. Segun inform6 la agencia Reuters, la OPEP revisara a la baja su prevision de crecimiento de la demanda mundial de
petréleo en 2026, hasta 400.000 barriles diarios , frente a los 1,4 millones de barriles diarios que estimaba a comienzos de
afio. Segun declar6 ayer el secretario general de la organizacion, Haitham Al Ghais, la revision refleja la evolucién del mercado
a lo largo del ejercicio.

No obstante, la organizacién espera que parte de la demanda apla zada se materialice en 2027 , cuando prevé un repunte
del consumo por la acumulacién de necesidades de petréleo que no se han satisfecho este afio.

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Martes, 13 de octubre 2026

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 9 de
octubre de 2026 bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 251.752.035,55, lo que representa aproximadamente, el
76,06% del importe monetario maximo del Programa de Recompra, quedando por tanto pendiente de ejecucion
aproximadamente el 23,94% del citado importe. El nimero total de acciones compradas bajo el actual Programa de Recompra
asciende a 70.310.492 acciones (que representan el 1,47% del capital social actual). Con estas compras, SAB ha recomprado
en 2026 aproximadamente el 6,48% de su capital social al inicio del presente ejercicio.

. Segun el diario Expansion, quiere potenciar su plan de crecimiento en centros de datos. Asi, ANA
potenciara esta nueva division con activos en propiedad con el objetivo de desarrollar 2 GW en instalaciones dentro y fuera
de Espafia. El primero de los grandes proyectos se encuentra en Chile, donde la multinacional espafiola pretende desarrollar
un centro de datos de 80 MW, lo que, a precios actuales, conlleva inversiones de mas de EUR 500 millones. ANA ha solicitado
a la eléctrica Enel (ENEL-IT) conexion a la red para su proyecto, que se encuentra en una fase muy temprana de desarrollo.

. Segun Expansién, el consorcio de , a través de Hochtief, con Polimex, el mayor contratista de Polonia, han renunciado
a la construccion de la nueva terminal del aeropuerto internacional de Varsovia, uno de los mayores proyectos del pais, con
un presupuesto de inversion de EUR 1.100 millones. El diario sefiala que el consorcio abandona por falta de tiempo para
realizar una oferta.
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