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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 05/10/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 02/10/2026 Var(ptos) Var% Vto dltimo  Dif. Base $/Euro 1,119
1GBM 1.894 .60 1.900,50 5,90 0,31% Octubre 2025 19.166,0 80,70 Yen/$ 158,00
IBEX-35 19.005,3 19.085,3 80,0 0,42% Noviembre 2026 19.066,0 -19,30 Eurolf 1,175
LATIBEX 6.441,60 6.508,80 67,2 1,04% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 50.926,56 51.176,96 250,40 0,4%%  USA 5Yr (Tir) 5,06% -1 p.b. Brent $/bbl 102,25
S&P 500 7.666.45 1.722,72 56,27 0,73%  USA10Yr (Tir) 528% +1pb. Oro $/ozt 4.190,05
NASDAQ Comp. 26.871.60 27.190,86 319,27 1,19%  USA 30Yr (Tir) 563% +1pb Plata $/ozt 61,04
VIX (Volatilidad) 16,33 15,3 1,08 -6,59%  Alemania 10Yr (Tir) 346% -12pb. Cobre $/lbs 6,51
Nikkei 6530946 69.946,86 1.637,40 2,40% Euro Bund 121,06 0,94%  Niquel $/Tn 15435
Londres(FT100) 10.428,27 10.461,95 33,68 0,32%  Espafia 3Yr (Tir) 3.41% -2 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 783531 7.897,19 61,88 0,79%  Esparia 5Yr (Tir} 3.63% +1pb. 1mes 2,437
Frankfort (DAX) 24.939.35 25.231,20 291,85 1,17% Espaifia 10Yr (TIR) 415% +4pb. 3 meses 2,598
Euro Stoxx 50 B.175 .45 6.238,50 63,06 1,02%  Diferencial Espana vs. Alemania B9 +16 p,b, 12 meses 3.323
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 2 de octubre
Ibex-35 (EUR millones) 1.636,83 Fuenfe: FactSet; elaboracién propia
IGBM (EUR millones) 1.696.77 o i . Price as of | Price as of
. i principales indices mundiales 25/09/28 02/10/28 war % var % afio 2026
S&P 500 (mill acciones) 4.892.31 [5apso0 774341 7.722,72 -0,3% 12,8%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 10.094 22 |DJ Industrial Average 51.828 62| 51.176,96 -1,3% 6,5%
. NASDAQ Composite Index 27.068,72]  27.190,86 0,5% 17,08
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 56.364,20| 68 309,46 2,95 35,7%
(*) Paridad §/Euro 6:30 a.m. 1,119 STOXX Europe 600 ex Eurozone 592,56 586,21 -1,1% 5,9%
. Euro STOXX 50 6.302,82 6.238,50 -1,08 7, 7%
Rahas SLEE e o 19.700,10]  19.085,30 3,1% 10,3%
France CAC 40 8.077,80)| 7.897,19 -2, 2% -3,1%
B. SANTAMNDER 11.87 11.81 0.06 Germany DAX (TR) 25,408, &4 25.231,20 -0,7% 3,08
FTSE MIB 51.866,93|  50.483,21 -2,7% 12,3%
BBVA 23,95 23.73 0.22 |FTsE 100 10.695,25|  10.461,95 -2,2% 5,3%
Eurostoxx 664,71 656,71 -1,2% 7,3%
Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones
EEUU: i) PMI servicios (sept; final): Est: 58,1; ii) 1SM servicios (sept). Est: 55,6
Zona Euro: i) PMI servicios (sept; final): Est: 53,0; ii) PMI compuesto (sept; final): Est: 53,1; iii) indice Sentix {octubre): Est: n.d.
iv) PPl (agosto): Est MoM: n.d.; Est YoY: n.d.
Alemania: PMI servicios (sept; final): Est: 52,9
Francia: PMI servicios (sept; final); Est: 51,4
Reino Unido: PMI servicios (sept; final): Est: 51,7
Esparia: PMI servicios (sept): Est: 57,0
ltalia: PMI servicios (sept): Est: 54,5
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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los inversores europeos afrontan una semana de “cal ma tensa”’, enla que no tendran grandes
referencias ni macroecondmicas, hi de decisiones de politica monetaria de bancos centrales
aunque, no obstante, creemos que el escenario geopolitico de Iran, y la elevada inflacion, situada
muy por encima de los objetivos de los bancos centrales a ambos lados del Atlantico, seguira
manteniendo bajo presion a los mercados de bonos y de renta variable.

Asi, los flojos datos de creacion de empleo no agricola estadounidenses (ver seccion de Economia
y Mercados), confirmaron el enfriamiento del mercado laboral y a falta de conocer si la inflacién sigue
moderando su presion, parecieron descartar casi definitivamente (los analistas le dan una
probabilidad inferior al 25%), que la Fed vuelva a subir sus tipos de interés en su proxima reunion
del 27-28 de octubre, una medida que tampoco parece que vayan a adoptar ni el Banco Central
Europeo (BCE) ni el Banco de Japon (BoJ). Creemos que Unicamente el Banco de Inglaterra (BoE)
gue no realiz6 subida de tipos de interés en septiembre, lo hard, en 25 puntos basicos.

Como indicAbamos, la agenda macroecondémica, aun teniendo alguna referencia de relativa
importancia, no creemos que marque el desarrollo de la semana bursétil en Europa. Para empezar,
HOY lunes los inversores contardn con los indices finales de actividad del mes de septiembre del
sector servicios, PMI servicios, en la Eurozona, sus principales economias: Alemania, Francia, Italia
y Espafia, en Reino Unido y en EEUU. En este Ultimo pais también se publicara la lectura final de un
indice similar, el ISM servicios, elaborado por the Institute of Supply Management (ISM). Esperamos
que las lecturas muestren una expansion moderada en Europa, y una mas consolidada en EEUU.
Ademas, también se publicara el indice de precios de la produccion (IPP) de agosto de la Eurozona,
gque se espera haya repuntado con respecto al mes anterior.

El martes se publicaran los pedidos de fabrica en Alemania de agosto, y la produccién industrial de
Francia y de Espafia, ambas del mismo mes, asi como las ventas minoristas de la Eurozona
correspondientes a agosto. Por la tarde, en EEUU se publicard la balanza comercial de agosto. El
miércoles la referencia mas importante serd la publicacion de las actas del FOMC de su reunion de
septiembre, ya con los mercados europeos cerrados. Ademas, los inversores contardn con la
produccion industrial alemana de agosto, con la balanza comercial de Francia, también de agosto, y
con las expectativas de inflacion de los consumidores de EEUU, del mes de septiembre.

El jueves se producira una de las mayores referencias de la semana, con la reunién del Eurogrupo,
donde se tendria que producir el nombramiento de la persona que sustituird a la alemana Schnabel,
que se va al FMI, y podria ademas dar pistas sobre el relevo del economista jefe del BCE, Philip
Lane y sobre el de la presidenta francesa Christine Lagarde, con el factor de las elecciones francesas
de abril del proximo ejercicio rondando por ahi. Ademas, se publicara la balanza comercial de
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Alemania de agosto, y las siempre relevantes peticiones semanales de subsidios de desempleo de
EEUU vy los inventarios mayoristas del mismo pais, del mes de agosto. Finalmente, el viernes se
publicara la balanza comercial de Italia de agosto y, ya por la tarde, la lectura preliminar del indice
de sentimiento de los consumidores de EEUU de octubre, elaborado por la Universidad de Michigan.

En lo que se refiere al conflicto bélico entre EEUU e Irdn se mantiene el estancamiento de la
diplomacia, tras haber rechazado el presidente de EEUU, Donald Trump, las exigencias que le
planted Irdn en su plan de paz, aunque parece gue el flujo de crudo en esa zona se ha normalizado,
como indicamos en nuestra seccion de Economia y Mercados. Sefialar que el Gobierno de Yemen
anunci6 ayer domingo una fuerte ofensiva para recuperar los territorios controlados por los huties, a
través del que controlan el Estrecho de Bab el-Mandeb. Los paises integrantes de la alianza OPEP+
han acordado este fin de semana mantener sus niveles de produccion de crudo en noviembre,
aunque muchos de ellos mantienen su produccion por debajo de sus objetivos previstos. Como
sefialamos siempre, el precio del petréleo sera la principal referencia y el “termdémetro” que nos
marcara la situacion del conflicto en tiempo real. De momento, cede ligeramente, cotizando por
debajo de los $ 102 por barril en su modalidad Brent.

Esperamos que HOY los indices de renta variable europeos abran planos o ligeramente al alza,
continuando con la senda del cierre de Wall Street de la semana pasada. Indicar que los inversores
no contardn con la referencia de Corea del Sur ni de las bolsas continentales de China durante la
primera mitad de la semana por una festividad local. Por lo demas, el dolar se mantiene elevado con
respecto a la cesta de principales divisas, con una presion creciente sobre el euro; los precios y
rendimientos de los bonos también registran pocos cambios; el precio del petréleo cede ligeramente,
mientras que los precios de la plata y del oro se fortaleciendo; y finalmente las criptomonedas cotizan
€n su gran mayoria con avances, cerca de sus maximos de las Ultimas dos semanas.

Ifigo Isardo Rey
Director de Gestidon Cuentas Minoristas

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Miquel y Costas (MCM): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2026 por importe de EUR 0,115462 brutos por
accion; paga el dia 7 de octubre;

« Repsol (REP): ventas, ingresos y datos operativos del 3T2026;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« flatexDEGIRO (FTK-DE): ventas, ingresos y datos operativos de septiembre de 2026;
¢ Avanza Bank Holding (AZA-SE): ventas, ingresos y datos operativos de septiembre de 2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer el Ministerio de Trabajo y Economia Social, el numero de personas desempleadas registradas en

las oficinas del Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) en Espafia aument6 en 23.587 personas en septiembre
respecto a agosto (+1,0%), situandose el paro registrado en 2.379.505 personas, la cifra mas baja para un mes de septiembre
desde 2007. Del total, 56.476 personas figuraban a finales de septiembre como desempleadas tras acogerse a la
regularizacién extraordinaria, mientras que el 52% llevaba menos de un mes inscrito en el SEPE. En términos interanuales,
el paro descendi6 en 42.160 personas (-1,74%)

Por su parte, la afiliacion media a la Seguridad Social aumenté en 92.327 personas en septiembre respecto a agosto
(+0,41%), hasta alcanzar los 22.437.553 cotizantes , segun informé el Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y
Migraciones. Se trata del mayor incremento registrado en un mes de septiembre desde que existen registros. En los ultimos
doce meses, la afiliacion media en términos desesta  cionalizados aument6 en 739.888 personas, un aument o del 3,41%
en tasa interanual .

En términos desestacionalizados, el nimero de cotiza ntes aumentd en 108.832 personas en septiembre , hasta alcanzar
un nuevo maximo histérico de 22.480.796 afiliados.

. Segun la Estadistica de Movimientos Turisticos en Fronteras (FRONTUR), publicada por el Instituto Nacional de Estadistica
(INE), Espafia recibié en agosto 12,3 millones de turistasi  nternacionales, un 9,2% mas que en el mismo mes de 2025,
consolidando el fuerte dinamismo de la llegada de visitantes extranjeros durante la temporada de verano.

En los ocho primeros meses de 2026 (8M2026), el nime  ro de turistas que visitaron Espafia alcanzé casi 70, 4 millones ,
lo que supone un incremento del 5,4% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Por mercados emisores, Reino Unido volvio a ser el principal origen de los turistas llegados en agosto , con mas de 2,4
millones, un crecimiento del 9,3% en tasa interanual. Le siguieron Francia, con cerca de 2,1 millones de visitantes (+2,1%), y
Alemania, con alrededor de 1,4 millones (+4,5%).

En 8M2026, Reino Unido también encabez0 la clasifica cidon, con mas de 13,9 millones de turistas, un 5,4% mas que un
afio antes. Francia aportd casi 9,3 millones (+1,4%), mientras que Alemania se situ6 en mas de 8,2 millones, con un
crecimiento del 0,3%.

Por su parte, y segun la Encuesta de Gasto Turistico (EGATUR), igualmente publicada por el INE, el gasto total realizado
por los turistas internacionales que visitaron Espa fia alcanzé en agosto los EUR 17.838 millones , lo que supone un
incremento del 9,2% respecto al mismo mes de 2025.

El gasto medio por turista se situé en los EUR 1.455 , practicamente el mismo nivel que un afio antes, mientras que el gasto
medio diario aumenté un 1,9%, hasta los EUR 202.

En 8M2026, el gasto total de los turistas internacionales aume nté un 8,0% en tasa interanual, hasta alcanzar EUR
99.892 millones , mostrando un crecimiento superior al registrado por el niumero de visitantes.

Por paises emisores, Reino Unido concentré en agosto el mayor porcentaje del gasto turistico, con el 18,9% del total
seguido de Francia (12,6%) y Alemania (11,1%). El gasto de los turistas britanicos aumenté un 7,6% en tasa interanual,
mientras que el de los franceses crecio un 2,1% y el de los alemanes un 8,2%.
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En 8M2026, Reino Unido también liderd el gasto turis  tico, con el 17,3% del total , por delante de Alemania (11,2%) y
Francia (8,6%).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la estimacién preliminar publicada por Eurostat, la oficina estadistica de la Unién Europea, el indice de precios de
consumo armonizado (IPCA) de la Eurozona repunt6 el 0 ,6% en el mes de septiembre con relacién a agosto  , algo mas
que el 0,5% que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

En tasa interanual el IPCA de la Eurozona, segunlae stimacion preliminar del dato, repunté el 3,8% , frente al 3,2% que
lo habia hecho en agosto. En este caso los analistas esperaban un repunte menor, del 3,6%.

Por componentes, los precios de la energia habrian registrado la may  or tasa de inflacion interanual en septiembre
(18,8% vs el 14,3% en agosto) . Le siguen los precios de los servicios (3,2% vs 3,0% en agosto) y los precios de los alimentos,
alcohol y tabaco (1,4% vs 1,1% en agosto).

Por su parte, los precios de los bienes industriales no energéticos habrian moderado ligeramente su tasa de crecimiento
interanual (1,1% vs 1,2% en agosto).

El IPCA subyacente , que excluye los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco y los precios de la energia, subié en
septiembre segun la estimacién preliminar el 0,2% ¢ onrelacién a agosto y el 2,5% en tasa interanual ( 2,4% en agosto) .
En este caso los analistas esperaban un repunte similar al real.

Valoracion: los datos de septiembre suponen una sefial claramente desfavorable para el BCE, aunque su interpretacion
dependera de cuanto tiempo persistan las presiones energéticas. La inflacion general se sitda en el 3,8%, muy por encima del
objetivo del 2% y también por encima de las previsiones del mercado, mientras que la inflacién subyacente repunta hasta el
2,5%. Especialmente relevante es la aceleracién de los servicios hasta el 3,2%, ya que apunta a que las presiones
inflacionistas no se limitan exclusivamente al componente energético.

El fuerte aumento de los precios de la energia, hasta el 18,8% interanual, explica buena parte del repunte y encaja con el
escenario que ya contemplaba el BCE en septiembre. En sus Ultimas proyecciones, el BCE prevé una inflacién media del
3,0% en 2026 y del 2,5% en 2027, con la subyacente en el 2,5% y 2,6%, respectivamente.

Por tanto, estos datos refuerzan la necesidad del BCE de mantener una posicion restrictiva mientras eval(a si el shock
energético termina trasladandose de forma mas persistente a servicios, salarios y expectativas. El propio BCE ha sefialado
gue seguira actuando reunién a reunién y dependiendo de los datos.

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, publicé que las ventas minoristas en Italia aumentaron un 0,3% en
agosto en valor y un 0,1% en volumen con relacion a julio, tras los descensos registrados en julio. En el conjunto del
periodo junio-agosto, las ventas retrocedieron un 0,3% en valor y un 0,5% en volumen frente a los tres meses anteriores.

En términos interanuales, las ventas minoristas aume ntaron en ltalia en agosto un 0,5% en valor, aunque
disminuyeron un 1,0% en volumen , lo que apunta a que el crecimiento en términos monetarios estuvo acompafiado de una
caida de las cantidades vendidas.

Por canales de distribucién, y frente a agosto de 2025, las ventas aumentaron un 1,1% en la gran distribuci  6n, mientras

gue descendieron un 0,7% tanto en el comercio minor ista en establecimientos pequefios como en las venta s fuera de
establecimientos . Por su parte, las ventas online crecieron un 5,4% en tasa interanual.
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Entre los productos no alimentarios, la evolucion fu e desigual . El mayor incremento correspondié a equipos informaticos
y de telecomunicaciones, con un aumento del 6,7% en tasa interanual, mientras que el mayor descenso se registro en calzado,
articulos de cuero y articulos de viaje, con una caida del 4,1%, también en términos interanuales.

En conjunto, los datos muestran una ligera recuperac i6n mensual de las ventas minoristas , aunque el descenso del
volumen en términos interanuales refleja que la evolucién del consumo continda siendo moderada.

« EEUU

. Segun publicé la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS), la economia estadounidense cre6 29.000 empleosnoa  gricolas

en septiembre, frente a los 133.000 empleos de agos to y muy por debajo de los 90.000 previstos por el consenso de

analistas e FactSet. Ademas, las cifras de julio y agosto fueron revisadas a la baja en conjunto en 60.000 puestos,
confirmando una pérdida de dinamismo del mercado laboral. La creacion de empleo se concentré en sanidad (+17.000
empleos), construccion (+11.000 empleos) y manufacturas (+9.000 empleos), mientras que las actividades financieras
destruyeron 7.000 empleos. El empleo permanecié practicamente estable en la mayoria de los restantes grandes sectores de
la economia.

Ademas, en el mes de septiembre se crearon 46.000 empleos p rivados netos , por debajo de los 89.500 empleos
esperados por el consenso.

La tasa de desempleo aumento hasta el 4,2%, desde e 14,1% de agosto y frente al 4,1% esperado por los  analistas . No
obstante, la poblacion activa aumenté en 485.000 personas, hasta 170,26 millones, elevando la tasa de participaciéon del
61,6% al 61,8%, mientras que el empleo segln la encuesta de hogares aument6 en 406.000 personas.

El otro elemento destacado del informe es la moderac  i6n de los salarios . Los ingresos medios por hora aumentaron
unicamente un 0,1% en septiembre con relacion a agosto, frente al 0,3% esperado por el consenso. En términos interanuales,
el crecimiento salarial se desaceler6 hasta el 3,0% (3,1% en agosto), el menor ritmo desde mayo de 2021. Los analistas
esperaban un aumento superior, del 3,2%.

Por ultimo, sefalar que el nimero medio de horas de trabajo semanales se ma  ntuvo estable en septiembre en las 34,4
horas, algo por encima de las 34,2 horas esperadas por los analistas.

Valoracion: en conjunto, el informe muestra un enfriamiento significativo del mercado laboral, acompafiado de una menor
presion salarial. Estos datos podrian reforzar las expectativas de una politica monetaria mas acomodaticia de la Reserva
Federal (Fed), especialmente si los préximos indicadores de inflacién confirman la moderacién de las presiones sobre los
precios. Para los mercados, el dato resulta potencialmente favorable para la deuda estadounidense, aunque su impacto sobre
la renta variable dependera de si los inversores interpretan la desaceleracion como una normalizacién del empleo o como una
sefial de un deterioro econémico mas profundo.

. Segun datos de la Oficina del Censo, los nuevos pedidos de bienes manufacturados aumenta ron un 0,1% en agosto
con relacién a julio , en linea con las expectativas del consenso de analistas, después de que el incremento de julio fuera
revisado a la baja hasta el 0,8%. El dato apunta a una moderacion de la demanda industrial al final del verano.

Los pedidos de bienes no duraderos aumentaron en ag osto un 0,3% , apoyados principalmente por los pedidos de equipos
eléctricos, electrodomésticos y componentes (+1,0%), de metales primarios (+1,2%) y de maquinaria (+1,1%). En sentido
contrario, los pedidos de aeronaves y componentes para defensa no militar cayeron un 4,3%, mientras que los de productos
metalicos elaborados retrocedieron un 1,4%.

Los pedidos de bienes duraderos, por su parte, dism inuyeron un 0,1% , frente al crecimiento del 0,9% registrado en julio.
Excluyendo el transporte, una referencia mas estable de la evolucion de la demanda manufacturera, los pedidos aumentaron
un 0,3%, mientras que sin incluir defensa avanzaron un 0,1%.
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Valoracién: en conjunto, el informe muestra una evolucién practicamente plana de los pedidos industriales, aunque la
fortaleza de algunos componentes, especialmente maquinaria y equipos eléctricos, evita una lectura excesivamente negativa.
El dato se suma a las recientes sefiales de moderacion de la economia estadounidense y sera relevante para valorar la
evolucion de la inversion empresarial y de la actividad manufacturera en los proximos meses.

« JAPON

. El indice de gestores de compra del sector servicios de Japon, PMI servicios elaborado por S&P Global, de
septiembre, disminuy6 hasta los 51,3 puntos , desde los 52,5 puntos del mes de agosto, una lectura inferior también tanto
a su lectura preliminar como a la prevision de los analistas, que coincidian ambas en los 51,6 puntos. Recordamos que una
lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una
lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

Aunque la lectura supone la menor expansion registrada desde el pasado mes de mayo, también supone el decimoctavo mes
consecutivo de expansién. Asimismo, la lectura también se vio afectada por las disrupciones del terremoto de Kumamoto, que
limitd el crecimiento de los nuevos pedidos, mientras que los pedidos de exportacion profundizaron su caida. El crecimiento
del empleo se acelerd hasta su mayor ritmo desde febrero, ayudado por la creciente demanda de los consumidores, y los
esfuerzos por incrementar la capacidad. No obstante, el trabajo pendiente también aument6 hasta su mayor nivel en siete
meses, apuntando a una mayor presion sobre la capacidad.

Los precios de los insumaos, por su parte, continuaron repuntando de forma aguda, aunque la inflacién de precios se situé en
su menor nivel en seis meses, con mayores precios de las materias primas, la mano de obra, el petréleo, los alimentos. Debido
a ello, las compainiias elevaron sus precios de venta a sus mayores tasas registradas.

Mientras, la confianza de los negocios mejoré hasta su nivel mas elevado desde junio, apoyada en las expectativas de una
mayor demanda, nuevos productos una mayor diversificacion y la inversion en capacidad.

El indice compuesto o PMI compuesto de Japén de sept  iembre, elaborado por S&P Global, se redujo hastalo s 52,3
puntos , desde los 53,5 puntos del mes anterior, y frente a su lectura preliminar de 52,5 puntos, marcando también el
decimoctavo mes consecutivo de expansioén de la actividad del sector privado.

e GUERRA IRAN - PETROLEO

. Los flujos de crudo de Oriente Medio se estanrecup  erando con la agencia Bloomberg destacando que Arabia Saudi
ha impulsado el flujo del oleoducto Este-Oeste en ¢ erca de 6 millones de barriles por dia (bpd) . El oleoducto esta
operando actualmente a mas del 80% de su capacidad, desde el 50% de comienzos de la semana pasada. Ademas, Arabia
Saudi también ha acelerado sus envios a través del Estrecho de Ormuz, impulsando sus exportaciones de crudo a 6,1 millones
de barriles por dia en septiembre, desde los 3,4 millones de bpd del mes de agosto. Este fin de semana los paises integrantes
de la alianza OPEC+ acordaron mantener sus niveles de produccion sin cambios en noviembre, aunque las disrupciones de
los envios limitan la capacidad del grupo de influir sobre el mercado y con la mayoria de sus integrantes produciendo por
debajo de sus objetivos oficiales.

Ademas, también ha habido mas discusiones sobre que Iran esta perdiendo su control sobre el Estrecho de Ormuz, ya que el
blogueo naval estadounidense esta asfixiando las exportaciones de crudo del pais asiatico, mientras que los envios de crudo
de otros paises aumentan con la ayuda naval de EEUU. No obstante, no hay signos de que los integrantes del ala dura irani
cedan, después de que el Gobierno irani reiterara que EEUU debe cumplir con sus siete exigencias del Gltimo plan de paz
presentado por Iran, antes de que se reabra el Estrecho de Ormuz. Mientras, la Casa Blanca esta sopesando si reanudar sus
ataques, bajo la amenaza de represalias por parte del pais asiatico. Por ultimo, la tensidn en el Mar Rojo también se mantiene
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elevada, después de que fuerzas respaldadas por Arabia Saudi lanzaran un intento de recobrar los territorios dominados por
los Huties en Yemen.

Noticias destacadas de Empresas

. comunica la finalizacion de la ejecucion del Primer Tramo del Nuevo Programa Marco al haberse alcanzado el importe
monetario maximo de EUR 1.000 millones. Con la adquisicion de las Ultimas acciones, el nimero total de acciones adquiridas
en ejecucion del Primer Tramo es de 40.204.840 acciones propias, representativas, aproximadamente, del 0,73% del capital
social de BBVA a esta fecha.

Tal y como indicé BBVA en la comunicacién de Ejecucién del Primer Tramo, su finalidad es reducir el capital social de BBVA
mediante la amortizacion de las acciones adquiridas. Para ello, esta previsto que la entidad lleve a cabo la amortizacién de la
totalidad de las acciones propias adquiridas en ejecucién del Primer Tramo.

. (O EIAN S (®7N =198 comunicé que el nUmero de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la ejecucion
del programa de recompras asciende a 25.226.601 que representan un importe de EUR 308.963.712 equivalente al 61,79%
del importe monetario maximo.

. comunicé a la CNMV que en fecha 8 de octubre de 2026 sera publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (BORME) el anuncio de la ampliacién de capital social de la Sociedad con cargo a reservas de libre
disposicién. El importe de la citada ampliacion sera de EUR 15.000.000 y se llevara a cabo mediante la emision y puesta en
circulacion de 7.500.000 acciones de EUR 2 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente
en circulacién, que se asignaran gratuitamente a los accionistas de MCM, en la proporcién de 1 accion nueva por cada 5
acciones en circulacion; y ello de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas de la Sociedad de 18 de junio de 2026 y por el Consejo de Administracion de 28 de septiembre de 2026.

Se establece un plazo de 14 dias naturales para el ejercicio de los derechos de asignacion gratuita que comenzara el dia habil
siguiente a la publicacién del citado anuncio, esto es, el 9 de octubre de 2026, y se extendera hasta el 22 de octubre de 2026,
ambos incluidos, y podran ejercerlos los accionistas de MCM que hayan adquirido sus acciones hasta el cierre de los mercados
el dia 8 de octubre de 2026 y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta el 12 de octubre de 2026.

Los accionistas de MCM, personas fisicas o juridicas, que hayan adquirido sus acciones hasta el cierre de los mercados el
dia 8 de octubre de 2026 (last trading date) y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta el dia 12 de octubre de 2026 (record
date), tendran el derecho de asignacion gratuita de las nuevas acciones, en la proporcion de 1 accion nueva por cada 5
acciones que se posean. Los derechos de asignacion gratuita son transmisibles en las mismas condiciones que las acciones
de las que deriven, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 306 de la Ley de Sociedades de Capital.

. Enfecha 2 de octubre de 2026, ha incorporado un programa de pagarés bajo la denominacién
“Audax 2026 AIAF Commercial Paper Programme” (Programa de Pagarés AIAF Audax 2026) en AIAF, Mercado de Renta Fija
(AIAF), con un saldo vivo maximo de EUR 50.000.000 y con plazos de vencimiento de un minimo de 3 dias habiles y un
maximo de 364 dias naturales. Los pagarés tendran un importe nominal unitario de EUR 10.000 y podran dirigirse a toda clase
de inversores.

. Segun Expansion, La Autoridad de los Mercados y la Competencia (CMA, por sus siglas en inglés) de Reino Unido ha emitido
sus conclusiones provisionales sobre en el proceso para la revision de la compra de Netomnia, el segundo operador alternativo
de fibra del pais, por parte de nexfibre, un vehiculo participado por mmm Liberty Global (ambas, duefias a su
vez de la britanica VMO?2) e InfraVia Capital. La operacion esta valorada en 2.000 millones de libras (2.350 millones de euros).
La empresa objeto de compra es Substantial Group, matriz de Netomnia, Brsk, Brsk ISP y YouFibre.

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 5 de octubre 2026

En un informe provisional, ha determinado que la "transaccion resultard en la creaciéon de una fusion relevante [RMS, en la
jerga de la CMA], y que la creacion de esa RMS puede terminar derivando en una disminucién sustancial de la competencia
[SLC, segun las siglas usadas por la CMA] en la oferta de servicios de banda ancha fija en el mercado mayorista dentro de
las areas de cobertura combinadas de las redes FTTP de las partes".

. desarrollara una nueva linea automatizada de produccion y pruebas para un proveedor Tier-1, con destino
a un fabricante de vehiculos eléctricos a nivel global. Al entregara, llave en mano, esta tecnologia inteligente en la fabrica del
Tier 1 de Bangalore, India, y estara destinada al ensamblaje de barras colectoras laminadas de corriente alterna (AC) y
corriente continua (DC). Tendra capacidad para producir hasta 10.000 piezas conductoras semanales en los procesos de
fabricacion de vehiculos eléctricos. Con este nuevo contrato, Al refuerza su posicionamiento en los proyectos de alto valor
afladido en automocidn, pero su tecnologia le permite diversificar su actividad hacia el sector Defensa, en el que tiene puesto
el foco estratégico de crecimiento. El proyecto sera disefiado y fabricado por el equipo de Al en Suzhéu, China, que se
encargard tanto de la validacion previa de la linea, de su puesta en marcha y Ultima validacion en la planta del cliente en India.
El inicio de produccion (SOP) esta previsto para marzo de 2027.

. Segun destaca hoy el diario Expansion, [[SJ=R{BIRO]WN{[2]5] esta analizando ofertas de distintas aseguradoras para ofrecer
seguros a sus 11 millones de clientes. Segun el diario, la eléctrica quiere diversificar sus fuentes de ingresos con las
comisiones que ingresara por la comercializacion de pdlizas a su base de clientes.
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