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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión marcada por un nuevo repunte de los rendimientos de los bonos y de las primas de 
riesgo de numerosos países de la Eurozona, entre ellos grandes economías como Francia, Italia y 
España frente a Alemania, los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER con 
fuertes descensos, terminando la jornada muy cerca de sus niveles más bajos del día . El nuevo 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 2 de octubre 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

2 

repunte de los precios del crudo, tras la falta de avances en las negociaciones de paz entre EEUU e 
Irán, y las dudas sobre la aprobación de los presupuestos anuales en Francia y el Reino Unido 
presionaron a la baja los precios de los bonos soberanos europeos, con la excepción de los 
alemanes, provocando a su vez fuertes descensos en la renta variable de la región. Los valores 
bancarios fueron especialmente castigados, al igual que los del sector del lujo, los de las materias 
primas minerales y los del automóvil. En sentido contrario, destacó el positivo comportamiento del 
sector tecnológico, impulsado por los grandes desarrolladores de software y las consultoras, que 
recibieron muy favorablemente los resultados trimestrales de Accenture (ACN-US), mejores de lo 
esperado y capaces de disipar, al menos por el momento, los temores de los inversores sobre el 
impacto que la IA pueda terminar teniendo en su negocio. Por su parte, los valores vinculados al 
desarrollo de infraestructuras para IA mantuvieron, en general, un comportamiento relativo superior 
al del conjunto del mercado, animados por los resultados publicados la noche anterior por Micron 
Technology (MU-US) y, sobre todo, por sus positivas perspectivas de negocio. 
 
En Wall Street, la sesión fue claramente de menos a más, permitiendo que los principales índices 
cerraran ligeramente al alza o prácticamente planos. De este modo, tanto el S&P 500 como el Dow 
Jones pusieron fin a una racha de tres sesiones consecutivas de pérdidas. Entre los sectores que 
mejor comportamiento mostraron destacaron el energético, que se giró claramente al alza durante 
las últimas horas de la sesión al calor del fuerte repunte del precio del crudo -por la tarde se conoció 
que EEUU está enviando más tropas al Golfo Pérsico, probablemente con el objetivo de incrementar 
la presión sobre Irán-, el industrial y el tecnológico. En este último caso, tanto las compañías de 
software como las relacionadas con el desarrollo de infraestructuras de IA se vieron favorecidas por 
los factores ya comentados al analizar la evolución de las bolsas europeas. 
 
También contribuyó a la recuperación de la renta variable estadounidense durante la segunda mitad 
de la sesión la relajación de los rendimientos de los bonos, especialmente en el tramo corto de la 
curva, lo que permitió una mayor inclinación de esta. Detrás de este movimiento creemos que se 
encuentran los “cazadores de gangas”, que AYER aprovecharon los fuertes recortes sufridos por 
estos activos para volver al mercado. A ello se sumaron unas expectativas cada vez mayores de que 
la Reserva Federal (Fed) opte finalmente por no volver a subir sus tasas oficiales en la reunión que 
mantendrá su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) a finales de mes. De hecho, los futuros 
descuentan actualmente una probabilidad del 72% de que el FOMC mantenga sin cambios sus tasas 
oficiales en octubre. 
 
HOY, la agenda macroeconómica presenta dos citas especialmente relevantes para los inversores. 
En primer lugar, y por la mañana, Eurostat dará a conocer la lectura preliminar de septiembre de la 
inflación de la Eurozona, variable que se espera haya repuntado hasta máximos de varios años, en 
línea con lo observado en sus principales economías de la región: Alemania, Francia, Italia y España. 
El fuerte repunte de los precios de la energía está provocando que la inflación de la región alcance 
niveles no vistos desde principios de 2023, en pleno desarrollo de la guerra de Ucrania. Este 
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escenario condiciona sobremanera la actuación del BCE en materia de tipos de interés, obligando a 
la institución a mantener una postura más restrictiva de lo que inicialmente habría deseado. 
 
Además, por la tarde y en EEUU, el Departamento de Trabajo publicará el informe de empleo no 
agrícola correspondiente a septiembre. Se espera que la economía estadounidense haya continuado 
creando empleo a ritmos moderados durante el mes. Unas cifras superiores a lo esperado 
incrementarían la probabilidad de que la Fed vuelva a subir sus tasas en octubre, lo que ejercería 
nuevamente presión al alza sobre los rendimientos de los bonos y, por extensión, sobre los mercados 
de renta variable. Por el contrario, unos datos más débiles llevarían a los inversores a dar 
prácticamente por descontado que la Fed no moverá ficha en octubre, favoreciendo un descenso de 
los rendimientos de los bonos y una recuperación de las bolsas. 
 
Para empezar, y a la espera, sobre todo, de la publicación esta tarde de los datos de empleo 
estadounidenses, esperamos que los principales índices bursátiles europeos abran HOY de forma 
mixta y sin grandes cambios. Los inversores permanecerán muy pendientes tanto de la evolución 
del precio del crudo como del comportamiento de los rendimientos de los bonos en la región, dos 
factores que volverán a marcar, previsiblemente, el rumbo de las bolsas. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada las bolsas asiáticas que están operativas -las 
chinas permanecen cerradas por vacaciones locales- han cerrado, en su mayoría, a la baja; que el 
dólar cede algo del terreno ganado AYER frente al resto de principales divisas mundiales; que los 
precios de los bonos y sus rendimientos comienzan la jornada estables; que el precio del petróleo 
retrocede ligeramente; que los precios del oro y de la plata suben moderadamente; y que las 
criptomonedas cotizan, en su conjunto, al alza. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Bonduelle (BON-FR): resultados 4T2026; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El índice de gestores de compra del sector de las manufacturas de España, el PMI manufacturas que elabora S&P Global, 
subió en su lectura de septiembre hasta los 51,0 pu ntos desde los 49,5 puntos de agosto , superando de esta forma los 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 2 de octubre 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

4 

50,2 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica 
expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Según indican en su informe los analistas que elaboran el índice, el desempeño del sector manufacturero español mejor ó 
en septiembre, mostrando su resistencia frente a un as presiones inflacionistas cada vez más intensas . La producción 
aumentó, impulsada en parte por el incremento de los nuevos pedidos de exportación, mientras que el empleo se estabilizó 
tras un prolongado periodo de destrucción de puestos de trabajo. Asimismo, la confianza empresarial en las perspectivas 
futuras se fortaleció , ante las expectativas de una mayor demanda del mercado durante los próximos doce meses. 
 
En este sentido, señalan que, estos avances se produjeron a pesar de las elevadas  presiones sobre los precios y de la 
persistente incertidumbre geopolítica , especialmente en torno a la situación en Oriente Medio. Las empresas volvieron a 
señalar que los problemas de suministro continúan siendo graves, provocando un encarecimiento de los insumos y retrasos 
en las entregas. Al mismo tiempo, la demanda de productos se mantuvo, en términos generales, en niveles moderados. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por S&P Global, el índice de gestores de compra del sector de las 
manufacturas de la Eurozona, el PMI manufacturas, su bió en septiembre hasta los 52,9 puntos (máximo en 52 meses) 
desde los 52,7 puntos de agosto , superando de esta forma su lectura preliminar de mediados de mes de 52,7 puntos, que 
era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de 
la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Por su parte, el subíndice de producción subió en septiembre hast a los 53,6 puntos (máximo en 55 meses) desde los 
53,3 puntos de agosto . 
 
En su informe, los analistas de S&P Global señalan que la actividad manufacturera de la Eurozona registró en septiembre 
una nueva y alentadora mejora, ampliando su recuper ación a todos los países miembros analizados . La producción 
creció al ritmo más elevado en cuatro años y medio, impulsada por el aumento de la demanda y la necesidad de las empresas 
de ampliar su capacidad productiva. El crecimiento de las carteras de pedidos también co bró fuerza , hasta alcanzar un 
nivel suficiente para favorecer la contratación de nuevos trabajadores y poner fin a la destrucción continuada de empleo 
industrial registrada durante los tres años anteriores. 
 
La recuperación está liderada principalmente por lo s bienes de inversión, cuya producción aumentó en s eptiembre 
al ritmo más elevado desde el repunte posterior a l a pandemia , hace cinco años. Esta evolución refleja, en particular, el 
incremento de la demanda de equipos vinculados a la inteligencia artificial (IA) y al sector de defensa. En contraste, la 
demanda de bienes de consumo continúa disminuyendo,  lastrada por el encarecimiento del coste de vida  y su impacto 
sobre el gasto de los hogares. 
 
El repunte de la actividad se ve acompañado, no obst ante, por una mayor presión sobre los precios : los precios de los 
insumos y los precios de venta aceleraron nuevamente su crecimiento en septiembre, lo que podría alimentar las expectativas 
de nuevas subidas de tipos por parte del BCE. 
 
Por países, cabe señalar que el PMI manufacturas de Alemania  bajó en septiembre según su lectura final hasta los 53,9 
puntos desde los 54,3 puntos de agosto, quedando ligeramente por encima de los 53,8 puntos de su lectura preliminar, que 
era lo esperado por los analistas. A su vez, el PMI manufacturas de Francia , también según su lectura final de septiembre 
bajó hasta los 50,6 puntos desde los 51,1 puntos de agosto, aunque se situó por encima de los 50,3 puntos de su lectura 
preliminar, que era lo esperado por el consenso. Finalmente, el PMI manufacturas de Italia repuntó en septiembre hasta los 
50,4 puntos desde los 49,6 puntos de agosto, quedando ligeramente por debajo de los 50,5 puntos proyectados por los 
analistas. 
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. Según datos publicados por Eurostat, la tasa de desempleo de la Eurozona, ajustada estac ionalmente, se mantuvo en 
el 6,4% en agosto, el mismo nivel que en julio , aunque se situó una décima por encima de la registrada en agosto de 2025. 
La lectura estuvo en línea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. En el conjunto de la UE, la tasa de paro 
también permaneció estable en el 6,1%, frente al 6,0% de un año antes. 
 
Eurostat estima que 13,600 millones de personas esta ban desempleadas en la UE en agosto, de las que 11,3 57 
millones correspondían a la Eurozona . Respecto a julio, el número de desempleados aumentó en 12.000 personas en la 
UE y en 26.000 en la Eurozona. En términos interanuales, el desempleo se incrementó  en 348.000 personas en la UE y 
en 267.000 en la Eurozona . 
 
Por países, y en lo que hace referencia a la Eurozona, las tasas más elevadas de desempleo en agosto se re gistraron en 
Finlandia (10,3%), España (10,0%) y Francia (8,2%) . En sentido contrario, las más bajas fueron las de Eslovenia (3,4%), 
Países Bajos (4,0%) y Chipre (4,1%). 
 

• REINO UNIDO 
 
. El índice de gestores de compra del sector de las manufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturas que elabora S&P 
Global, subió en su lectura final de septiembre has ta los 51,9 puntos desde los 51,7 puntos de agosto , quedando 
ligeramente por debajo de los 52,0 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por el consenso de analistas de 
FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por 
debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Según reflejan los analistas de S&P Global en su informe, en septiembre la actividad manufacturera británica perdió 
impulso, con un crecimiento de la producción que se  ralentizó hasta su nivel más débil de los últimos seis meses . 
Tanto los nuevos pedidos como las exportaciones aumentaron solo modestamente, en un contexto de menor demanda, en 
parte como consecuencia del repunte de los precios de la energía durante el mes. 
 
El principal cambio se produjo en los indicadores de  precios, que volvieron a mostrar un incremento de las presiones 
inflacionistas . Tanto los precios de los insumos como los precios de venta de las fábricas aceleraron su crecimiento por 
primera vez desde mayo, tras alcanzar máximos a principios de año como consecuencia del conflicto en Oriente Medio. Los 
precios de la energía y de los componentes electrón icos continúan especialmente elevados , mientras que las 
interrupciones en las cadenas de suministro y el encarecimiento del diésel están elevando los precios del transporte. 
 
Estos analistas señalan que esta evolución será seguida de cerca por el Banco d e Inglaterra (BoE) , ante el riesgo de que 
las presiones sobre los precios se vuelvan más persistentes y generalizadas. 
 
De cara a los próximos meses, los fabricantes mantienen una visión relativamente positiva : casi la mitad espera aumentar 
su producción durante el próximo año. No obstante, la confianza sigue contenida por la incertidumbre geopolítica y sobre la 
política económica interna, por lo que el próximo Presupuesto de Otoño podría resultar determinante para las expectativas 
empresariales. 
 

• EEUU 

. El Departamento de Trabajo informó que las peticiones iniciales de subsidio por desempleo bajaron en 1.000 peticiones 
en EEUU en la semana finalizada el 26 de septiembre d e 2026, hasta una cifra ajustada estacionalmente de  197.000 
solicitudes . De esta forma esta variable baja por cuarta semana de forma consecutiva. El consenso de analistas de FactSet 
esperaba una cifra superior, de 200.000 peticiones. Por su parte, la media móvil de esta variable de las últimas cuatro 
semanas, que reduce la volatilidad del dato semanal, bajó hasta las 200.000 peticiones desde las 202.500 peticiones de la 
semana precedente. 
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A su vez, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o bajaron hasta los 1,701 millones de peticiones en  la 
semana del 19 de septiembre y desde los 1,712 millo nes de la semana anterior . En este caso los analistas esperaban 
una cifra de 1,719 millones de solicitudes. 
 
. Según dio a conocer S&P Global, el índice de gestores de compras del sector de las manufacturas de EEUU, el PMI 
manufacturas, repuntó en su lectura final de septie mbre hasta los 55,9 puntos desde los 53,9 puntos de  agosto , 
quedando no obstante por debajo de los 57,0 puntos de su lectura preliminar, que era lo que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet. La lectura de septiembre fue la más elevada que alcanza este índice desde la de mayo de 2022. El 
indicador viene apuntando crecimiento mensual de la actividad desde el mes de agosto de 2025. Cualquier lectura por encima 
de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la 
misma. 
 
Los analistas que elaboran el índice señalan en su informe que la actividad manufacturera de EEUU aceleró nuevamente  
su crecimiento en septiembre , con el PMI alcanzando su nivel más elevado desde mayo de 2022. El repunte estuvo 
impulsado por un fuerte aumento de los nuevos pedid os , que llevó a las empresas a incrementar con intensidad la 
producción y a acelerar la contratación de trabajadores. Además, señalan que los pedidos pendientes aumentaron y los 
proveedores afrontaron una mayor carga de trabajo, lo que apunta a una creciente presión sobre la capacidad productiva ante 
las dificultades de las empresas para satisfacer la demanda, tanto de los consumidores como del sector empresarial. Este 
fenómeno es especialmente visible en la inversión y producción de maquinaria y equipos, vinculada en muchos casos al 
incremento del gasto relacionado con la inteligencia artificial (IA). 
 
La acumulación de inventarios de seguridad, ante la  preocupación por los precios y las cadenas de sumi nistro, 
también continúa sosteniendo la demanda , aunque la persistente pérdida de pedidos de exportación sigue siendo un 
elemento negativo. 
 
La fortaleza de la demanda frente a una oferta más limitada constituye, sin embargo, un foco de preocu pación en 
materia de inflación , especialmente en un contexto de elevados precios del petróleo. 
 
Según estos analistas, la combinación de mayor crecimiento, aumento del em pleo y aceleración de los precios podría 
alimentar las expectativas de una nueva subida de l os tipos de interés por parte de la Reserva Federal  (Fed). 
 
Un índice similar, el ISM manufacturas de EEUU , que elabora the Institute for Supply Management (ISM), bajó ligeramente 
en septiembre, situándose en los 54,5 puntos, frent e a los 54,6 puntos en agosto , situándose por debajo de los 55,0 
puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. No obstante, el indicador mantuvo una señal de sólido crecimiento 
en el sector. Al igual que el anterior, cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación 
al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
En septiembre, los nuevos pedidos aceleraron con fue rza, mientras que el empleo mejoró . Por el contrario, la producción 
se moderó ligeramente. A su vez, los pedidos pendientes también aumentaron con mayor intensidad, mientras que los 
inventarios volvieron a contraerse.  
 
La principal señal de alerta fueron los precios, cu yo subíndice se disparó hasta los 77,9 puntos en se ptiembre, desde 
los 71,1 puntos de agosto , debido al encarecimiento del acero y el aluminio, los aranceles y los productos derivados del 
petróleo por el conflicto en Oriente Medio. Según el ISM, la volatilidad de los precios y los aranceles fueron las principales 
preocupaciones empresariales. 
 
. Según la Oficina del Censo, el gasto en construcción en EEUU aumentó un 0,9% en a gosto con relación a julio, tras 
el descenso del 0,1% registrado en julio . El dato superó las expectativas del consenso de analistas de FactSet, que 
apuntaban a un crecimiento del 0,1%. 
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El gasto del sector privado aumentó en agosto un 1, 1%, impulsado por el avance del 1,1% de la construc ción residencial , con 
incrementos tanto en los proyectos unifamiliares (+0,2%) como multifamiliares (+0,2%). Por su parte, el gasto en estructuras no residenciales, 
como oficinas y fábricas, creció un 1,0%, destacando los aumentos en oficinas (+4,6%), edificios religiosos (+2,9%), transporte (+1,2%) y 
energía (+0,9%). 
 
El gasto público también aumentó en agosto, aunque de forma más moderada, un 0,2% , gracias a los avances del 0,3% en construcción 
residencial y del 0,2% en la no residencial. 
 
En términos interanuales, el gasto total en constru cción disminuyó en agosto un 1,7% . 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. INDRA (IDR) refuerza sus capacidades en radares avanzados, sistemas no tripulados y tecnologías críticas para defensa y espacio con la 
adquisición del 100% de Dares Technology. Esta compañía con base en Barcelona está especializada en la provisión de servicios de 
procesado de imágenes de radares de apertura sintética (SAR), tanto propias como de terceros, para el sector de la minería y las 
infraestructuras, y ha desarrollado, además, su propio radar. Fundada en 2015 en Castelldefels, Dares Technology nació como una de las 
startups innovadoras Deep Tech del Centro de Incubación de Empresas de la Agencia Espacial Europea (ESA BIC). La operación permite a 
IDR incorporar un radar de tamaño reducido y altas prestaciones, capaz de captar imágenes de gran precisión, así como un avanzado software 
de procesado SAR con el que analizar esas imágenes y detectar variaciones sobre el terreno prácticamente imperceptibles. Al mismo tiempo, 
la integración de Dares Technology en IDR permitirá dar continuidad y ampliar las capacidades y soluciones de esta tecnología tanto para 
aplicaciones civiles como de defensa. 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  comunicó a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el día 30 de septiembre de 
2026 bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 915.938.461, lo que representa aproximadamente el 50,2% del importe de inversión 
máxima del Programa de Recompra, que fue anunciado junto con las otras características del Programa de Recompra mediante la 
Comunicación de Iniciación de Programa. Con estas compras, SAN ha recomprado desde 2021 aproximadamente el 18,4% de sus acciones. 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa hoy de que SAN y MAPFRE (MAP)  han ampliado su alianza de bancaseguros en España con la 
incorporación a partir de ahora de Verti, filial al 100% de MAP, a la oferta de seguros de automóviles del banco. Con este lanzamiento, SAN 
amplía las opciones disponibles para sus clientes en motor 
 
. Ante noticias publicadas en los medios de comunicación, UNICAJA (UNI)  informa de que, en el marco de la Política de Sucesión de Unicaja, 
el presidente del Consejo de Administración, D. José Sevilla Álvarez, ha comunicado al Consejo que agotará su mandato y que no optará a 
la reelección, por lo que cesará en el cargo al finalizar la próxima Junta General Ordinaria de Accionistas. Aunque hasta entonces el Sr. Sevilla 
seguirá ejerciendo, con toda su amplitud, sus funciones como presidente, el Consejo de Administración ha reconocido y agradecido los 
valiosos servicios que desde su designación viene prestando a la sociedad. La comunicación realizada por el Sr. Sevilla, permite afrontar 
adecuada y ordenadamente el proceso sucesorio y, para ello, conforme a lo previsto en la Política antes referida, se ha acordado activar el 
Plan de Sucesión para la selección de la nueva presidencia. 
 
. Expansión informa hoy que la plantilla de AIRBUS (AIR)  en España decidió ayer por una mayoría del 76,76% de los votos aceptar la última 
propuesta de la compañía tras una consulta realizada entre el miércoles y el jueves, frente al 20,26% que optó por votar en contra y una 
abstención del 2,98%, lo que allana el camino a poner fin al conflicto laboral en la empresa. 
 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


