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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER con significativos descensos, 
muy cerca de sus niveles mínimos de la sesión , poniendo así fin a un mes de septiembre 
especialmente negativo. El recrudecimiento de las hostilidades en Oriente Medio y el consiguiente 
repunte del precio del petróleo y de las expectativas de inflación, y, por tanto, de los tipos de interés, 
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han provocado que los índices europeos hayan terminado cediendo en septiembre todo lo avanzado 
al comienzo del trimestre. 
 
AYER asistimos, por tanto, a más de lo mismo, con los índices europeos yendo de más a menos a 
medida que se aceleraba el repunte del precio del crudo. Tras un comienzo de sesión muy positivo, 
las bolsas fueron girándose progresivamente a la baja hasta terminar el día, como hemos señalado, 
en sus niveles más bajos. A ello contribuyó también la publicación en Alemania, Francia e Italia de 
las lecturas preliminares de la inflación de septiembre, que superaron en conjunto lo esperado por 
los analistas y situaron esta variable en los tres países en sus niveles más elevados de los últimos 
cuatro años. Estos datos, unidos a la persistencia del precio del crudo en niveles elevados, 
incrementaron las expectativas de los inversores de nuevas subidas de los tipos de interés oficiales. 
 
Por sectores, únicamente el de distribución minorista, el de materias primas minerales, el de las 
utilidades y el químico lograron terminar la sesión en positivo. Por el contrario, los mayores 
descensos correspondieron a los sectores asegurador, de medios de comunicación, de materiales 
de construcción y de telecomunicaciones. 
 
Los bonos, por su parte, tuvieron un comportamiento mixto, mientras que las primas de riesgo de 
numerosos países de la región volvieron a ampliarse frente a Alemania. 
 
En Wall Street, la sesión de AYER también fue de más a menos, cerrando la mayoría de los índices 
a la baja, con la excepción del Nasdaq Composite, que logró terminar con una ligera ganancia, 
apoyado en el positivo comportamiento de los grandes valores tecnológicos. Tras conocerse un 
índice de precios del consumo personal, el PCE, de agosto algo más benigno de lo esperado, las 
bolsas estadounidenses iniciaron la sesión al alza. Sin embargo, a medida que los rendimientos de 
los bonos, especialmente los de la parte larga de la curva, comenzaron a repuntar, la renta variable 
estadounidense fue perdiendo fuerza y terminó el día con la mayoría de los sectores en negativo. 
Además del tecnológico, únicamente el de consumo discrecional logró cerrar con un ligero avance. 
Entre los sectores más castigados destacaron los de consumo básico, el de sanidad y los valores 
industriales. 
 
HOY, la agenda macroeconómica estará marcada por la publicación en la Eurozona, sus principales 
economías, el Reino Unido y EEUU de los índices de gestores de compra del sector manufacturero: 
los PMIs de S&P Global y el ISM manufacturero estadounidense, elaborado por The Institute for 
Supply Management. Se espera que estos indicadores adelantados apunten, en general, a una 
expansión mensual de la actividad manufacturera, que será más intensa en EEUU. En este sentido, 
habrá que prestar especial atención a los subíndices de precios, en busca de nuevas señales sobre 
las presiones inflacionistas en origen. 
 
Por otro lado, cabe destacar que AYER, tras el cierre de Wall Street, Micron Technology (MU-US), 
una de las compañías más beneficiadas por la elevada demanda de memorias vinculada al desarrollo 
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de las infraestructuras de IA, publicó sus resultados correspondientes a su 4T2026 fiscal. Tanto las 
cifras como sus previsiones de negocio para el 1T2027 superaron las expectativas de los analistas. 
No obstante, la reacción inicialmente tibia de los inversores pone de manifiesto que el listón de 
exigencia se encuentra ya muy elevado para este tipo de compañías. Los analistas, que en su 
mayoría revisaron al alza sus estimaciones de resultados para los próximos trimestres, mantuvieron 
en general sin cambios tanto sus precios objetivo como sus recomendaciones, que siguen siendo 
mayoritariamente de compra (93%). 
 
De cara a la apertura, esperamos que los principales índices bursátiles europeos comiencen la 
sesión de HOY ligeramente a la baja, pendientes, como viene siendo habitual, de la evolución del 
precio del crudo, que retrocede esta mañana, y de los rendimientos de los bonos, que se mantienen 
estables. De mantenerse esta combinación y dado el positivo comportamiento de los futuros de los 
índices estadounidenses, no descartamos que las bolsas europeas vayan girándose 
progresivamente al alza a lo largo de la sesión. 
 
Por lo demás, cabe señalar que esta madrugada la gran mayoría de las bolsas asiáticas han cerrado 
al alza, con las bolsas japonesa -muy castigada recientemente- y surcoreana liderando las 
ganancias; que el dólar se revaloriza ligeramente frente al resto de las principales divisas; que tanto 
los precios como los rendimientos de los bonos se mantienen estables; que el precio del petróleo 
retrocede; que los del oro y la plata repuntan; y que las principales criptomonedas muestran avances 
generalizados. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Ebro Foods (EBRO): paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto por acción de EUR 0,23; 
• Amper (AMP): Junta General Extraordinaria de Accionistas (2ª convocatoria); 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Accenture (ACN-US): 4T2026; 
• NIKE (NKE-US): 1T2027; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El Centro de Información Estadística del Notariado (CIEN) señala que la compraventa de viviendas en España descendió 
un 11,1% en tasa interanual en julio de 2026, hasta  las 65.395 operaciones , encadenando así siete meses consecutivos 
de descensos. 
 
Por tipo de vivienda, las compraventas de pisos disminuyeron un 12,7% en tasa interanual, hasta las 48.415 
operaciones , mientras que las de viviendas unifamiliares retrocedieron un 6,2%, hasta las 16.980. 
 
En contraste con la evolución de las transacciones, en julio el precio medio del metro cuadrado aumentó  un 7,7% en tasa 
interanual, hasta situarse en EUR 2.112 por m² . Por tipo de vivienda, el precio de los pisos se incrementó un 12,5%, hasta 
los EUR 2.547 m², mientras que el de las viviendas unifamiliares avanzó un 2,3%, hasta los EUR 1.495 m². 
 
En paralelo, los préstamos hipotecarios destinados a la adquisic ión de vivienda descendieron un 4,9% en tasa 
interanual, hasta las 36.685 operaciones . 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la Oficina Federal de Estadística de Alemania, Destatis, el índice de precios de consumo de Alemania subió e l 
0,6% en septiembre con relación a agosto , mes en el que había repuntado el 0,1%. El consenso de analistas de FactSet 
esperaba un aumento de esta variable en el mes similar a la real. 
 
En términos interanuales, el IPC de Alemania repuntó el 3,3% en septiembre (2, 9% en agosto), alcanzando su nivel más 
elevado desde diciembre de 2023 . En este caso, el consenso esperaba una tasa del 3,2%. La subida estuvo impulsada 
principalmente por el fuerte repunte de los precios de la energía, cuya tasa de crecimiento se aceleró hasta el 14,9% (10,5% 
en agosto). Los precios de los alimentos aceleraron su crecimiento hasta el 0,4% (0,1% en agosto), mientras que el crecimiento 
interanual de los precios de los servicios se moderó ligeramente, hasta el 2,7% (2,8% en agosto). 
 
Por su parte, la inflación subyacente , medida por Destatis como la tasa de inflación sin incluir los precios de los alimentos y 
los de la energía, se mantuvo estable en el 2,4%, por debajo de la inf lación general . 
 
Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) subió el 0,6% en septiembre con relación a agosto, mientras que en tasa 
interanual lo hizo el 3,3% (2,9% en agosto) , según la estimación provisional de Destatis. En este caso, los analistas 
esperaban un aumento mensual del 0,5% y uno interanual del 3,3%, similar al real. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, informó de que las ventas minoristas en Alemania aumentaron un 
1,3% en agosto con relación a julio , tras la caída del 3,2% registrada el mes precedente. La lectura quedó en línea con lo 
esperado por el consenso de analistas de FactSet. Se trata del mayor crecimiento mensual desde junio de 2025 y supone una 
recuperación del consumo tras el fuerte retroceso del mes anterior. 
 
Por componentes, las ventas de alimentos aumentaron un 0,9% en agost o, mientras que las de productos no 
alimentarios avanzaron un 1,6% . Especialmente positiva fue la evolución de las ventas por Internet y comercio a distancia, 
que crecieron un 3,7%, apuntando a una recuperación de la demanda en el comercio electrónico. 
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En términos interanuales, sin embargo, las ventas minoristas reales descendieron un 0,4% e n Alemania en agosto, 
aunque moderaron significativamente la caída del 2, 5% registrada en julio  y se situaron por debajo de las expectativas 
de los analistas, que apuntaban a un crecimiento del 0,9%.  
 
En conjunto, el dato de agosto ofrece una señal de recuperación del consumo privado al inicio del 3T2026 , aunque el 
retroceso interanual evidencia que la demanda de los hogares continúa mostrando cierta debilidad. Cabe recordar que Destatis 
señala que la comparación mensual, ajustada de efectos estacionales y de calendario, es la referencia más adecuada para 
evaluar la evolución coyuntural a corto plazo. 
 
. Según publicó la Agencia Federal de Empleo alemana, la tasa de desempleo se mantuvo estable en Alemania  en el 6,4% 
en septiembre, sin cambios respecto a agosto . El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura similar a la real. 
Por su parte, el número de desempleados aumentó en 12.000 personas durante el mes, frente al incremento de 5.000 
registrado en agosto. En agosto, el desempleo había aumentado en 54.000 personas, hasta 3,061 millones, situando la tasa 
en el 6,5%. 
 
Los datos de septiembre apuntan, por tanto, a una m oderación del deterioro del mercado laboral alemán,  aunque 
todavía sin evidenciar una recuperación clara . Conviene distinguir esta estadística de la tasa de desempleo basada en la 
encuesta de población activa de Destatis, que utiliza la metodología de la OIT y presenta una definición diferente del 
desempleo registrado. 
 
. Según la estimación preliminar del dato, publicada por el Instituto Nacional de Estadística y Estudios Económicos francés, el 
INSEE, el índice de precios de consumo (IPC) de Francia des cendió el 0,3% en septiembre con relación a agosto , tras 
haber aumentado un 0,7% el mes anterior. El consenso de analistas de FactSet esperaba una caída algo superior, del 0,4%. 
La evolución estuvo condicionada por el descenso es tacional de los precios de los servicios tras el pe riodo estival , 
especialmente en transporte y alojamiento, aunque esta caída se vio ampliamente compensada por un nuevo repunte de los 
precios de la energía, principalmente de los productos petrolíferos y el gas. 
 
En términos interanuales, el IPC de Francia subió en septiembre el 3,0% (2,4%  en agosto) , algo más que el 2,8% esperado 
por los analistas. De esta forma, la tasa encadena su tercer mes consecutivo de aumento, situándose en su nivel más elevado 
desde febrero de 2024. El crecimiento interanual de los precios de la energía se aceleró con fuerza, hasta el 21,2% (16,7% 
en agosto), mientras que el de los precios de los servicios aumentó al 2,2% (1,9% en agosto), debido en parte a que el 
descenso estacional de los precios del alojamiento y el transporte habría sido menos pronunciado que en septiembre de 2025. 
Los precios de los alimentos también aceleraron su crecimiento, hasta el 1,5% (1,1% en agosto) , especialmente por los 
productos frescos. Los precios de los productos manufacturados disminuyeron un 0,3% (-0,4% en agosto), mientras que los 
del tabaco aumentaron un 3,3%, al mismo ritmo que en agosto. 
 
Por su parte, y también según la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) bajó el 0,4% en septiembre  con 
relación a agosto, mientras que en tasa interanual aumentó un 3,4% (2,6% en agosto) , su mayor incremento desde enero 
de 2024. Los analistas esperaban un descenso mensual del IPCA del 0,4%, similar al real, y un incremento interanual del 
3,2%, algo inferior al registrado. 
 

• REINO UNIDO 
 
. La Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, revisó al alza el crecimiento del Producto In terior Bruto (PIB) del 
Reino Unido en el 2T2026 en su lectura final del da to, hasta el 0,5% en tasa intertrimestral , frente al 0,4% de la estimación 
anterior, que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. En el 1T2026 el PIB británico había crecido el 0,6%. 
 
Por sectores, y en tasa intertrimestral, la producción de los servicios creció un 0,6%, impu lsada por las actividades 
profesionales, científicas y técnicas (+2,3%) y la información y comunicación (+2,5%) . La de la construcción avanzó un 
0,8%, mientras que la producción industrial cayó un 0,1%. 
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Desde el lado del gasto, en el 2T2026 y en términos intertrimestrales, el crecimiento estuvo liderado por el comercio 
exterior, con un aumento del 2,8% de las exportacio nes y unas importaciones estables . El consumo de los hogares 
creció un 0,3% y la formación bruta de capital fijo un 0,9%, mientras que el consumo público disminuyó un 0,5%. 
 
En términos interanuales, en el 2T2026 el PIB aumentó  un 1,4%, acelerándose desde el 0,8% del 1T2026  y superando 
la estimación preliminar del 1,2%, que era, a su vez, lo proyectado por los analistas. 
 
En términos interanuales, los servicios aumentaron u n 1,7%, la producción un 0,4% y la construcción ret rocedió un 
1,0%. Por su parte, y desde el lado del gasto, el consumo de los hogares avanzó un 1,2%, la formación bruta de capital fijo 
un 3,1% y la inversión empresarial un 5,2%, mientras que las exportaciones crecieron un 4,2%, frente al 2,5% que lo hicieron 
las importaciones. 
 

• EEUU 

. Según dio a conocer la procesadora de nóminas ADP, en septiembre las empresas privadas generaron 90.00 0 empleos 
netos , cifra superior a la de 36.000 empleos netos creados en agosto y a la de 70.000 empleos que esperaban los analistas 
del consenso de FactSet. La contratación se aceleró por primera vez desde mayo, impulsada por los sectores de educación, 
sanidad, ocio y hostelería. Las actividades financieras y los servicios profesionales y empresariales mostraron debilidad. 
 
Según la ADP, el informe de septiembre es muy positivo ya que, tr as una desaceleración de tres meses, la creación 
de empleo se recuperó y el crecimiento salarial se mantuvo sólido. 
 
. La Oficina de Análisis Económico estadounidense publicó que los ingresos personales aumentaron en EEUU un 0,2% en  
agosto con relación a julio , debido principalmente al incremento de las remuneraciones y de las prestaciones sociales 
públicas. Los analistas del consenso de FactSet esperaban un incremento de esta variable del 0,5%. 
 
Por su parte, los gastos personales aumentaron en agosto el 0,9% con relación al mes anterior , en línea con lo esperado 
por los analistas. En agosto, el gasto en bienes aumentó un 1,7%, mientras que el gasto en servicios avanzó un 0,4%. 
 
En cuanto a los precios, señalar que el índice de precios del consumo personal, el PCE, aumen tó un 0,3% en agosto con 
relación a julio, frente al 0,1% que lo había hecho  el mes precedente . El consenso esperaba en este caso un aumento 
superior, del 0,4%. Los precios de los bienes subieron un 0,3%, impulsados por el repunte del 0,5% de los precios de los 
bienes no duraderos, debido principalmente al aumento del 4,4% de los precios de la gasolina y otros productos energéticos. 
Los precios de los bienes duraderos avanzaron un 0,1%. Por su parte, los precios de los servicios aumentaron un 0,3%, frente 
al 0,1% del mes anterior, con los servicios de transporte subiendo un 1,4% y los servicios de alimentación y alojamiento un 
0,5%. 
 
En términos interanuales, el PCE repuntó el 3,4% , misma tasa que en julio (ésta fue revisada a la baja, desde el 3,7%). El 
consenso esperaba en este caso una lectura superior, del 3,7%. 
 
El PCE subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos frescos y los precios de la energía, subió en 
agosto el 0,2% con relación a julio , por debajo del 0,3% proyectado por los analistas. En tasa interanual el PCE 
subyacente subió el 3,0%, también la misma tasa que  en julio  (ésta fue revisada a la baja, desde el 3,3%). En este caso 
los analistas esperaban un repunte del 3,3%. 
 
. La Oficina de Análisis Económico estadounidense (BEA) revisó al alza el crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) 
de EEUU en el 2T2026, hasta una tasa intertrimestral anualizada del 2,2%, 0,7 puntos porcentuales más qu e en su 
segunda estimación del dato , y tras un avance del 2,5% en el 1T2026. El consenso de analistas de FactSet esperaba un 
crecimiento del 1,5%, similar al inicialmente estimado por el BEA. En términos interanuales, el PIB aumentó un 2,1% en 
EEUU en términos reales en el 2T2026 , lectura en línea con su preliminar y con lo proyectado por el consenso. 
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La revisión al alza de la tasa de crecimiento trime stral anualizada del PIB estadounidense refleja prin cipalmente un 
mayor crecimiento de la inversión, el consumo priva do y el gasto público . En el caso de la inversión, la mejora respondió 
tanto al aumento de los inventarios privados como de la inversión fija, con las estructuras no residenciales, especialmente la 
construcción comercial y sanitaria vinculada a los centros de datos, como principal contribución. 
 
Desde el punto de vista sectorial, el valor añadido real aumentó un 2,5% en las indust rias privadas de servicios, un 2,3% 
en las industrias privadas productoras de bienes y menos de un 0,1% en el sector público . Entre las actividades que 
más contribuyeron al crecimiento destacaron la de las inmobiliarias y alquileres, la de la información, la fabricación de bienes 
duraderos y servicios financieros y la de seguros. Estos avances fueron parcialmente compensados por los descensos en la 
producción del transporte y del almacenamiento, del comercio minorista y de la fabricación de bienes no duraderos. 
 

• JAPÓN  
 
. Según S&P Global, el índice de gestores de compra del sector de las m anufacturas de Japón, el PMI manufacturas, 
se situó en su lectura final de septiembre en los 5 4,1 puntos , lectura en línea con la estimación preliminar, aunque por 
debajo de los 54,9 puntos de agosto. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con 
relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. El dato de septiembre refleja una 
moderación del ritmo de expansión del sector manufa cturero , que registró su crecimiento más débil desde marzo, debido 
principalmente a una menor aceleración de la producción y de los nuevos pedidos. 
 
El crecimiento de la producción se ralentizó hasta m ínimos de tres meses , mientras que el aumento de las ventas fue el 
más moderado de los últimos cuatro meses. Esta pérdida de impulso se produjo pese a un nuevo y significativo incremento 
de las ventas al exterior, aunque su ritmo de crecimiento se moderó respecto al máximo de ocho años y medio alcanzado en 
agosto. 
 
Por su parte, los plazos de entrega se prolongaron nuevamente, an te los problemas de suministro y la escasez de 
proveedores . Las compras de las empresas aumentaron ligeramente y los inventarios de insumos se incrementaron por 
primera vez en más de dos años. El empleo siguió creciendo , con una creación de puestos de trabajo que se mantuvo cerca 
del máximo de varios años registrado en agosto. 
 
En cuanto a los precios, el crecimiento de los precios de los insumos se mod eró hasta mínimos de seis meses , mientras 
que los precios de venta continuaron aumentando. Finalmente, la confianza empresarial apenas varió respecto al m es 
anterior . 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. AMPER (AMP) , a través de su filial Offshore Windwaves, S.L., empresa especializada en la fabricación y construcción de grandes estructuras 
navales y de eólica marina, ha resultado adjudicataria de un contrato con Navantia, correspondiente al Programa Especial de Modernización 
del Ministerio de Defensa español (PEM) para la construcción de un nuevo buque de aprovisionamiento de combate para la Armada Española, 
por el que fabricará su superestructura de popa. 
 
El importe del contrato es de EUR 9,2 millones, con una carga de trabajo prevista cercana a las 237.000 horas y con una ejecución planificada 
de menos de un año. Con esta adjudicación, AMP continua su posicionamiento como proveedor de estructuras y tecnologías de alto valor 
añadido para los PEM y confirma su capacidad para aportar soluciones avanzadas, contribuyendo al fortalecimiento de la base tecnológica e 
industrial de la Defensa y consolidando sus capacidades en el ámbito de la construcción naval militar. 
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. INDRA (IDR) ha alcanzado un acuerdo para adquirir, a través de IndraMind, una participación del 30% de la compañía madrileña de 
ciberseguridad TRC con el fin de fortalecer el ecosistema español en este segmento y contribuir a la habilitación de una estructura de 
capacidades soberanas para la seguridad. TRC es una de las principales empresas tecnológicas de capital 100% español especializada en 
soluciones de protección de sistemas y redes de información para áreas estratégicas de interés nacional. 
 
La entrada de IndraMind en el capital le permitirá complementar su oferta en ciberseguridad en el apartado específico de la “protección”, y 
ampliar el alcance de su propuesta de valor que abarca, de extremo a extremo, y de forma diferencial en el mercado, la cadena de valor de 
la seguridad de los activos digitales, incluyendo la identificación y la prevención de los riesgos, los servicios de operación (detección, respuesta 
y recuperación), y la provisión de un amplio catálogo de soluciones de identidad digital. 
 
La adquisición de esta participación aportará también nuevas oportunidades de colaboración con una propuesta diferencial en un contexto 
marcado por la creciente apuesta europea y nacional por la autonomía estratégica y la soberanía tecnológica. El acuerdo contempla además 
una opción para que IDR incremente progresivamente su participación hasta el 100% del capital de la compañía durante los próximos dos 
años.  
 
. El Consejo de Administración de TELEFÓNICA (TEF) , en su reunión celebrada ayer, acordó por unanimidad trasladar el domicilio social de 
la Compañía desde Gran Vía, 28, 28013, Madrid, a Ronda de la Comunicación, s/n, Edificio Central, 28050, Madrid. En consecuencia, se ha 
acordado asimismo modificar el artículo 3.1 de los Estatutos Sociales, para reflejar el nuevo domicilio social. 
 
. Sellafield Ltd ha seleccionado a Hochtief, filial alemana de ACS, para participar en la ejecución de un importante acuerdo marco a largo 
plazo destinado a respaldar la operación, el mantenimiento y el desarrollo de Sellafield, la mayor y más compleja instalación nuclear del Reino 
Unido. 
 
La adjudicación refuerza aún más la posición de Hochtief en el sector nuclear y amplía la presencia del grupo en un mercado estratégico en 
expansión, donde la ingeniería especializada, la excelencia operativa y la gestión a largo plazo de activos son factores clave. Asimismo, se 
apoya en la consolidada presencia de la compañía en Sellafield a través de su participación en la Infrastructure Delivery Partnership del 
complejo. 
 
Hochtief Infrastructure participará en el Lote 2 del nuevo acuerdo marco Project and Asset Care Execution (PACE) de Sellafield. El Lote 2 
dará soporte especializado a las instalaciones nucleares y de desmantelamiento del área de Special Nuclear Materials. El lote tiene un valor 
estimado de hasta EUR 1.750 millones (£ 1.500 millones) y una duración máxima de 15 años, que comprende un periodo inicial de nueve 
años con la opción de ampliarlo otros seis. 
 
PACE sucede al acuerdo marco Integrated Asset Care y a Design Service Alliance de Sellafield para apoyar el mantenimiento, la modificación 
y el desarrollo de las instalaciones nucleares operativas de todo el complejo. Como parte del acuerdo marco, Hochtief prestará una amplia 
gama de servicios, entre ellos diseño, compras, instalación, puesta en servicio, mantenimiento de activos y gestión y control de proyectos. 
Gran parte de los trabajos se llevará a cabo en entornos operativos y sometidos a control radiológico, lo que exige los más altos estándares 
de seguridad, capacidad técnica y experiencia en la ejecución de proyectos. 
 
. El Consejo de Administración de BBVA  ha acordado el pago de una cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio 2026 por un importe bruto 
de EUR 0,37 por acción en efectivo, fijando como fecha para el pago de esta cantidad el día 15 de octubre de 2026. A continuación, se detallan 
las características principales del pago acordado:  
 

• Importe bruto por acción: EUR 0,37  
• Último día de negociación de las acciones de BBVA con derecho a participar en el reparto (last trading date): 12 de octubre de 2026  
• Primer día de negociación de las acciones de BBVA sin derecho a participar en el reparto (ex-dividend date): 13 de octubre de 2026  
• Fecha de registro (record date): 14 de octubre de 2026  
• Fecha de pago: 15 de octubre de 2026, conforme a las disposiciones vigentes aplicables a las entidades depositarias y utilizando 

los medios que IBERCLEAR pone a su disposición 
 
Por otro lado, BBVA comunicó a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la 
ejecución del Primer Tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 937.716.638,05, que representa, aproximadamente, el 
93,77% del importe monetario máximo del Primer Tramo del programa. 
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. FERROVIAL (FER) , compañía de referencia mundial en infraestructuras, anuncia que se ha alcanzado el cierre comercial con el 
Departamento de Transporte de Tennessee (TDOT) para el desarrollo de los carriles exprés de la I-24 Southeast en Nashville (EEUU). Este 
hito sienta las bases contractuales de una de las iniciativas de transporte más transformadoras de Tennessee y supone la mayor inversión 
pública realizada por el Estado, además de la primera colaboración público-privada de su historia.  
 
Según este acuerdo, el consorcio DriveTN, liderado por FER, financiará, diseñará, construirá, operará y mantendrá los carriles bajo una 
concesión de 50 años, que comenzará una vez estén abiertos al tráfico. En agosto de 2026, TDOT seleccionó al consorcio DriveTN, del que 
también forman parte Transurban y Tikehau Star Infra, para llevar a cabo el proyecto. El proyecto, conocido como I-24 Southeast Choice 
Lanes, añadirá nuevos carriles en ambas direcciones a lo largo de un tramo de unos 42 kilómetros de la I-24 entre Nashville y Murfreesboro.  
 
Estos carriles exprés se han diseñado para ofrecer tiempos de viaje más fiables, incluso en hora punta, y mejorar también las condiciones de 
circulación en los carriles de uso general. Además de mejorar la movilidad, se espera que el proyecto impulse el crecimiento económico de la 
región, genere empleo y nuevas oportunidades para las empresas locales, contribuya a fortalecer las comunidades locales y generar un valor 
duradero que respalde el desarrollo y la prosperidad de la región a largo plazo. 
 
. El diario Expansión informa hoy, de acuerdo a varias fuentes financieras consultadas, que CAIXABANK (CABK)  ha contratado los servicios 
de Morgan Stanley para que analice la potencial adquisición de Cetelem en España y Portugal. La entidad ha requerido el asesoramiento del 
banco de inversión norteamericano para que valore y trace la estrategia de una transacción que reforzaría a CABK en un negocio estratégico 
en el que ya despunta. La contratación de Morgan Stanley no garantiza que CABK vaya a cerrar la compra de Cetelem. 
 
. El diario digital elEconomista.es informa hoy que Acciona Agua (ACCIONA (ANA) ), en consorcio con Ballast Nedam, participa en la licitación 
para el diseño y la construcción de la nueva planta de tratamiento de aguas residuales de Vergulde Hand West, en Vlaardingen, Países Bajos. 
La autoridad pública regional encargada de la gestión del agua, Delfland, destinará EUR 1.200 millones a la instalación, cuya adjudicación 
está prevista para abril de 2027 y su puesta en marcha, a partir de 2033. 
 
La depuradora se ubicará en un parque empresarial de Vlaardingen, una ciudad situada al oeste de Róterdam, en el entorno de su área 
industrial y portuaria. La instalación tratará las aguas residuales de residentes y empresas de Vlaardingen, Schiedam, Maassluis, Maasland 
y De Lier. El consorcio de la división de agua de ANA y Ballast Nedam, constructora neerlandesa perteneciente al grupo turco Rönesans 
Holding, competirá con otras dos agrupaciones. Una de ellas, Alliance Zuiver WVH, reúne a las neerlandesas Dura Vermeer y ADS Groep 
Water, dedicadas a construcción e infraestructuras y a instalaciones de tratamiento de agua, respectivamente, junto con la constructora belga 
BESIX. La otra está formada por las filiales neerlandesas de mantenimiento e ingeniería del grupo alemán Bilfinger y la constructora 
neerlandesa Strukton Civiel Nederland. 
 
. Expansión informa hoy que la eléctrica Neoenergia, filial brasileña de la multinacional española IBERDROLA (IBE) , anunció este miércoles 
que concluyó la tercera fase de su asociación con el fondo soberano de Singapur GIC para administrar conjuntamente activos de transmisión 
eléctrica en Brasil. La eléctrica indicó en un comunicado que, una vez concluida la tercera fase, la empresa compartida pasa a contar con 16 
activos y 6.720 kilómetros de líneas de transmisión, informa Efe. 
 
Agregó que Neoenergia Transmissão, nombre de la asociación, cuenta ahora con un valor de cerca de R$ 25.500 millones (unos EUR 4.342 
millones) e ingresos anuales regulados calculados en unos R$ 1.900 millones. La tercera fase de la asociación, anunciada en abril, permitió 
la inclusión de siete nuevos activos en Neoenergia Transmissão, que ya contaba con nueve activos, tras el pago de R$ 2.418 millones. 
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