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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 30/09/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 29/09/2026 Var(ptos) Var% Vio daltimo Dif. Base $/Euro 1.133
IGBM 1.955,10 1.947,90 7,20 -0,37% Octubre 2025 19.668.0 50.50 Yen/$ 156.92
IBEX_ 25 19.600.3 15.517.5 -82.,8 -0,42% Noviembre 2026 19.474.0 4350 Eurolf 1.165
LATIBEX 6.344 60 6.293,90 -50,7 -0,80% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 51.481,51 51.349,92 -131,59 -0,26%  USA 5Yr (Tir) 5.06% 1pb Brent $/bbl 102 59
SEP 500 7.683.69 7.670,84 -12,85 -0,17%  USA 10YT {Tir) 5.25% +2 p.b Oro $lozt 4.163.40
NASDAQ Comp. 26.820.38 26.797,54 -22,84 -0,09%  USA 30YT (Tir) ] 5.58% +3 p:b. _lea $/ozt 60.87
VIX (Volatilidad) 16.07 16,04 -0,03 -0,19% Alemania 10¥T (Tir} 3.60% -3 pb Cobre $/lbs 6.57
Mikkei 65.481.27 ©6.753,72 1.272,45 1,94% Eurc Bund 119.61 0.28% Niguel $/Tn 15.860
Londres{FT100) 1068488 10.636,71 -48,17 -0,45%  Espafia 3Yr (Tir} 3.44% 4 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CACA40) 8.0758.48 8.035,87 -42,61 -0,53%  Espafia SYr (Tir} 3.64% -3 p.b. 1 mes 2. 4584
Frankfort (DAX) 2537442 25.399.21 24,79 0,10% Espafia 10Yr (TIR) | 4.11% -1 p.b 3meses 2 594
Furo Stoxx 50 6.301.28 6.320,26 18,98 0,30%  Diferencial Espana vs. Alemania 51 +2 pb 412 meses 3.356
Volimenes de Contratacién indice Precios Consumo Personal - PCE de EEUU (var% interanual; mes)
Ibex-35 (EUR millones) 1.252,99 _ Fuente: Dpto. Comercio, FactSel
IGBM (EUR millones) 1.319.24 i“ 1
S&P 500 (mill acciones) 4.363,80 i — t 4 t
Eurco Stoxx 50 (EUR millones) 798511 |ed
Valores Espanoles Bolsa de Nueva York IJ |
(*} Paridad $Euro 6:30 a.m 1,133 | 3
Valores NYSE SIBE Dif euros | .

I

B. SANTANDER 12,51 12.51 0.00 |
BEVA 2528 251 Q.10 | |
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: i} PIB (2T2026; final): Est QoQ: 1,5%, Est Yo¥: 2,1%; ii} Ingresos personales {ago}): Est MoM: 0,5%

iii) Gastos personales (ago): Est Mol: 0,9%; iv) PCE {ago): Est MoM: 0,4%; Est YoY: 3,7%;

v) Subyacente PCE {ago): Est MoN: 0,3%; Est YoY: 3,3%; vi) Empleo privado ADP {sep): Est: 70.000

vii) Inventarios mayorisas {(ago): Est MoN: 1,0%; viii) PMI Chicago (sept): Est: 51,0
Alemania: i) Cambio empleo [sep): Est: 1,0 miles; ii) Tasa desempleo (sept): Est: 6,4%; iii) Vtas minoristas {ago): Est MoM: 1,3%; Est YoY: 0,9%

) IPC (sep; prel): Est MoM: 0,6%; Est YoY: 3,2%; v) IPC armonizado {sept; prel): Est MoM: 0,5%; Est YoY: 3,3%

Francia: i} IPC (sepi; prel): Est MoM: -0,4%; Est YoY: 2,8%; ii} IPCA (sept; prel): Est: -0.4%; Est YoY: 3,2%
Reino Unido: PIB {2T2026; prel): Est QoQ: 0,4%; Est Yo¥: 1,2%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesion en la que los mercados fueron de menos a mas y, posteriormente, de mas a menos,
los principales _indices bursétiles europeos cerraro n AYER de forma mixta, sin grandes

variaciones y alejados de sus niveles més altos del dia, alcanzados antes de la apertura de Wall
Street. La caida del precio del crudo desde primera hora, favorecida por el aumento de las
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exportaciones desde la region del Golfo Pérsico, especialmente desde Arabia Saudita, y la fortaleza
mostrada por los valores vinculados al desarrollo de infraestructuras para IA animaron a los
inversores a incrementar sus posiciones de riesgo. También contribuyeron el ligero repunte de los
precios de los bonos y el consiguiente descenso de sus rendimientos. No obstante, la apertura
negativa de Wall Street y el posterior repunte de los rendimientos de los bonos estadounidenses,
con el del bono del Tesoro con vencimiento a 30 afios alcanzando su nivel mas elevado desde 2002,
enfriaron los &nimos y provocaron ventas de Ultima hora en las bolsas europeas.

A nivel sectorial, AYER fue el tecnoldgico, concretamente los valores relacionados con la fabricaciéon
de semiconductores, el que mejor comportamiento mostré en las bolsas europeas, junto con los
valores de defensay las aerolineas, estas Ultimas favorecidas por el descenso del precio del petréleo.
En sentido contrario, los valores del sector de la energia, en los que los inversores optaron por
recoger beneficios, junto con los de alimentacién y bebidas y los del sector sanitario, fueron los que
peor se comportaron.

En Wall Street, los principales indices cerraron AYER con ligeros descensos, aunque lejos de sus
minimos de la sesién, después de recuperar terreno en la parte final de la jornada gracias a que los
inversores reaccionaron favorablemente a las declaraciones del presidente de la Reserva Federal
de Nueva York, John Williams, quien sefialé que el banco central estadounidense no tiene prisa por
volver a subir las tasas de interés tras el incremento realizado a comienzos de mes. Sus comentarios
apuntan a que la Fed podria esperar hasta diciembre antes de volver a elevar las tasas, reduciendo
asi las expectativas de una nueva subida en octubre. Las declaraciones de Williams tienen especial
relevancia por su posicion dentro del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), aunque no
implican necesariamente que reflejen la opinién de todo el comité. Tras sus palabras, la probabilidad
implicita de una subida de tasas en octubre descendié hasta algo mas del 50%, frente al entorno del
70% anterior.

No obstante, y pese a la caida del precio del crudo, fue el nuevo repunte de los rendimientos de los
bonos estadounidenses en el tramo largo de la curva lo que sigui6 lastrando durante buena parte de
la jornada a la renta variable estadounidense. Por sectores, AYER destacaron los valores de
servicios publicos (utilidades) y los de servicios de comunicacién, junto con los fabricantes de
memorias y semiconductores. En el lado negativo se situaron los valores energéticos, los de
materiales y los de consumo bésico.

HOY, Ultima sesion de septiembre y, por tanto, del 3T2026, es posible que asistamos a algunos
intentos de maquillaje de dltima hora tanto en los mercados de renta variable como en los de renta
fija. La jornada presenta una agenda macroecondémica especialmente intensa, con la publicacion en
Alemania, Francia e Italia de las lecturas preliminares de la inflacion de septiembre, que se espera
muestren nuevos repuntes, como ya ocurri6 AYER en Espafia. En nuestro pais, la inflacion
armonizada alcanzo el 5% en septiembre. Ya por la tarde, en EEUU se publicara el indice de precios
del consumo personal de agosto, el PCE, la principal referencia de inflacion utilizada por la Fed en
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Sus proyecciones y para orientar su politica monetaria. En principio, tanto la tasa interanual del PCE
como la subyacente se espera que se hayan mantenido estables, en el 3,7% y el 3,3%,
respectivamente. Ambas tasas contintan, por tanto, claramente por encima del objetivo del 2% de
la Fed. Un dato superior a lo esperado volveria a presionar al alza los rendimientos de los bonos vy,
por extension, podria ser recibido negativamente por los mercados de renta variable.

De cara a la apertura, esperamos que HOY los principales indices de las bolsas europeas comiencen
la sesion con ligeros avances, a la espera de las cifras de inflacion de septiembre de las tres mayores
economias de la Eurozona -Alemania, Francia e Italia- y, sobre todo, del PCE de agosto en EEUU,
referencia que consideramos sera la que mas condicione la evolucion de estos mercados hacia el
cierre de la jornada.

Por lo demés, cabe destacar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado de forma mixta,
con la japonesa mostrando un mejor comportamiento relativo tras varias sesiones consecutivas de
descensos; que el dolar apenas presenta cambios frente al resto de principales divisas; que los
rendimientos de los bonos ceden ligeramente; que el precio del petréleo intenta recuperar parte de
lo perdido AYER; que tanto el precio del oro como el de la plata cotizan a la baja; y que la mayoria
de las principales criptomonedas presentan ligeros descensos.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

«  Amper (AMP): Junta Extraordinaria General de Accionistas (12 convocatoria);
e lzertis (IZER): resultados 1S2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢« Conagra Brands (CAG-US): 172027,
¢ FactSet Research Systems (FDS-US): 4T2026;
¢ Micron Technology (MU-US): 4T2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) informé que, segun la estimacion inicial del dato, el indice de precios de consumo
(IPC) subi6 en Espafia el 0,3% en el mes de septiembre  con relacién a agosto . Los analistas del consenso de FactSet
esperaban que esta variable se hubiera mantenido estable (0,0%) en el mes.

En tasa interanual, el IPC de Espafia subié en septiemb re, segun la lectura preliminar del dato, el 4,9% (  4,3% en
agosto) , lectura que igualmente superd con holgura el incremento del 4,6% que esperaban los analistas. En este
comportamiento influyeron los precios de los combustibles y lubricantes para vehiculos personales, que subieron en el mes,
mientras que en septiembre de 2025 habian descendido; y también los precios de los paquetes turisticos, cuyos precios
descienden menos que en el mismo mes del afio pasado.

Por su parte, la inflacion subyacente , que excluye los precios de los alimentos no elaborados y de los productos energéticos,
se situd en septiembre en el 3,1%, por encima del 2,9% del mes de agosto.

Por dltimo, y también segun la lectura preliminar del dato, destacar que el IPC armonizado (IPCA) de Espafia subi6é en
septiembre el 0,6% con relaciéon a agosto, mientras gue en tasa interanual esta variable repunté en el mes analizado
el 5,0% (4,6% en agosto) . En este caso el consenso de analistas esperaba lecturas similares a las reales.

Valoracion: el fuerte repunte de la inflacion en Espafia afiade presion al BCE. El avance del IPC hasta el 4,9% en tasa
interanual en septiembre, frente al 4,3% de agosto, junto con el repunte de la inflacidon subyacente hasta el 3,1%, supone una
sefial desfavorable para la estrategia de desinflacion del BCE. Especialmente relevante es que las presiones no se limitan al
componente energético, al acelerarse también la inflaciéon subyacente.

El IPCA, por su parte, repunt6 el 5,0% en tasa interanual, desde el 4,6% anterior. Aunque parte del repunte responde a efectos
sobre los precios de los combustibles y los paquetes turisticos, la magnitud del incremento refuerza el riesgo de que la inflacion
se mantenga por encima del objetivo del 2% durante mas tiempo. El dato espafiol podria, por tanto, complicar la actuacién del
BCE en materia de tipos de interés, especialmente si otros paises del area muestran una evolucién similar. En cualquier caso,
el BCE debera valorar estos datos junto con la evolucion de la inflacion subyacente, los salarios y las expectativas de inflacion
del conjunto de la Eurozona.

. Segun publico el Instituto Nacional de Estadistica (INE), las ventas minoristas repuntaron en Espafia el 0,3% e  n agosto
con relacion a julio , lectura similar a la esperada por el consenso de analistas. Excluyendo las ventas en estaciones de
servicio, donde aumentaron en el mes el 1,2%, las ventas minoristas subieron en agosto el 0,4%.

Por modos de distribucidn, las ventas del comercio electrénico fueron las que mas aumentaron en el mes (2,5%) .

A su vez, por tipo de productos, destacar que las ventas de alimentacién disminuyeron el 0,3% en agosto, mientras que
las del resto de productos subieron un 0,8%

En tasa interanual, las ventas minoristas, a precios constantes y en datos corregidos de efectos estaci onales y de
calendario, bajaron en agosto el 0,4% respecto al m  ismo mes del afio anterior , tasa similar a la registrada en julio. En la
serie original, a precios constantes y sin ajustes, las ventas minoristas bajaron en agosto el 1,1% frente al descenso del 0,3%
gue habian experimentado en julio.

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Miércoles, 30 de septiembre 2026

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Comision Europea (CE) publicé que el indice de confianza econdmica de la Eurozona bajé en el mes de septiembre
hasta los 97,9 puntos desde los 98,4 puntos del mes anterior , situandose igualmente por debajo de los 98,8 puntos
esperados por el consenso de analistas de FactSet.

Por actividad, destaca que el indice de confianza del sector industrial subio en septiembre hasta los -3,8 puntos desde
los -5,0 puntos de agosto , superando de este modo los -4,5 puntos esperados por los analistas. A su vez, el indice de
confianza del sector servicios subi6 en su lectura de septiembre hasta los 6,1 puntos desde los 5,6 pu  ntos de agosto ,
quedando en su caso por debajo de los 6,7 puntos proyectados por el consenso. Ademas, la confianza se mantuvo
practicamente sin cambios entre las empresas de distribucion minoristas (-6,4 puntos vs -6,3 puntos en agosto) y entre los
constructores (-5,0 puntos vs -5,0 puntos en agosto).

Finalmente, sefialar que, segun la lectura final del dato, el indice de confi  anza de los consumidores de la Eurozona baj6

en septiembre hasta los -16,5 puntos desde los -15, 5 puntos de agosto . La lectura coincidié con su preliminar y con lo
esperado por los analistas. Las expectativas de inflacién, por su parte, aumentaron en la Eurozona en septiembre hasta los
35,2 puntos desde los 33,0 puntos del mes precedente.

Entre las principales economias de la Eurozona, la confianza econémica cayé bruscamente en Francia (-1,7 puntos) y
moderadamente en ltalia (-0,8 puntos), mientras que aumenté en Espafia (+3,4 puntos), Alemania (+0,6 puntos) y los Paises
Bajos (+0,5 puntos).

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, ISTAT, informé de que el indice de precios de la produccion (IPP) en Italia
subié el 2,4% en agosto con relacién a julio , frente al 2,3% registrado el mes precedente. El aumento fue muy superior al
del 0,7% que esperaba el consenso de analistas. En tasa interanual el IPP repunté en agosto el 10,9% , frente al 7,7% que
lo habia hecho en julio y al 9,1% proyectado por el consenso. Esta es la tasa mas elevada que alcanza este indice desde
enero de 2023.

El repunte estuvo nuevamente muy condicionado por los precios de la energia. Asi, los precios del mercado interior
subieron un 3,1% en términos mensuales y un 13,5% e n tasa interanual , mientras que, excluyendo la energia, el
incremento de los precios fue mucho mas moderado, del 0,3% en tasa mensual y del 3,3% en tasa interanual. En el mercado
exterior, los precios aumentaron un 0,3% en tasa mensual y un 3,9% en tasa interanual.

Por componentes, destacar que los precios de la energia registraron un incremento del 7,6% en agosto con relacion a
julio, mientras que en tasa interanual subieron el 34,5%. A su vez, los precios de los bienes intermedios aumentaron un
5,9% en tasa interanual, los bienes de capital lo hicieron un 2,4% y los bienes de consumo duradero un 5,5%. Especialmente
intenso fue el repunte de los precios del coque y de los productos petroliferos refinados, que subieron un 67,7% en tasa
interanual.

El dato confirma, por tanto, una renovada presion en Italia sobre los precios industriales, fundamental mente ligada a
la energia , aunque la inflacién subyacente de los precios de fabrica se mantiene mucho mas contenida.

« EEUU

. La Agencia Federal de Financiacion de la Vivienda estadounidense (FHFA) inform6 de que los precios de la vivienda de
EEUU aumentaron un 0,3% en julio respecto al mes ante  rior, segln su indice de precios de la vivienda (FH  FA HPI),
ajustado estacionalmente. El consenso de analistas esperaba un repunte inferior de este indicador, del 0,1%. En términos
interanuales, los precios registraron un incremento del 2,6% en julio (+2,3% en junio) . Cabe recordar que el indice FHFA
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HPI utiliza datos desestacionalizados y exclusivamente de compraventas de viviendas financiadas por Fannie Mae y Freddie
Mac, por lo que constituye una referencia para seguir la evolucion de los precios residenciales en EEUU.

Por su parte, el indice Case-Shiller, que hace un seguimiento de  los precios de la vivienda en las 20 mayores metrop ~ olis
de EEUU, se mantuvo estable (0,0%) en julio con relac  i6n a junio . Los analistas del consenso de FactSet proyectaban un
avance de este indice del 0,1% en el mes. En términos interanuales, el indice Case-Shiller repunté el 2,5% (+2,2% en junio),
algo por encima del 2,2% esperado por el consenso. Sin embargo, tras ajustar el indice por la inflacion, los precios de la
vivienda disminuyeron por decimocuarto mes consecutivo, con una inflacién del 3,4% que superé el crecimiento nominal de
los precios.

. El indice de confianza del consumidor de EEUU, que ela  bora the Conference Board , baj6 en septiembre, hasta los
81,9 puntos desde los 88,6 de agosto , quedando muy por debajo de los 90,0 puntos que esperaba el consenso de analistas
de FactSet.

El subindice de situacién actual retrocedié en septi embre 7,9 puntos, hasta los 109,3 puntos, mientras que el
subindice de expectativas disminuyé 5,9 puntos, has ta los 63,6 puntos , encadenando su tercer descenso mensual
consecutivo y situandose en terreno negativo.

Segun los analistas de the Conference Board, la confianza se deterioré notablemente tras dos mes  es consecutivos de
moderacion . La valoracion de la situacion empresarial actual paso6 a ser negativa por primera vez desde septiembre de 2024,
mientras que la percepcion sobre el mercado laboral también empeord, aunque se mantuvo en terreno positivo.

De cara a los proximos seis meses, los consumidores esperan un debilitamiento tanto de las condiciones
empresariales como del mercado laboral . Aunque siguen anticipando un aumento de sus ingresos familiares, sus
expectativas al respecto son ahora menos favorables que en meses anteriores. La encuesta se realizé entre el 1y el 23 de
septiembre, en un contexto marcado por la subida de los tipos de interés de la Reserva Federal (Fed) y las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio.

. Segun el informe JOLTS (Job Openings and Labor Turnover Survey), elaborado por la Oficina de Estadisticas Laborales de
EEUU (BLS), el numero de ofertas de empleo en el pais se redujo en 256.000 en agosto, hasta los 7,079 millones de
empleos, su nivel mas bajo en cinco meses (7,335 millones de ofertas de julio) y frente a los 7,201 millones de ofertas
esperadas por el consenso de analistas de FactSet.

Las vacantes disminuyeron en sanidad y asistencia s ocial (-115.000 ofertas), servicios profesionalesy  empresariales
(-119.000 ofertas) , manufacturas (-54.000 ofertas), construccion (-48.000 ofertas), actividades inmobiliarias y alquiler (-45.000
ofertas) y comercio mayorista (-36.000 ofertas).

Las contrataciones sufrieron pocos cambios en agost 0, situandose en torno a los 5,2 millones de nuevos contratos,
mientras que las extinciones de empleo totales se m antuvieron alrededor de los 5,1 millones . Dentro de estas Ultimas,
las renuncias voluntarias bajaron hasta los 3,066 millones, desde los 3,089 millones de julio, mientras los despidos y ceses
permanecieron practicamente estables en los 1,6 millones.

« ASIA

. La Oficina Nacional de Estadistica de China (NBS) informé que el indice de gestores de compra del sector de las
manufacturas de China, el PMI manufacturero oficial subié en septiembre has ta los 50,1 puntos, desde los 49,8 puntos
de agosto , entrando de nuevo en zona de expansion y en linea con las expectativas de los analistas del consenso. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacidon al mes precedente y, por debajo de ese
nivel, contraccién de la misma.
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La mejora estuvo impulsada por una aceleracion del  a produccion, cuyo subindice alcanzé los 51,7 punto S, SU maximo
de nueve meses, mientras los nuevos pedidos se mantuvieron en expansion, aunque ligeramente por debajo de agosto (50,5
puntos). En contraste, el empleo siguié deteriorandose (48,4 puntos) y los nuevos pedidos de exportacion permanecieron en
contraccion (49,2 puntos).

Destaca especialmente el repunte de las presiones de precios. Asi, el subindice de precios de adquisicion de mate  rias
primas subié hasta los 60,8 puntos, desde los 56,6 puntos de agosto , y el de los precios de produccién lo hizo hasta los
54,0 puntos, ambos en sus niveles maximos de cinco meses. La actividad de compras también se aceler6é (51,0 puntos),
mientras que el subindice de expectativas empresariales se mantuvo en los 53,8 puntos, todavia en minimos de cinco meses.

En paralelo, el PMI no manufacturero oficial de China subi6é con f  uerza hasta los 50,2 puntos, desde los 49,0 puntos
de agosto , volviendo también a zona expansiva. El indice de construccion avanzé hasta los 50,3 puntos y el de servicios
hasta los 50,2 puntos. El subindice de nuevos pedidos mejord hasta los 46,5 puntos, aunque siguié en contraccién, mientras
el de los precios de los insumos repunté hasta los 52,5 puntos. El subindice de expectativas empresariales mejor6 hasta los
55,5 puntos.

. Por su parte, el PMI manufacturero de China elaborado por S&P Globa | y publicado por RatingDog subié en
septiembre hasta los 52,1 puntos, desde los 51,5en  agosto , superando las expectativas de los analistas de 51,6 puntos y
alcanzando su nivel mas alto desde abril. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La expansion estuvo respaldada por el fortalecimien to de la demanda, tanto interna como exterior, con las ventas
internacionales creciendo al mayor ritmo en siete m eses. La produccion también aceler6 su avance hasta maximos desde
abril, favorecida por una mayor demanda y un aumento de la capacidad productiva. Las empresas incrementaron el empleo
ante el aumento de los nuevos pedidos y mantuvieron el crecimiento de la actividad de compras. En materia de precios, el
incremento de los precios de los insumos se aceleré hasta maximos de cuatro meses por el encarecimient o de los
materiales, lo que llevé a las empresas a elevar li  geramente sus precios de venta . La confianza empresarial mejoré ante
unas perspectivas mas favorables para la economia mundial, aunque permanecié por debajo de su media histérica.

Por su parte, el PMI de servicios de China publicado por RatingDo g subi6 hasta los 51,6 puntos en septiembre desde
los 51,4 puntos de agosto , superando las previsiones de los analistas, que era de 51,1 puntos y alcanzando su nivel mas
elevado desde junio.

El avance estuvo impulsado por el mayor crecimiento de los nuevos pedidos desde ese mes y por una mejor ade la
demanda exterior . El empleo aumentd por quinto mes consecutivo. Los precios de los insumos crecieron por decimonoveno
mes seguido, mientras los precios cobrados registraron su mayor incremento en cuatro afios y medio. La confianza empresarial
alcanzé en septiembre su nivel méas alto de 2026, apoyada por unas mejores perspectivas de mercado y nuevos proyectos.

. El Ministerio de Economia, Comercio e Industria (METI) informé de que la produccion industrial de Japén cayé un 1,7%
en agosto con relacion a julio, frente al descenso del 0,2% registrado en julio y muy por debajo de las expectativas del
consenso de analistas, que apuntaban a un avance del 1,7%.

Se trata del segundo mes consecutivo de contraccion y de la mayor caida desde febrero, en un contexto de menor demanda
exterior. La produccion se contrajo especialmente en vehiculos de motor (-6,8%), maquinaria de uso general y empresarial (-
6,0%) y productos derivados del petréleo y el carbén (-13,3%). En sentido contrario, aumento la producciéon de maquinaria de
produccion (+6,1%), equipos de transporte excluidos los vehiculos de motor (+2,9%) y productos quimicos, excluidos los
inorganicos, organicos y medicamentos (+0,7%).

En términos interanuales, la produccién industrial a umentoé un 3,4% en agosto en Japon , aunque moderd su crecimiento
desde el 3,9% de julio. Con este avance, acumula tres meses consecutivos de crecimiento interanual.
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Los datos muestran una pérdida de dinamismo de la i ndustria japonesa en agosto , especialmente en sectores
vinculados al automdévil y a la maquinaria, en un contexto de menor demanda exterior.

Analisis Resultados 1S2026 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. AU RV R SN[V AN SSHPAABYIN presentd ayer sus resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio (1S2026), de
los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS AUDAX RENOVABLES 152026 vs 152025

EUR millones 152026 152025 Var 26/25(%)
Ingresos de las operaciones 940,74 946,93 -0,7%
Margen Bruto 110,18 116,78 -5,7%
Margen Bruto s/ ingresos 11,71% 12,33%

EBITDA 60,38 62,86 -4,0%
Margen EBITDA s/ingresos 6,42% 6,64%

EBIT 50,66 53,64 -5,6%
Margen EBIT s/ingresos 5,39% 5,66%

Resultado financieros -16,83 -12,74 32,0%
Beneficio antes de impuestos 34,89 41,12 -15,1%
Beneficio del ejercicio 23,88 27,06 -11,8%
Socios externos 2,02 1,34 50,5%
Beneficio neto atribuible 21,86 25,72 -15,0%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

* Elimporte neto de los ingresos de las operaciones de ADX se situé en EUR 940,7 millones entre enero y junio, un
0,7% inferior al 1S2025. La combinacién de mayores volimenes junto con la evolucién de los precios, asi como el
mix de las commodities comercializadas, son lo que determinan la evolucién de los ingresos.

*  Por su parte, el margen bruto ajustado de ADX se situ6 en EUR 110,2 millones hasta junio, lo que representa una
variacion interanual del -5,7%. En términos sobre ingresos, el margen bruto se redujo hasta el 11,71% (vs 12,33%;
1S2025). La evolucién responde a la politica comercial de la compafiia, orientada al crecimiento de la cartera en los
segmentos y mercados de mayor recorrido, con un efecto sobre el margen unitario que se compensa con un mayor
volumen contratado y una base de clientes ampliada.

* Lareduccién de los costes operativos (-7,6% interanual) limit6 la caida del cash flow de explotacion (EBITDA) , que
se contrajo un 4,0% en tasa interanual en el semestre analizado. En términos sobre ingresos, el margen EBITDA se
situd en el 6,4%, frente al 6,6% del 1S2025. Asimismo, el beneficio neto de explotaciéon (EBIT)  disminuyé un 5,6%
en tasa interanual, hasta los EUR 50,66 millones en el 152026. En términos sobre ingresos, el margen EBIT alcanzé
el 5,4%, frente al 5,7% del mismo semestre del afio anterior.

* Durante el 152026, ADX ha completado la refinanciacién de su estructura de deuda mediante la emision de un bono
de EUR 350 millones con vencimiento en 2031, cuyos fondos han permitido amortizar anticipadamente la totalidad
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de la emisién con vencimiento en 2027 y mas del 85% de la emision con vencimiento en 2028. Ello elevé la pérdida
financiera en un 32,0%, hasta los EUR 16,8 millones.

* De estaforma, el beneficio antes de impuestos (BAl)  redujo su importe un 15,1% en tasa interanual, hasta los EUR
34,9 millones. Finalmente, el beneficio neto atribuible  cerré el 1S2026 en los EUR 21,9 millones, una cifra un 15,0%
inferior con respecto a la obtenida en el mismo periodo del afio precedente.

* ADX mantuvo su disciplina financiera y ha cerrado el periodo con una ratio deuda financiera neta/ EBITDA  de 3,0x,
en linea con el objetivo marcado en su Plan Estratégico. Por su parte, la deuda financiera bruta se situé en EUR
592,1 millones, con una tendencia muy similar al mismo periodo del afio anterior (-0,1%) y ligeramente por encima
del cierre de 2025 (+1,3%).

Perspectivas : de cara a los préximos afios, ADX avanza en el cumplimiento de su Plan Estratégico 2026-2030, con el que
prevé alcanzar EUR 180 millones de EBITDA y un resultado neto de EUR 85 millones al final del periodo.

Noticias destacadas de Empresas

. La agencia de calificacion de créditicia Fitch Ratings anuncié ayer que ha ratificado el rating corporativo de “B-* con perspectiva “estable”
(Stable IDR) a [@]5I®4\ v el rating de “B” de OHL Operaciones, S.A.U., sociedad emisora de los bonos.

. El Consejo de Administracion de YOS ACOIH(I®N]. en reunidon celebrada el dia 28 de septiembre de 2026, ha acordado la
distribucion de un primer dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2026 a las acciones de MCM. Una vez incorporada la atribucion
proporcional del derecho econémico correspondiente a las acciones en autocartera, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 148 de la Ley
de Sociedades de Capital, el importe del dividendo a pagar sera el siguiente:

. Importe bruto por accion: EUR 0,11546248

. Ultima contratacién con derecho: 2 de octubre de 2026

. Fecha de contratacion sin derecho: 5 de octubre de 2026
. Fecha de pago: 7 de octubre de 2026

Por otro lado, de conformidad con el acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de MCM de 18 de junio
de 2026, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado, en fecha 28 de septiembre de 2026, ejecutar el acuerdo de ampliacion
de capital con cargo a reservas disponibles, por importe de EUR 15.000.000, mediante la emisién y puesta en circulacién de 7.500.000
acciones ordinarias de MCM, de EUR 2 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, con
el fin de asignarlas gratuitamente a los accionistas de la Sociedad, en la proporcion de 1 accién nueva por cada 5 acciones en circulacion.

. comunicé a la CNMV la ejecucion parcial del acuerdo de reduccién de capital adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de BBVA celebrada el 20 de marzo de 2026, mediante la reduccion del capital social de BBVA en un importe nominal de EUR 34.466.214,37,
y la consiguiente amortizaciéon de 70.339.213 acciones propias de EUR 0,49 de valor nominal cada una, mantenidas por la sociedad en
autocartera. Las acciones propias objeto de la amortizaciéon han sido adquiridas derivativamente por la Sociedad en ejecucién del tercer y
ultimo tramo del programa marco de recompra de acciones propias.

La finalizacion del tercer tramo del programa marco de recompra de acciones propias se comunic6 por parte de BBVA el 3 de agosto de 2026.
Tras la amortizacion de las 70.339.213 acciones propias por un importe nominal de EUR 34.466.214,37, el capital social de BBVA ha quedado
fijado en la cantidad de EUR 2.700.323.995,53, representado por 5.510.865.297 acciones de EUR 0,49 de valor nominal cada una.

Por otro lado, BBVA Digital Banks (BBVA) y han lanzado una alianza estratégica para impulsar experiencias
digitales combinadas de viajes y servicios financieros. La colaboracién, que comienza en ltalia y Alemania, tiene como objetivo unir las
capacidades y la experiencia de ambas compafiias para desarrollar nuevas propuestas digitales. Como primer paso, en septiembre se lanzara
en Alemania una campafia exclusiva para nuevos clientes de BBVA Alemania, que podréan disfrutar de un afio de Opodo Prime Plus de forma
gratuita, un programa de suscripcion de viajes en linea que ofrece beneficios y descuentos exclusivos en vuelos, hoteles, trenes y alquiler de
coches.
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. En aplicacién de la politica ordinaria de remuneracion al accionista del NN =HEIY]. consistente en un objetivo de
remuneracion al accionista total de cerca del 50% del beneficio ordinario del grupo, distribuido aproximadamente en partes iguales entre
dividendo en efectivo y recompras de acciones, el Consejo de Administracion aprob6 ayer el pago de un dividendo a cuenta en efectivo con
cargo a los resultados de 2026 de EUR 0,127 por accion, equivalente a cerca del 25% del beneficio ordinario del Grupo en el primer semestre
de 2026.

. El dividendo a cuenta en efectivo se abonara a partir del préximo 2 de noviembre de 2026; y
. El dltimo dia de negociacion de la accién con derecho al cobro del dicho dividendo a cuenta en efectivo seréa el 28 octubre de 2026,
la accién cotizara ex-dividendo el 29 de octubre de 2026 y la fecha de registro (record date) sera el 30 octubre de 2026.

Esta distribucién, junto con el programa de recompra de acciones en curso que fue anunciado el 10 de agosto de 2026 y comenzo el 24 de
agosto de 2026, representa la remuneracion a los accionistas a cuenta del beneficio ordinario del grupo en la primera mitad de 2026. La
implementacion del resto de la politica de remuneracion al accionista para 2026 esta sujeta a las aprobaciones y decisiones internas y del
regulador que puedan resultar de aplicacion.

. El Consejo de Administracion de ENBISIN(ERS), en cumplimiento del acuerdo de reduccion de capital social aprobado en su Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 28 de abril de 2026, ha acordado ejecutar dicha reduccién de capital en la cuantia de EUR
21.607.568,40, mediante la amortizacién de las 18.006.307 acciones propias, de EUR 1,2 de valor nominal cada una, adquiridas en el Tercer
y Cuarto Tramos del Programa Marco de Recompra de acciones. El capital social de ELE resultante tras la amortizacién de las indicadas
acciones quedara fijado en EUR 1.228.485.892,80, representado por 1.023.738.244 acciones de EUR 1,2 de valor nominal cada una, todas
ellas pertenecientes a la misma clase y serie.

ELE procederd a otorgar la correspondiente escritura publica de reduccion de capital y modificacion de los Estatutos Sociales para su
inscripcién en el Registro Mercantil de Madrid, y posteriormente solicitara la exclusién de negociaciéon de las acciones amortizadas en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

. El Consejo de Administracion de [[NIBIR%M{IBJ8], en su sesidén celebrada ayer y previo informe favorable de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Gobierno Corporativo, ha aprobado los siguientes cambios en la estructura organizativa y en la composicion del Comité de
Direccién :

0] L a desvinculacion de la Compafiia de los siguientes altos directivos:

« D. Manuel Ausaverri, Chief Strategy Officer.

« D. Manuel Escalante, Chief Technology Officer.

« D. Antonio Mora, Director General de Organizacion.

« D. Juan Pedro Rodriguez, Director General de Internacional.
« D. Miguel Angel Panduro, Director General de Indra Space.

El Consejo de Administracién ha deja do constancia de su agradecimiento a todos ellos por su dedicacién y los servicios prestados a la
Compaifiia.

(i) La designacién como Director General de Defensa y Espacio de D. Juan Ramén Hernandez.
(iii) La designacién como Director General de Operaciones de D. Frank Torres.
(iv) La fusion en una Unica direccion general de las siguientes areas:

- ATM y Movilidad, bajo la direccién del actual Director General de ATM, D. Victor Martinez.
- Financiero y Control de Gestion (incluyendo M&A), liderada por el actual Chief Financial Officer, D. Miguel Forteza.

v) El nombramiento de D. David Santos, actual Chief Legal Officer, como Secretario General Técnico.

(vi) La creacion de una nueva Direccion General de Estrategia, Tecnologia y Producto que sera liderada por un alto directivo de
nueva incorporacion, para lo cual se ha puesto en marcha el correspondiente proceso de seleccién , asumiendo su direccién
transitoriamente el consejero delegado .
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En el nuevo modelo organizativo, la actividad internacional se integra en las respectivas unidades de negocio, que asumen la responsabilidad
plena sobre su desarrollo. Estos cambios obedecen a la necesidad de alinear la estructura y el equipo directivo con las nuevas prioridades y
retos estratégicos de IDR, con el fin de reforzar la capacidad de ejecucion, simplificar la organizacion, maximizar sinergias entre areas y
agilizar la toma de decisiones.

. El diario Expansién informa hoy que el Consejo de Administracion de [ISN==eIN[&WAI=s), que se celebrara hoy, aprobara previsiblemente
la reorganizacién de la estructura de la compafiia, impulsada por su presidente, Marc Murtra, y que afectard sobre todo a su subsidiaria
espafiola, Telefonica Espafia, separando la misma en diferentes areas de actividad (Empresas o B2B y el negocio Residencial o B2C).

. Seglin informa hoy Expansion, [FanneNAMGE=R). a través de su filial polaca Budimex, figura en la lista de cinco consorcios que han sido
seleccionados por CPK Polska para pujar por uno de los primeros tramos de la alta velocidad que conectara el aeropuerto de Varsovia con el
centro de la capital a 350 kilémetros por hora. La alta velocidad junto con el ambicioso proyecto vinculado al nuevo aeropuerto internacional
de Varsovia (CPK) tienen un presupuesto global de mas de EUR 30.000 millones, de los que cerca de EUR 18.000 millones iran a parar a los
mas de 400 kilbmetros previstos. El diario sefiala que se han quedado fuera ACS, que participaba con Polaqua y ACCIONA (ANA), que
participaba con Mostostal.

. Expansion informa que en la lista de contratos en el sector del agua que ha comenzado a licitar Reino Unido destaca uno de £ 5.700 millones
(unos EUR 6.600 millones) que ha sacado al mercado Thames Water, la principal empresa de agua del pais para construir la principal
infraestructura hidraulica del pais. Tres consorcios han llegado a la fina y, entre ellos, figura . El embalse en cuestion se situara en
Abingdon (Oxford) al norte de Londres, se denominara The White Horse y tendra una capacidad de 150 hectémetros cubicos, garantizando
el suministro de agua para 15 millones de personas en el suroeste de Inglaterra.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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