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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 24/09/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 23/09/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,138
IGBM 1.967.70 1.955,90 11,80 -0,60% Octubre 2025 19.545.0 -87.20 Yen/$ 157,98
IBEX_35 19.7541 19.632,2 -121,9 -0,62% Noviembre 2026 19.600.0 -32,20 EurolE 1.163
LATIBEX 6.554 20 6.531,00 23,2 -0,35% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 51.863.69 51.511,59 -352,10 -0,68%  USA 5¥r (Tir) 499% +15pb.  Brent $/bbl 103.08
S&P 500 7.764.64 7.706,03 -58,61 -0,75%  USA 10Yr (Tir) 510% +13pb  Oro $lozt 4.284 .45
NASDAQ Comp. 27.244.28 26.936,04 -308,24 -1,13%  USA 30¥r (Tir) | 63%% +10pb Plata Slozt 65,19
VIX (Volatilidad) 14.21 15,18 0,97 6,83%  Alemania 10Yr (Tir) 354% +Bpb Cobre $/lbs 6.68
Nikkei 65.018.25 65.513,99 495,04 0,76%  Euro Bund 120,28 -0,69%  Niguel $Tn 16.430
Londres{FT100) 10.708.33 10.705,26 -3,07 -0,03%  Espaia 3Yr (Tir) 346% +13pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.154.91 8.123.41 -31,50 0,39%  Espafia 5Yr (Tir) 3.60% +12pb 1mes 2458
Frankfort (DAX) 25.578.85 25.410,63 -168,22 0,66% Espafia 10Yr (TIR) . 401% +10pb. 3meses 2608
Euro Stoxx 50 6.324 72 6.299,82 -24,30 0,39%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 47 +2 p.b 12 meses 3.332
Volimenes de Contratacion indice Clima de Megocios de Alemania - 10 aiios
Ibex-35 (EUR millones) 1.455 .30 Fuente Instituto IFC, FactSet
IGBM (EUR millones) 1.523.21 - o Buniness Climate SA - Geormarn
S&P 500 (mill acciones) 4.740.89
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8 184 69
Valores Esparioles Bolsa de NMueva York
(*} Pandad &/Eurc 6:30 a.m 1,138
Valores NYSE SIBE Dif euros
B. SANTAMDER 12,47 12,61 -0,14
BEVA 24 69 24,88 -0.19

. 1 are 20 o = 2024 202 o W

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i} Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est 203.000; i) Vtas nuevas viviendas {agosto): Est: 615,000
Espaiia: IPP {agosto): Est YoY: +9,6%
Alemania: i) IFO clima negocio (sept): Est: 88,9; ii) IFO situacion actual (sept) Est 88,8; iii) IFO expectativas (sept): Est: 89,4
Francia: i) Confianza consumidores (sept): Est: 85,0; i) Clima negocio (sept): Est: 97,5

iii) Sentimiento manufacturas (septy Est: 102,0

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una sesién en la que las “buenas noticias” macroecondmicas fueron negativamente recibidas por
los mercados de bonos y acciones, los principales indices bursétiles europeos cerraro n AYER
a la baja, muy cerca de sus niveles mas bajos del d _ia. Tras dos jornadas consecutivas de
avances, las bolsas de la regién terminaron, de mas a menos, con pérdidas, y con un Unico sector,
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el de la energia, al alza. La publicacion en Europa y EEUU de los indices adelantados de actividad
sectorial de septiembre, los PMIs elaborados por S&P Global, mostré que la actividad privada esta
creciendo en todas estas economias sensiblemente més de lo esperado, especialmente en EEUU,
donde estos indicadores apuntan a un crecimiento intertrimestral anualizado cercano al 4% en el
3T2026. No obstante, este mayor dinamismo viene acompafiado de un nuevo repunte de los precios,
tanto de los soportados por las empresas como de los de venta, en buena medida como
consecuencia del encarecimiento de la energia. Ademas, la OCDE presentdé AYER sus nuevas
previsiones econodmicas, en las que revisé al alza sus estimaciones de crecimiento para 2026 tanto
de las principales economias mundiales como de la economia global -ver seccién de Economia y
Mercados para un mayor detalle-.

La combinacién de mayor crecimiento e inflacion, que podria anticipar nuevas alzas de los tipos de
interés oficiales, junto con la débil demanda registrada en una subasta de bonos del Tesoro
estadounidense a cinco afios, provocé AYER una fuerte caida de los precios de la deuda, tanto en
Europa como en EEUU, y el consiguiente repunte de sus rendimientos, muchos de los cuales
alcanzaron niveles no vistos en mas de dos décadas. Este movimiento termind pesando, como era
previsible, sobre la renta variable y explica en gran medida el giro a la baja que experimentaron las
bolsas europeas a medida que avanzaba la sesion.

En Wall Street, los principales indices cerraron todos a la baja, liderados por el Russell 2000,
representativo de los valores de pequefia y mediana capitalizacion, y por el Nasdag Composite. Al
igual que en las principales plazas europeas, AYER el sector de la energia fue el Unico que cerro al
alza, en una jornada en la que los inversores aprovecharon las fuertes ganancias acumuladas
recientemente por los valores vinculados al desarrollo de infraestructuras de IA, concretamente por
los fabricantes de semiconductores y memorias, para realizar beneficios. Los grandes valores
tecnolégicos cerraron, en su mayoria, a la baja, aunque volvié a destacar el buen comportamiento
de Meta (META-US), con los inversores apostando claramente por la compafiia tras el lanzamiento
de su agente de IA, denominado Muse.

HOY, ademés de la evolucion de los mercados de bonos, que serd clave para determinar el
comportamiento de la renta variable, la atencion de los inversores se centrara en la reuniéon que
mantendran en Washington los presidentes de EEUU y China, Trump y Xi. Aungue, como anuncié
AYER el secretario del Tesoro estadounidense, Bessent, ambos paises han acordado prolongar la
tregua comercial hasta enero -ver seccibn de Economia y Mercados-, hay otros asuntos, como
Taiwan, la guerra de Oriente Medio, las restricciones a las exportaciones tecnolégicas, el desarrollo
de la IA y las salvaguardias relacionadas con esta tecnologia, que seran abordados en la reunion y
gue podrian generar nuevos titulares.

Por lo demas, en la agenda macroecondmica del dia destaca la publicacion, por parte del instituto
IFO, de las lecturas de septiembre de sus indices de clima empresarial de Alemania. Estos
indicadores han venido mejorando en los ultimos meses, con las empresas mostrandose mas
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optimistas tanto sobre la situacion actual como sobre sus perspectivas futuras. No obstante, el
rebrote de las hostilidades en Oriente Medio y el repunte del precio del petréleo en las ultimas
semanas podrian haber deteriorado la percepcion de las empresas alemanas sobre la evolucion de
la economia del pais.

Para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran HOY a la baja, siguiendo la estela dejada
por Wall Street AYER y por las principales bolsas asiaticas esta madrugada. La bolsa japonesa se
ha desmarcado de esta tendencia al ponerse al dia con el resto de mercados, tras permanecer
cerrada los tres ultimos dias por la celebracion de diversas festividades locales. Posteriormente,
seran la evolucion de los bonos y del precio del petréleo los factores que determinaran la tendencia
con la que abra Wall Street y, por tanto, la direcciébn que adopten las bolsas europeas al cierre de la
jornada.

Por lo demas, cabe sefalar que esta madrugada el délar, tras el fuerte repunte experimentado AYER,
cede ligeramente frente al resto de las principales divisas; que los precios de los bonos y sus
rendimientos no muestran cambios significativos; que el precio del petroleo sube ligeramente; que el
precio del oro se mantiene estable, mientras que el precio de la plata retrocede; y que las principales
criptomonedas presentan un comportamiento mixto, aungue sin grandes variaciones.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
« Unicaja (UNI): paga dividendo ordinario a cuenta de 2026 por importe bruto de EUR 0,0844 por accion;
¢ Solaria (SLR): publica resultados del 1S2026; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET);
* Pescanova (PVA): Junta General de Accionistas (22 convocatoria);
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ H&M Hennes & Mauritz (HM.B-SE): resultados 3T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

e Costco Wholesale Corp. (COST-US): 4T2026;

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 24 de septiembre 2026

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la lectura preliminar del indicador, el indice de gestores de compra compuesto de la Eur  ozona, el PMI compuesto
que elabora S&P Global, repunté en septiembre hastal o0s 53,1 puntos (maximo en 41 meses) desde los 52,0  puntos
de agosto , superando por un amplio margen los 51,5 puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier
lectura del indice por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo
de ese nivel, contraccion de la misma.

Ademas, el PMI manufacturas de la Eurozona, en su lectura  flash de septiembre se mantuvo sin cambios con relacion

a su lectura de agosto en los 52,7 puntos , por encima de los 52,5 puntos proyectados por los analistas. El subindice de
produccioén, por su parte, subié en septiembre hasta los 53,4 puntos desde los 53,3 puntos del mes precedente (maximo en
55 meses). Finalmente, sefalar que el PMI servicios de la region, en su lectura prelim  inar de septiembre, subié hasta
los 53,0 puntos (maximo en 10 meses), desde los 51, 6 puntos de agosto , superando igualmente los 51,3 puntos
esperados por el consenso.

En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que las presiones inflacionistas vuelven a aumentar en septiembre,
en la Eurozona, impulsadas por el repunte de los pre  cios de la energia derivado del conflicto en Orient e Medio. No
obstante, el dato mas positivo es la resistencia del crecimiento econémico. La encuesta PMI preliminar de septiembre
apunta a un crecimiento del PIB de alrededor del 0,4 % intertrimestral , mientras que los nuevos pedidos aceleraron su
ritmo tanto en manufacturas como en servicios, anticipando un mantenimiento del dinamismo al inicio del 4T2026.

La industria manufacturera, liderada por Alemania, atraviesa su mejor fase de crecimiento en mas de cu  atro afios ,
impulsada por el aumento del gasto en inteligencia artificial (IA) y en defensa. El sector servicios también muestra una mejora,
lo que apunta a una recuperacion mas generalizada de la actividad.

La creacion de empleo sigue siendo moderada , en un contexto de cautela empresarial por la geopolitica, los precios de la
energia y el coste de la vida. Aun asi, el empleo aumentd por segundo mes de forma consecutiva , sefial de que mas
empresas vuelven a contratar.

Segun estos analistas, la combinacion de crecimiento resistente y nuevas p resiones inflacionistas podria reforzar los
argumentos para que el BCE vuelva a subir los tipos antes de finales de afio , situando una posible subida en octubre
sobre la mesa.

Por paises, sefialar que el PMI manufacturas de Alemania bajoé en su lectura preliminar de septiembre hasta los 53,8 puntos
(minimo en 2 meses), desde los 54,3 puntos de agosto, quedando el indice en linea con lo esperado por el consenso. Por el
contrario, el PMI servicios aleman, también segun su lectura preliminar de septiembre, subié hasta los 52,9 puntos (maximo
en 7 meses) desde los 49,7 puntos de agosto, superando por un amplio margen los 49,6 puntos proyectados por los analistas.

Por su parte, y también segun la lectura flash de los indices, destacar que el PMI manufacturas de Francia bajo en el mes de
septiembre hasta los 50,3 puntos (minimo en 2 meses), desde los 51,1 puntos de agosto, situdndose por debajo de los 50,5
puntos que esperaban el consenso. A su vez, el PMI servicios francés subid en septiembre hasta los 51,4 puntos (maximo en
10 meses) desde los 48,0 puntos de agosto, superando igualmente los 48,3 puntos proyectados por los analistas.

. El presidente del Banco Central aleman (Bundesbank) y miembro del Consejo de Gobierno del BCE, Joachim Nagel,
advirtié de que los elevados precios de la energia  estan alejando la inflacion de su objetivo, por lo que el banco central
podria tener que situar los tipos de interés enter  reno ligeramente restrictivo  si el shock energético persiste.

" 4
@

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 24 de septiembre 2026

Nagel sefialé que los tipos del BCE se encuentran act ualmente en territorio neutral , pero afiadié que “no puede
descartarse” un movimiento hacia una posicién “moderadamente restrictiva”. En este sentido, subrayo que la evolucion de los
precios del petréleo se ha convertido en un factor cada vez mas relevante para la politica monetaria.

El mensaje llega después de que el BCE elevara sus tres tipos oficiales en 25 puntos basicos el pasado 10 de septiembre,
hasta situar la facilidad de depdsito en el 2,50%, y advirtiera de que la inflacion seguird por encima del objetivo durante un
periodo prolongado. El BCE prevé una inflacion del 3,0% en 2026 y del 2,5% en 2027.

Nagel también destaco que el banco central sigue ev  aluando los datos reunién a reunién  y que su estrategia se sitla
entre la “ambigliedad constructiva” y la “orientacion futura”. Sus comentarios refuerzan la preocupacion del BCE por que un
shock energético prolongado termine trasladandose a otros precios y genere efectos de segunda ronda.

 REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturas que elabora
S&P Global, subié en su lectura preliminar de septiem bre hasta los 52,0 puntos (maximo en 3 meses) desde  los 51,7
puntos de agosto , superando a su vez los 51,5 puntos proyectados por el consenso de analistas de FactSet. Por su parte,
el subindice de produccién bajo en el citado mes hasta los 51,4 puntos (minimo en 6 meses) desde los 52,1 puntos de agosto.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo
de ese nivel, contraccion de la misma.

A su vez, el PMI servicios del Reino Unido, también segun la|  ectura preliminar de septiembre, bajé hasta los 52, 0
puntos (minimo en 3 meses) desde los 52,5 puntos de agosto . En este caso los analistas esperaban una lectura similar a
la real.

En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que la economia britanica afronté en septiembre una com binacién
preocupante de crecimiento muy débil y nuevas presi ones inflacionistas , mientras la reducida confianza empresarial y
los elevados costes siguen desincentivando la contratacion.

El crecimiento de la produccion conjunta de los sect ores manufacturero y servicios se ha ralentizado ha  sta un ritmo
compatible con un avance del PIB de apenas el 0,1% i ntertrimestral . La actividad, la confianza empresarial y el empleo
se estan viendo lastrados por los elevados precios de la energia, el aumento de los costes empresariales, las tensiones
geopoaliticas, el encarecimiento de la financiacion en los mercados y la incertidumbre sobre la politica econémica interna ante
la proximidad de los Presupuestos de otofio.

Por su parte, y siempre segun estos analistas, el repunte de los indicadores de precios de la encu  esta apunta a que el
Banco de Inglaterra (BoE) mantendra un sesgo restric  tivo en materia de politica monetaria . Sin embargo, la
preocupantemente débil evolucién de la actividad pone de manifiesto el riesgo que para la economia supone mantener unos
costes de financiacién elevados, especialmente en un contexto de crecimiento practicamente estancado.

« EEUU

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de EEUU, el PMI manufacturas que elabora S&P
Global, subié en su lectura preliminar de septiembr e hasta los 57,0 puntos (maximo en 52 meses) desde los 53,9
puntos de agosto , superando holgadamente los 53,8 puntos proyectados por el consenso de analistas de FactSet. Por su
parte, el subindice de produccion repunté hasta en el citado mes hasta los 56,7 puntos (maximo en 53 meses) desde los 53,1
puntos de agosto. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
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A su vez, el PMI servicios de EEUU, también segun la lectura pre  liminar de septiembre, subié hasta los 58,7 puntos
(méaximo en 59 meses) desde los 56,5 puntos de agost 0. En este caso los analistas esperaban una lectura de 56,0 puntos,
sensiblemente inferior a la real.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que el ritmo de expansion de la actividad privada de EEU U
se aceleré con fuerza en septiembre , alcanzando el mayor ritmo en mas de cinco afios. Los datos de la encuesta apuntan

a un crecimiento de la economia del pais anualizado cercano al 5% , mientras que para el conjunto del 3T2026 se estima
un avance de alrededor del 4%. La mejora es generalizada y afecta tanto a las manufacturas como al sector servicios.

Este fuerte repunte de la actividad, excluyendo el e  fecto excepcional de la reapertura tras la pandemia , seria el mas
intenso desde comienzos de 2015 . Sin embargo, el sélido crecimiento estad acompafado de importantes cuellos de botella
en las cadenas de suministro, los mas graves de las Ultimas dos décadas si se excluye el periodo de la pandemia. Las
empresas también encuentran mayores dificultades pa ra cubrir puestos de trabajo , lo que esta provocando un fuerte
aumento de los pedidos pendientes.

La acumulacion de pedidos augura una mayor expansio n de la produccioén y de la capacidad en los proximo S meses,
pero también indica un mayor poder de fijacion de precios por parte de las empresas, lo que supone un riesgo para la inflacion.

Ademas, los costes de los factores productivos aumentaron e n septiembre al ritmo méas elevado en cuatro afios
impulsados especialmente por el encarecimiento del combustible y el transporte asociado al repunte del precio del petréleo.
Esto podria afiadir nuevas presiones al alza sobre lo s precios de venta y la inflacion en los préximos m eses.

. Segun declar6 el secretario del Tesoro de EEUU, Scott Bessent, en una entrevista con Fox News, EEUU y China han
acordado extender hasta el 10 de enero la tregua co mercial, cuyo vencimiento estaba previsto para el 1 0 de
noviembre . Las conversaciones también han abierto la posibilidad de alcanzar un acuerdo comercial mas amplio, aunque
Bessent sefialé que EEUU aln no sabe si sera posible o si ambas partes seguiran prorrogando acuerdos de menor duracién.

El secretario del Tesoro afadié que China no ha cump  lido algunos de los compromisos asumidos, por lo qu e EEUU
seguira evaluando los avances durante los proximos meses . También apuntd a la posibilidad de que Trump y Xi celebren
hasta cuatro cumbres este afio, con nuevos encuentros previstos en Shenzhen en noviembre y en el Doral G20 en diciembre.

De cara a la proxima reunién, Bessent confirmé que se estudian reducciones arancelarias para bienes no criticos, asi
como posibles anuncios sobre servicios financieros y compras agricolas . En materia tecnoldgica, las conversaciones
preliminares apuntan a que ninguna de las dos partes quiere frenar el desarrollo de la inteligencia artificial (IA), por lo que la
cumbre podria centrarse en establecer limites y salvaguardas concretos, en lugar de abordar un acuerdo integral.

« RESTO MUNDO

. La OCDE elev6 su prevision de crecimiento de laecon  omia mundial en 2026 hasta el 2,9% (2,8% anterior e  stimacion) ,
aunque recortd en una décima la de 2027, hasta el 3,0%. La organizacion destaca que la actividad esta resistiendo mejor de
lo previsto, apoyada especialmente por el fuerte aumento de la inversién relacionada con la inteligencia artificial (IA), que esta
impulsando a EEUU y a los paises productores de tecnologia y semiconductores.

Entre las principales economias, la OCDE eleva la prevision de crecimiento de EEUU has ta el 2,2% (2,0% anterior
estimacion) , mientras que la Eurozona crecera un 1,0% (0,8% anterior estimacion). En China, mantiene la estimacion en el
4,5% (4,5% anterior estimacién). Para Reino Unido, eleva la previsién al 1,1% (0,8% anterior estimacién), y para Japén, al
0,8% (0,6% anterior estimacion). La revision es especialmente significativa en Corea del Sur, hasta el 3,7% (2,6% anterior
estimacion), gracias al fuerte crecimiento de la produccién industrial y las exportaciones.
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Para Espafia, la OCDE eleva notablemente su previsién d e crecimiento, hasta el 2,6% (2,2% anterior estimac i6n),
apoyada por la fortaleza de la demanda interna.

No obstante, la OCDE advierte de importantes riesgos a la baja . Una prolongacion del conflicto en Oriente Medio, nuevos
problemas de suministro energético y unos precios elevados del petréleo y del gas podrian reducir el poder adquisitivo, elevar
la inflacion y frenar la actividad. En su escenario central, el Brent alcanzaria una media de $ 105 por barril en el 4T2026, antes
de descender gradualmente en 2027.

« JAPON

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de Japon, el PMI manufacturero que elabo  ra S&P
Global, bajé en su lectura preliminar de septiembre hasta los 54,1 puntos, desde los 54,9 puntosde ag  osto, situandose
por debajo de los 55,0 esperados por el consenso de analistas. Pese al retroceso, el indicador encadena nueve meses
consecutivos en expansion, aunque registra el menor ritmo de crecimiento del sector desde febrero. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma.

La moderacion refleja un menor avance de la producc  i6n y los nuevos pedidos . El crecimiento de la produccién se
ralentiz6 hasta minimos de tres meses, mientras que el aumento de las ventas fue el méas débil de los Ultimos cuatro meses.
Esta desaceleracion se produjo pese al fuerte dinamismo de las exportaciones, cuyo crecimiento se mantuvo al mismo ritmo
gue en agosto, cuando alcanzaron su maximo nivel en ocho afios y medio.

Por el lado de la oferta, los plazos de entrega se alargaron ante la escasez  de proveedores, mientras que la actividad
de compras se moder6 y los inventarios de insumos aumentaron ligeramente. El empleo continu6 creciendo.

En cuanto a los precios, aumenté el ritmo de crecimi ento de los precios de los insumos y de los de prod uccion ,
impulsados por los precios de la energia, de las materias primas y por la debilidad del yen. La confianza empresarial mejord,
ante las expectativas de una demanda sostenida.

Por su parte, el PMI servicios de Japon, en su lectura preliminar de septiembre baj6 hasta los 51,6 puntos desde los
52,5 puntos de agosto , que habia sido el nivel mas alto desde marzo.

En el mes, los nuevos pedidos continuaron aumentando, aunque a un ritmo mas lento , mientras que la demanda externa

siguié disminuyendo. Por otro lado, el crecimiento del empleo se acelerd, impulsando un nuevo aumento del empleo en el
sector privado.

Noticias destacadas de Empresas

. inform6 que ayer su filial, OHL Operaciones, S.A.U., ha obtenido la aprobacién por parte de titulares de su emisién de bonos senior
garantizados (Split Coupon Senior Secured Notes due 2029) (ISIN: XS2356570239 / XS2356571120) que representan mas del 50% del
importe principal de los Bonos en circulacion a la propuesta de acuerdos recogida en el memorando de solicitud de consentimiento (consent
solicitation memorandum) publicado por el Emisor el 7 de septiembre de 2026 (MSC). Con este nivel de apoyo, antes de la Fecha de
Vencimiento (Expiration Time) OHLA ya cuenta con los votos suficientes para aprobar los Acuerdos de los Bonistas por medios electrénicos
de una Resolucion Extraordinaria (Extraordinary Resolution).

No obstante, la Solicitud de Consentimiento (Consent Solicitation) permanecera abierta, y los tenedores de los Bonos podran seguir votando

hasta las 11:00 a.m. del 24 de septiembre de 2026, después de lo cual los Acuerdos de los Bonistas seran efectivos y no serd necesario
celebrar la asamblea de bonistas para aprobar los Acuerdos de los Bonistas, cuya convocatoria se realizé de conformidad con el MSC.
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Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 24 de septiembre 2026

. informa de que, con fecha 23 de septiembre de 2026, ha suscrito con Globus Medical una adenda a su contrato de distribucién,
en virtud del cual la relaciéon comercial entre ambas compafiias se extiende hasta el 31 de diciembre de 2033. Esta extensiéon es un hito
relevante pues consolida la relacion comercial con uno de los principales socios de la division de Tecnologia Médica de PRM y fortalece sus
planes de crecimiento incluidos en el plan estratégico 2026-2031.

. Seglin Expansion, la Socimi y el grupo britanico especializado en este segmento Vita Group han creado una
compafiia conjunta participada al 50%, para desembarcar en el sector de las residencias de estudiantes y la vivienda flexible. La empresa
conjunta nace con tres inmuebles en Madrid. La inmobiliaria catalana aportara la antigua sede de IBM, un activo ubicado en la calle Santa
Hortensia de la capital espafiola, incluido en su portfolio de proyectos de transformacion urbana Alpha X y cuya entrega esté prevista para
2028. Vita, por tu parte, sumara dos activos de su propiedad: Vita Student Oria South, que acaba de abrir sus puertas y ya genera rentas a la
joint venture, y Oria North, que se incorporara en 2027. Los tres edificios suman una superficie de 92.000 metros cuadrados, 2.200 camas y
se espera que alcancen un valor estabilizado a largo plazo de unos EUR 1.000 millones.

. [B133¥2A comunica la ejecucién parcial del acuerdo de reduccién de capital adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA
celebrada el 20 de marzo de 2026, mediante la reduccion del capital social de BBVA en un importe nominal de EUR 34.466.214,37, y la
consiguiente amortizacion de 70.339.213 acciones propias de EUR 0,49 de valor nominal cada una, mantenidas por la sociedad en
autocartera.

Las acciones propias objeto de la amortizacién han sido adquiridas derivativamente por la Sociedad en ejecucion del tercer y Gltimo tramo del
programa marco de recompra de acciones propias, el cual fue comunicado en fecha 30 de abril de 2026. La finalizacién del tercer tramo del
programa marco de recompra de acciones propias se comunicé por parte de BBVA el 3 de agosto de 2026. Tras la amortizacion de las
70.339.213 acciones propias por un importe nominal de EUR 34.466.214,37, el capital social de BBVA ha quedado fijado en la cantidad de
EUR 2.700.323.995,53, representado por 5.510.865.297 acciones de EUR 0,49 de valor nominal cada una.

. El Consejo de Administracion de BNIRSSIVI=bIVAYVA.IY)] ha acordado:

. Convocar una Junta General Extraordinaria de accionistas que se celebrara el proximo 18 de noviembre de 2026, previsiblemente,
en primera convocatoria.

. Proponer a la Junta General Extraordinaria la aprobacion de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2026 por importe
de EUR 0,83 brutos por cada una de las 225.732.800 acciones de EUR 0,75 de valor nominal representativas del capital social de
A3M, de las cuales 554.376 son acciones propias, cuyos derechos econémicos han sido atribuidos proporcionalmente al resto de
las acciones, conforme a lo previsto por el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital.

Para la determinacion de este dividendo a cuenta se han considerado tanto los resultados ordinarios generados durante el ejercicio 2026
como el resultado extraordinario registrado en las cuentas individuales de A3M como consecuencia de la desinversiéon en Fever Labs, Inc.,
completada este mes de septiembre. La propuesta de acuerdo del Consejo de Administracién a la Junta General extraordinaria establece
como fecha de pago de este dividendo a cuenta el 16 de diciembre de 2026.
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LINK Gestién

“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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