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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión en la que las “buenas noticias” macroeconómicas fueron negativamente recibidas por 
los mercados de bonos y acciones, los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER 
a la baja, muy cerca de sus niveles más bajos del d ía. Tras dos jornadas consecutivas de 
avances, las bolsas de la región terminaron, de más a menos, con pérdidas, y con un único sector, 
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el de la energía, al alza. La publicación en Europa y EEUU de los índices adelantados de actividad 
sectorial de septiembre, los PMIs elaborados por S&P Global, mostró que la actividad privada está 
creciendo en todas estas economías sensiblemente más de lo esperado, especialmente en EEUU, 
donde estos indicadores apuntan a un crecimiento intertrimestral anualizado cercano al 4% en el 
3T2026. No obstante, este mayor dinamismo viene acompañado de un nuevo repunte de los precios, 
tanto de los soportados por las empresas como de los de venta, en buena medida como 
consecuencia del encarecimiento de la energía. Además, la OCDE presentó AYER sus nuevas 
previsiones económicas, en las que revisó al alza sus estimaciones de crecimiento para 2026 tanto 
de las principales economías mundiales como de la economía global -ver sección de Economía y 
Mercados para un mayor detalle-. 
 
La combinación de mayor crecimiento e inflación, que podría anticipar nuevas alzas de los tipos de 
interés oficiales, junto con la débil demanda registrada en una subasta de bonos del Tesoro 
estadounidense a cinco años, provocó AYER una fuerte caída de los precios de la deuda, tanto en 
Europa como en EEUU, y el consiguiente repunte de sus rendimientos, muchos de los cuales 
alcanzaron niveles no vistos en más de dos décadas. Este movimiento terminó pesando, como era 
previsible, sobre la renta variable y explica en gran medida el giro a la baja que experimentaron las 
bolsas europeas a medida que avanzaba la sesión. 
 
En Wall Street, los principales índices cerraron todos a la baja, liderados por el Russell 2000, 
representativo de los valores de pequeña y mediana capitalización, y por el Nasdaq Composite. Al 
igual que en las principales plazas europeas, AYER el sector de la energía fue el único que cerró al 
alza, en una jornada en la que los inversores aprovecharon las fuertes ganancias acumuladas 
recientemente por los valores vinculados al desarrollo de infraestructuras de IA, concretamente por 
los fabricantes de semiconductores y memorias, para realizar beneficios. Los grandes valores 
tecnológicos cerraron, en su mayoría, a la baja, aunque volvió a destacar el buen comportamiento 
de Meta (META-US), con los inversores apostando claramente por la compañía tras el lanzamiento 
de su agente de IA, denominado Muse. 
 
HOY, además de la evolución de los mercados de bonos, que será clave para determinar el 
comportamiento de la renta variable, la atención de los inversores se centrará en la reunión que 
mantendrán en Washington los presidentes de EEUU y China, Trump y Xi. Aunque, como anunció 
AYER el secretario del Tesoro estadounidense, Bessent, ambos países han acordado prolongar la 
tregua comercial hasta enero -ver sección de Economía y Mercados-, hay otros asuntos, como 
Taiwán, la guerra de Oriente Medio, las restricciones a las exportaciones tecnológicas, el desarrollo 
de la IA y las salvaguardias relacionadas con esta tecnología, que serán abordados en la reunión y 
que podrían generar nuevos titulares. 
 
Por lo demás, en la agenda macroeconómica del día destaca la publicación, por parte del instituto 
IFO, de las lecturas de septiembre de sus índices de clima empresarial de Alemania. Estos 
indicadores han venido mejorando en los últimos meses, con las empresas mostrándose más 
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optimistas tanto sobre la situación actual como sobre sus perspectivas futuras. No obstante, el 
rebrote de las hostilidades en Oriente Medio y el repunte del precio del petróleo en las últimas 
semanas podrían haber deteriorado la percepción de las empresas alemanas sobre la evolución de 
la economía del país. 
 
Para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran HOY a la baja, siguiendo la estela dejada 
por Wall Street AYER y por las principales bolsas asiáticas esta madrugada. La bolsa japonesa se 
ha desmarcado de esta tendencia al ponerse al día con el resto de mercados, tras permanecer 
cerrada los tres últimos días por la celebración de diversas festividades locales. Posteriormente, 
serán la evolución de los bonos y del precio del petróleo los factores que determinarán la tendencia 
con la que abra Wall Street y, por tanto, la dirección que adopten las bolsas europeas al cierre de la 
jornada. 
 
Por lo demás, cabe señalar que esta madrugada el dólar, tras el fuerte repunte experimentado AYER, 
cede ligeramente frente al resto de las principales divisas; que los precios de los bonos y sus 
rendimientos no muestran cambios significativos; que el precio del petróleo sube ligeramente; que el 
precio del oro se mantiene estable, mientras que el precio de la plata retrocede; y que las principales 
criptomonedas presentan un comportamiento mixto, aunque sin grandes variaciones. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Unicaja (UNI): paga dividendo ordinario a cuenta de 2026 por importe bruto de EUR 0,0844 por acción;  
• Solaria (SLR): publica resultados del 1S2026; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET); 
• Pescanova (PVA): Junta General de Accionistas (2ª convocatoria); 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• H&M Hennes & Mauritz (HM.B-SE): resultados 3T2026; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Costco Wholesale Corp. (COST-US): 4T2026; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura preliminar del indicador, el índice de gestores de compra compuesto de la Eur ozona, el PMI compuesto 
que elabora S&P Global, repuntó en septiembre hasta l os 53,1 puntos (máximo en 41 meses) desde los 52,0 puntos 
de agosto , superando por un amplio margen los 51,5 puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier 
lectura del índice por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo 
de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Además, el PMI manufacturas de la Eurozona, en su lectura flash de septiembre se mantuvo sin cambios con relación 
a su lectura de agosto en los 52,7 puntos , por encima de los 52,5 puntos proyectados por los analistas. El subíndice de 
producción, por su parte, subió en septiembre hasta los 53,4 puntos desde los 53,3 puntos del mes precedente (máximo en 
55 meses). Finalmente, señalar que el PMI servicios de la región, en su lectura prelim inar de septiembre, subió hasta 
los 53,0 puntos (máximo en 10 meses), desde los 51, 6 puntos de agosto , superando igualmente los 51,3 puntos 
esperados por el consenso. 
 
En su informe, los analistas de S&P Global señalan que las presiones inflacionistas vuelven a aumentar en septiembre, 
en la Eurozona, impulsadas por el repunte de los pre cios de la energía derivado del conflicto en Orient e Medio . No 
obstante, el dato más positivo es la resistencia del crecimiento económico. La encuesta PMI preliminar de septiembre 
apunta a un crecimiento del PIB de alrededor del 0,4 % intertrimestral , mientras que los nuevos pedidos aceleraron su 
ritmo tanto en manufacturas como en servicios, anticipando un mantenimiento del dinamismo al inicio del 4T2026. 
 
La industria manufacturera, liderada por Alemania, atraviesa su mejor fase de crecimiento en más de cu atro años , 
impulsada por el aumento del gasto en inteligencia artificial (IA) y en defensa. El sector servicios también muestra una mejora, 
lo que apunta a una recuperación más generalizada de la actividad. 
 
La creación de empleo sigue siendo moderada , en un contexto de cautela empresarial por la geopolítica, los precios de la 
energía y el coste de la vida. Aun así, el empleo aumentó por segundo mes de forma  consecutiva , señal de que más 
empresas vuelven a contratar. 
 
Según estos analistas, la combinación de crecimiento resistente y nuevas p resiones inflacionistas podría reforzar los 
argumentos para que el BCE vuelva a subir los tipos antes de finales de año , situando una posible subida en octubre 
sobre la mesa. 
 
Por países, señalar que el PMI manufacturas de Alemania  bajó en su lectura preliminar de septiembre hasta los 53,8 puntos 
(mínimo en 2 meses), desde los 54,3 puntos de agosto, quedando el índice en línea con lo esperado por el consenso. Por el 
contrario, el PMI servicios alemán, también según su lectura preliminar de septiembre, subió hasta los 52,9 puntos (máximo 
en 7 meses) desde los 49,7 puntos de agosto, superando por un amplio margen los 49,6 puntos proyectados por los analistas. 
 
Por su parte, y también según la lectura flash de los índices, destacar que el PMI manufacturas de Francia bajó en el mes de 
septiembre hasta los 50,3 puntos (mínimo en 2 meses), desde los 51,1 puntos de agosto, situándose por debajo de los 50,5 
puntos que esperaban el consenso. A su vez, el PMI servicios francés subió en septiembre hasta los 51,4 puntos (máximo en 
10 meses) desde los 48,0 puntos de agosto, superando igualmente los 48,3 puntos proyectados por los analistas.   
 
. El presidente del Banco Central alemán (Bundesbank) y miembro del Consejo de Gobierno del BCE, Joachim Nagel, 
advirtió de que los elevados precios de la energía están alejando la inflación de su objetivo, por lo que el banco central 
podría tener que situar los tipos de interés en ter reno ligeramente restrictivo  si el shock energético persiste. 
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Nagel señaló que los tipos del BCE se encuentran act ualmente en territorio neutral , pero añadió que “no puede 
descartarse” un movimiento hacia una posición “moderadamente restrictiva”. En este sentido, subrayó que la evolución de los 
precios del petróleo se ha convertido en un factor cada vez más relevante para la política monetaria. 
 
El mensaje llega después de que el BCE elevara sus tres tipos oficiales en 25 puntos básicos el pasado 10 de septiembre, 
hasta situar la facilidad de depósito en el 2,50%, y advirtiera de que la inflación seguirá por encima del objetivo durante un 
periodo prolongado. El BCE prevé una inflación del 3,0% en 2026 y del 2,5% en 2027. 
 
Nagel también destacó que el banco central sigue ev aluando los datos reunión a reunión  y que su estrategia se sitúa 
entre la “ambigüedad constructiva” y la “orientación futura”. Sus comentarios refuerzan la preocupación del BCE por que un 
shock energético prolongado termine trasladándose a otros precios y genere efectos de segunda ronda. 
 

• REINO UNIDO 
 
. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturas que elabora 
S&P Global, subió en su lectura preliminar de septiem bre hasta los 52,0 puntos (máximo en 3 meses) desde  los 51,7 
puntos de agosto , superando a su vez los 51,5 puntos proyectados por el consenso de analistas de FactSet. Por su parte, 
el subíndice de producción bajó en el citado mes hasta los 51,4 puntos (mínimo en 6 meses) desde los 52,1 puntos de agosto. 
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo 
de ese nivel, contracción de la misma. 
 
A su vez, el PMI servicios del Reino Unido, también según la l ectura preliminar de septiembre, bajó hasta los 52, 0 
puntos (mínimo en 3 meses) desde los 52,5 puntos de  agosto . En este caso los analistas esperaban una lectura similar a 
la real. 
 
En su informe, los analistas de S&P Global señalan que la economía británica afrontó en septiembre una com binación 
preocupante de crecimiento muy débil y nuevas presi ones inflacionistas , mientras la reducida confianza empresarial y 
los elevados costes siguen desincentivando la contratación. 
 
El crecimiento de la producción conjunta de los sect ores manufacturero y servicios se ha ralentizado ha sta un ritmo 
compatible con un avance del PIB de apenas el 0,1% i ntertrimestral . La actividad, la confianza empresarial y el empleo 
se están viendo lastrados por los elevados precios de la energía, el aumento de los costes empresariales, las tensiones 
geopolíticas, el encarecimiento de la financiación en los mercados y la incertidumbre sobre la política económica interna ante 
la proximidad de los Presupuestos de otoño. 
 
Por su parte, y siempre según estos analistas, el repunte de los indicadores de precios de la encu esta apunta a que el 
Banco de Inglaterra (BoE) mantendrá un sesgo restric tivo en materia de política monetaria . Sin embargo, la 
preocupantemente débil evolución de la actividad pone de manifiesto el riesgo que para la economía supone mantener unos 
costes de financiación elevados, especialmente en un contexto de crecimiento prácticamente estancado. 
 

• EEUU 

. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas de EEUU, el PMI manufacturas que elabora S&P  
Global, subió en su lectura preliminar de septiembr e hasta los 57,0 puntos (máximo en 52 meses) desde los 53,9 
puntos de agosto , superando holgadamente los 53,8 puntos proyectados por el consenso de analistas de FactSet. Por su 
parte, el subíndice de producción repuntó hasta en el citado mes hasta los 56,7 puntos (máximo en 53 meses) desde los 53,1 
puntos de agosto. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes 
precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
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A su vez, el PMI servicios de EEUU, también según la lectura pre liminar de septiembre, subió hasta los 58,7 puntos 
(máximo en 59 meses) desde los 56,5 puntos de agost o. En este caso los analistas esperaban una lectura de 56,0 puntos, 
sensiblemente inferior a la real. 
 
En su informe, los analistas que elaboran los índices señalan que el ritmo de expansión de la actividad privada de EEU U 
se aceleró con fuerza en septiembre , alcanzando el mayor ritmo en más de cinco años. Los datos de la encuesta apuntan 
a un crecimiento de la economía del país anualizado  cercano al 5% , mientras que para el conjunto del 3T2026 se estima 
un avance de alrededor del 4%. La mejora es generalizada y afecta tanto a las manufacturas como al sector servicios. 
 
Este fuerte repunte de la actividad, excluyendo el e fecto excepcional de la reapertura tras la pandemia , sería el más 
intenso desde comienzos de 2015 . Sin embargo, el sólido crecimiento está acompañado de importantes cuellos de botella 
en las cadenas de suministro, los más graves de las últimas dos décadas si se excluye el periodo de la pandemia. Las 
empresas también encuentran mayores dificultades pa ra cubrir puestos de trabajo , lo que está provocando un fuerte 
aumento de los pedidos pendientes. 
 
La acumulación de pedidos augura una mayor expansió n de la producción y de la capacidad en los próximo s meses , 
pero también indica un mayor poder de fijación de precios por parte de las empresas, lo que supone un riesgo para la inflación. 
 
Además, los costes de los factores productivos aumentaron e n septiembre al ritmo más elevado en cuatro años , 
impulsados especialmente por el encarecimiento del combustible y el transporte asociado al repunte del precio del petróleo. 
Esto podría añadir nuevas presiones al alza sobre lo s precios de venta y la inflación en los próximos m eses . 
 
. Según declaró el secretario del Tesoro de EEUU, Scott Bessent, en una entrevista con Fox News, EEUU y China han 
acordado extender hasta el 10 de enero la tregua co mercial, cuyo vencimiento estaba previsto para el 1 0 de 
noviembre . Las conversaciones también han abierto la posibilidad de alcanzar un acuerdo comercial más amplio, aunque 
Bessent señaló que EEUU aún no sabe si será posible o si ambas partes seguirán prorrogando acuerdos de menor duración. 
 
El secretario del Tesoro añadió que China no ha cump lido algunos de los compromisos asumidos, por lo qu e EEUU 
seguirá evaluando los avances durante los próximos meses . También apuntó a la posibilidad de que Trump y Xi celebren 
hasta cuatro cumbres este año, con nuevos encuentros previstos en Shenzhen en noviembre y en el Doral G20 en diciembre. 
 
De cara a la próxima reunión, Bessent confirmó que se estudian reducciones arancelarias para bienes no  críticos, así 
como posibles anuncios sobre servicios financieros y compras agrícolas . En materia tecnológica, las conversaciones 
preliminares apuntan a que ninguna de las dos partes quiere frenar el desarrollo de la inteligencia artificial (IA), por lo que la 
cumbre podría centrarse en establecer límites y salvaguardas concretos, en lugar de abordar un acuerdo integral. 
 

• RESTO MUNDO 
 
. La OCDE elevó su previsión de crecimiento de la econ omía mundial en 2026 hasta el 2,9% (2,8% anterior e stimación) , 
aunque recortó en una décima la de 2027, hasta el 3,0%. La organización destaca que la actividad está resistiendo mejor de 
lo previsto, apoyada especialmente por el fuerte aumento de la inversión relacionada con la inteligencia artificial (IA), que está 
impulsando a EEUU y a los países productores de tecnología y semiconductores. 
 
Entre las principales economías, la OCDE eleva la previsión de crecimiento de EEUU has ta el 2,2% (2,0% anterior 
estimación) , mientras que la Eurozona crecerá un 1,0% (0,8% anterior estimación). En China, mantiene la estimación en el 
4,5% (4,5% anterior estimación). Para Reino Unido, eleva la previsión al 1,1% (0,8% anterior estimación), y para Japón, al 
0,8% (0,6% anterior estimación). La revisión es especialmente significativa en Corea del Sur, hasta el 3,7% (2,6% anterior 
estimación), gracias al fuerte crecimiento de la producción industrial y las exportaciones. 
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Para España, la OCDE eleva notablemente su previsión d e crecimiento, hasta el 2,6% (2,2% anterior estimac ión) , 
apoyada por la fortaleza de la demanda interna. 
 
No obstante, la OCDE advierte de importantes riesgos a la baja . Una prolongación del conflicto en Oriente Medio, nuevos 
problemas de suministro energético y unos precios elevados del petróleo y del gas podrían reducir el poder adquisitivo, elevar 
la inflación y frenar la actividad. En su escenario central, el Brent alcanzaría una media de $ 105 por barril en el 4T2026, antes 
de descender gradualmente en 2027. 
 

• JAPÓN  
 
. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas de Japón, el PMI manufacturero que elabo ra S&P 
Global, bajó en su lectura preliminar de septiembre  hasta los 54,1 puntos, desde los 54,9 puntos de ag osto , situándose 
por debajo de los 55,0 esperados por el consenso de analistas. Pese al retroceso, el indicador encadena nueve meses 
consecutivos en expansión, aunque registra el menor ritmo de crecimiento del sector desde febrero. Cualquier lectura por 
encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma. 
 
La moderación refleja un menor avance de la producc ión y los nuevos pedidos . El crecimiento de la producción se 
ralentizó hasta mínimos de tres meses, mientras que el aumento de las ventas fue el más débil de los últimos cuatro meses. 
Esta desaceleración se produjo pese al fuerte dinamismo de las exportaciones, cuyo crecimiento se mantuvo al mismo ritmo 
que en agosto, cuando alcanzaron su máximo nivel en ocho años y medio. 
 
Por el lado de la oferta, los plazos de entrega se alargaron ante la escasez de proveedores, mientras que la actividad 
de compras se moderó y los inventarios de insumos aumentaron ligeramente. El empleo continuó creciendo. 
 
En cuanto a los precios, aumentó el ritmo de crecimi ento de los precios de los insumos y de los de prod ucción , 
impulsados por los precios de la energía, de las materias primas y por la debilidad del yen. La confianza empresarial mejoró, 
ante las expectativas de una demanda sostenida. 
 
Por su parte, el PMI servicios de Japón, en su lectura preliminar de septiembre bajó hasta los 51,6 puntos desde los 
52,5 puntos de agosto , que había sido el nivel más alto desde marzo. 
 
En el mes, los nuevos pedidos continuaron aumentando, aunque a  un ritmo más lento , mientras que la demanda externa 
siguió disminuyendo. Por otro lado, el crecimiento del empleo se aceleró, impulsando un nuevo aumento del empleo en el 
sector privado. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. OHLA  informó que ayer su filial, OHL Operaciones, S.A.U., ha obtenido la aprobación por parte de titulares de su emisión de bonos senior 
garantizados (Split Coupon Senior Secured Notes due 2029) (ISIN: XS2356570239 / XS2356571120) que representan más del 50% del 
importe principal de los Bonos en circulación a la propuesta de acuerdos recogida en el memorando de solicitud de consentimiento (consent 
solicitation memorandum) publicado por el Emisor el 7 de septiembre de 2026 (MSC). Con este nivel de apoyo, antes de la Fecha de 
Vencimiento (Expiration Time) OHLA ya cuenta con los votos suficientes para aprobar los Acuerdos de los Bonistas por medios electrónicos 
de una Resolución Extraordinaria (Extraordinary Resolution).  
 
No obstante, la Solicitud de Consentimiento (Consent Solicitation) permanecerá abierta, y los tenedores de los Bonos podrán seguir votando 
hasta las 11:00 a.m. del 24 de septiembre de 2026, después de lo cual los Acuerdos de los Bonistas serán efectivos y no será necesario 
celebrar la asamblea de bonistas para aprobar los Acuerdos de los Bonistas, cuya convocatoria se realizó de conformidad con el MSC.  
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. PRIM (PRM) informa de que, con fecha 23 de septiembre de 2026, ha suscrito con Globus Medical una adenda a su contrato de distribución, 
en virtud del cual la relación comercial entre ambas compañías se extiende hasta el 31 de diciembre de 2033. Esta extensión es un hito 
relevante pues consolida la relación comercial con uno de los principales socios de la división de Tecnología Médica de PRM y fortalece sus 
planes de crecimiento incluidos en el plan estratégico 2026-2031. 
 
. Según Expansión, la Socimi COLONIAL SFL (COL)  y el grupo británico especializado en este segmento Vita Group han creado una 
compañía conjunta participada al 50%, para desembarcar en el sector de las residencias de estudiantes y la vivienda flexible. La empresa 
conjunta nace con tres inmuebles en Madrid. La inmobiliaria catalana aportará la antigua sede de IBM, un activo ubicado en la calle Santa 
Hortensia de la capital española, incluido en su portfolio de proyectos de transformación urbana Alpha X y cuya entrega está prevista para 
2028. Vita, por tu parte, sumará dos activos de su propiedad: Vita Student Oria South, que acaba de abrir sus puertas y ya genera rentas a la 
joint venture, y Oria North, que se incorporará en 2027. Los tres edificios suman una superficie de 92.000 metros cuadrados, 2.200 camas y 
se espera que alcancen un valor estabilizado a largo plazo de unos EUR 1.000 millones. 
 
. BBVA  comunica la ejecución parcial del acuerdo de reducción de capital adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA 
celebrada el 20 de marzo de 2026, mediante la reducción del capital social de BBVA en un importe nominal de EUR 34.466.214,37, y la 
consiguiente amortización de 70.339.213 acciones propias de EUR 0,49 de valor nominal cada una, mantenidas por la sociedad en 
autocartera.  
 
Las acciones propias objeto de la amortización han sido adquiridas derivativamente por la Sociedad en ejecución del tercer y último tramo del 
programa marco de recompra de acciones propias, el cual fue comunicado en fecha 30 de abril de 2026. La finalización del tercer tramo del 
programa marco de recompra de acciones propias se comunicó por parte de BBVA el 3 de agosto de 2026. Tras la amortización de las 
70.339.213 acciones propias por un importe nominal de EUR 34.466.214,37, el capital social de BBVA ha quedado fijado en la cantidad de 
EUR 2.700.323.995,53, representado por 5.510.865.297 acciones de EUR 0,49 de valor nominal cada una. 
 
. El Consejo de Administración de ATRESMEDIA (A3M)  ha acordado:  
 

• Convocar una Junta General Extraordinaria de accionistas que se celebrará el próximo 18 de noviembre de 2026, previsiblemente, 
en primera convocatoria.  

• Proponer a la Junta General Extraordinaria la aprobación de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2026 por importe 
de EUR 0,83 brutos por cada una de las 225.732.800 acciones de EUR 0,75 de valor nominal representativas del capital social de 
A3M, de las cuales 554.376 son acciones propias, cuyos derechos económicos han sido atribuidos proporcionalmente al resto de 
las acciones, conforme a lo previsto por el artículo 148 de la Ley de Sociedades de Capital.  

 
Para la determinación de este dividendo a cuenta se han considerado tanto los resultados ordinarios generados durante el ejercicio 2026 
como el resultado extraordinario registrado en las cuentas individuales de A3M como consecuencia de la desinversión en Fever Labs, Inc., 
completada este mes de septiembre. La propuesta de acuerdo del Consejo de Administración a la Junta General extraordinaria establece 
como fecha de pago de este dividendo a cuenta el 16 de diciembre de 2026. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


