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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 08/09/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 07/09/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.162
IGBM 1.990.60 1.988,50 210 011% Septiembre 2025 20.027.0 5,20 Yen/$ 153.42
IBEX_35 20.0607 20.021,8 -28,9 0,14% Octubre 2026 20.051.0 2920 EurolE 1.165
LATIBEX 6.570.,70 6.580,40 9,7 0,15% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 5341425 FESTIVO — —  USA 5Yr(Tir) 4 54% = Brent §/bbl 96.28
SEP 500 7.718.60 FESTIVO — —  USA 10¥r (Tir) 4.78% = Oro $lozt 4.402 55
NASDAQ Comp. 26.506.99 FESTIVO — —  USA 30¥r (Tir) _ 5.24% = _Plata $lozt 65.57
VIX (Volatilidad) 1453 FESTIVO — —  Alemania 10¥r (Tir) 340% +6pb Cobre $/lbs 6,52
Nikkei 66.399.84 65.269,33 -1.130,51 -1,70% Eurc Bund 121,79 -1,02%  Niguel $/Tn 16.690
Londres(FT100) 10.831.09  10.822,13 -8,96 -0,08% | Espafia 3Yr (Tir) 3.11% +5pb Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 8.278.77 8.306,15 27,38 0,33%  Espana 5Yr (Tir) 3,30% +6pb 1mes 2,364
Frankfort (DAX) 26.046.40  26.006,53 -39,87  -0,45% Espana 10Yr (TIR) . 3.82% +6pb 3Imeses 2,679
Euro Stoxx 50 6.352.93 6.403,99 11,06 0,17% Diferencial Espaiia vs. Alemania 42 = 12 meses 3.108
Volimenes de Contratacion indice Optimismo Pequefias Empresas de EEUU - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 757,87 Fuente: NFIB, FactSet
IGBM (EUR millones) 822,02 |
S&P 500 (mill acciones) FESTIVO
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 540679 |
Valores Esparioles Bolsa de Nueva York -
(*} Paridad §/Euro 6:30 a.m 1,162
Valores NYSE SIBE Dif euros 8-}
B. SANTANDER 12.82 12.89 -0.07 ¥
BEVA 2538 25,38 0.00

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: indice NFIB optimismo pequefias empresas (agosto) Est: 29,3
Alemania: Balanza comercial (julio): Est: EUR 16.800 millones
Francia: Balanza comercial (julio). Est: EUR -6.000 millones

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una jornada de muy escasa actividad, consecuencia en gran medida de la ausencia de la
referencia de Wall Street, que permanecio cerrado por la celebracion del Dia del Trabajo en EEUU,
los principales indices bursétiles europeos cerraro n_AYER de forma mixta y sin _grandes

cambios , después de haberse movido durante toda la sesion en un estrecho intervalo de precios.
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Los grandes indices europeos, concretamente los Eurostoxx, se vieron AYER favorecidos por el
buen comportamiento de los valores relacionados con la produccién de semiconductores, algunos
de los cuales, como ASML Holding (ASML-NL), cuentan con un elevado peso relativo en estos
indices. También contribuyd al tono positivo de los mismos el giro al alza que protagonizaron durante
la sesion los grandes valores del sector del lujo, que vienen acumulando fuertes castigos desde
comienzos de afio. El sector de la energia, aprovechando un nuevo repunte de los precios del crudo
-en un contexto en el que la situacion en Oriente Medio parece enquistada y sin visos de nuevos
esfuerzos diplomaticos para poner fin al conflicto-, volvié a destacar por su buen comportamiento, al
igual que el sector de las telecomunicaciones. En sentido contrario, AYER fueron los sectores de la
sanidad y de los medios de comunicacion, junto con las compafiias aseguradoras, los que peor
comportamiento mostraron, cerrando con sensibles caidas.

El nuevo repunte de los precios del gas y del petréleo, por su componente inflacionista, provocé
AYER en Europa una nueva caida de los precios de los bonos y el consiguiente repunte de sus
rendimientos a lo largo de toda la curva de tipos. De mantenerse esta tendencia, entendemos que,
antes o después, este comportamiento terminard pesando sobre la evolucion de la renta variable de
la region.

Por lo demas, y en el &mbito macroecondémico, cabe destacar que la agencia estadistica Eurostat
reviso al alza el crecimiento del PIB de la Eurozona en el 272026, impulsado en gran medida por el
fuerte incremento -revisado drasticamente al alza- del crecimiento de la economia de Irlanda durante
el periodo -para un mayor detalle, véase la seccion de Economia y Mercados de este informe-.
Asimismo, AYER se dio a conocer la lectura de septiembre del indice Sentix, que mide la confianza
de los inversores en la evolucién de la economia de la Eurozona y que sorprendié gratamente al
situarse en su nivel méas elevado en mas de cuatro afios.

HOY, y en un dia en el que tanto la agenda macroeconémica como la empresarial son muy livianas,
entendemos que la referencia de Wall Street deberia impulsar la actividad en las bolsas europeas.
Esperamos que sus principales indices abran la sesion de forma mixta, con un ligero sesgo bajista.
No obstante, serd la tendencia que adopten los mercados bursétiles estadounidenses tras su
apertura la que, previsiblemente, determine el comportamiento de estos indices a lo largo de la
sesion. Habra que seguir muy de cerca la evolucién de los precios del petréleo y, en el caso europeo,
del gas natural, asi como su impacto en los mercados de bonos, ya que entendemos que todos estos
factores pueden terminar condicionando el comportamiento de las bolsas europeas durante la
jornada.

Por lo demas, cabe sefialar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado de forma mixta,
con cierto sesgo bajista a ultima hora, pero sin grandes cambios; que el délar cae con frente al yen
japonés y se mantiene estable frente a las principales divisas europeas; que tanto los precios como
los rendimientos de los bonos muestran estabilidad; que el precio del crudo sube, mientras que los
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precios del oro y de la plata caen ligeramente, tras girarse a la baja; y que, por su parte, los precios
de las principales criptomonedas vienen cediendo algo de terreno, aunque de forma moderada.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ MERLIN Properties (MRL): participa en EPRA Milan Conference;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Finnair (FIA1S-FIl): ventas, ingresos y datos operativos de agosto;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ GameStop (GME-US): 2T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la variacion interanual del indice de Precios de
Vivienda (IPV) se moderé 0,7 puntos porcentuales en el 272026, hasta situarse en el 12,2% (12,9% en el 1T 2026).

Por tipo de vivienda, el precio de la vivienda nueva registré en el 2T202 6 un incremento en tasa interanual del 7,4% , lo
que supone una moderacion de 1,7 puntos porcentuales respecto al trimestre anterior. Por su parte, los precios de la vivienda
de segunda mano aumentaron en el periodo analizado un 12,9% en tasa interanual , seis décimas menos que en 1T2026.

En términos trimestrales, los precios de la vivienda subieron un 1,0% entre abril y junio en el caso de la vivienda
nueva, mientras que los de la vivienda usada aumentaron un 3,7%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La tltima encuesta de inversores de Sentix muestra que el sentimiento econémico de la Eurozona mejoré c on fuerza
en septiembre y alcanzé su nivel mas alto en mas de cuatro afios . El indice de confianza se situé en 5,1 puntos, frente a
los 0,9 puntos de agosto y los 1,7 puntos esperados por el consenso de analistas. Se trata de la quinta mejora mensual
consecutiva y del mejor registro desde febrerode 2 022.

La evolucion estuvo impulsada especialmente por Ale mania, cuyo indicador avanzé 11,5 puntos, hasta los -16,8
puntos, su nivel mas elevado desde mayo de 2023. Sentix destaca que la mejora de las perspectivas sobre la economia
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alemana esta actuando como un importante apoyo para el conjunto de la Eurozona. Ademas, los inversores no mostraron
signos de preocupacién por el impacto de las recientes elecciones regionales en Sajonia-Anhalt.

El subindice de situacién actual de la Eurozona tambi  én mejord, hasta los -3,3 puntos, su mejor nivel de  sde marzo de
2022, lo que apunta a una reduccion del riesgo de recesion. En conjunto, la encuesta sugiere que la economia de la region
podria iniciar una recuperacion sostenida.

No obstante, Sentix advirti6 de algunos riesgos . El repunte de las expectativas de inflacion podria llevar a los bancos
centrales a adoptar una politica monetaria mas restrictiva, frenando el crecimiento. La firma espera que los gobiernos
compensen este efecto mediante politicas fiscales expansivas, aunque estas podrian incrementar las presiones sobre los
mercados de deuda.

. Segun la estimacion final del dato, dada a conocer por Eurostat, la oficina estadistica de la Unién Europea, el Producto
Interior Bruto (PIB) de la Eurozona crecié un 0,6% en el 2T2026 con relacién al 1T2026 |, tras haberse mantenido estable
(0,0%) en el trimestre precedente. La lectura super6 la de la primera estimacion del dato, que apuntaba a un crecimiento
intertrimestral de esta variable del 0,4%, que era lo esperado por el consenso de analistas.

El avance refleja principalmente la contribucién pos itiva de las exportaciones netas, que aportaron 0,9 puntos
porcentuales (p.p.) al crecimiento del PIB en el tri  mestre, y del consumo final de los hogares, que sum 6 0,2 p.p. Por
su parte, el consumo publico tuvo una contribucién practicamente nula, al igual que la formacion bruta de capital fijo, mientras
que la variacion de existencias rest6 0,5 p.p. al crecimiento intertrimestral del PIB de la Eurozona.

Entre los paises de la Eurozona, Irlanda registré el mayor crecimiento trimestral (+ 10,2%), seguida de Eslovenia, con un
1,8%, y Lituania, con un 1,7%. Por el contrario, Austria fue el Gnico pais de la Eurozona que registré un descenso, del 0,1%,
respecto al trimestre anterior.

En términos de empleo, Eurostat estima que en la Eurozona habia 176,4 millones de personas ocup adas en el 272026,
un 0,1% mas que en los tres primeros meses del afio  , lo que supone mantener el mismo ritmo de crecimiento intertrimestral
registrado en el 1T2026.

En términos interanuales, el PIB de la Eurozona aument 6 un 1,2% en el 2T2026 , acelerando desde el crecimiento del
0,6% registrado en el 172026 y por encima del 0,9% estimado inicialmente, que era lo proyectado por los analistas. Por su
parte, el empleo creci6 un 0,5% en el 2T2026 en tasa interanual, el mismo ritmo que en el trimestre anterior.

. Segun informé la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, la produccién industrial, en términos reales y ajus tada
de efectos estacionales y de calendario, descendio en Alemania un 1,1% en julio frente a junio . El consenso de analistas
esperaba un aumento de la misma en el mes del 0,3%. El dato supone ademas la cuarta caida mensual de la produccién
industrial en lo que va de afio. Destatis revisé a la baja el dato de junio, que pasé de un aumento del 0,2% inicialmente
estimado a una estabilizacion de esta variable en el mes (0,0%).

El retroceso de julio estuvo principalmente provocad o por el fuerte descenso en el mes de la produccion de la
industria del automovil, del 9,2% , después de varias semanas de paradas de produccion. Por el contrario, la produccién
energética aumento un 4,7%, impulsada especialmente por una mayor generacion eléctrica procedente de la energia edlica y
fotovoltaica. La produccién de la construccion también avanzd, un 0,9%.

Excluyendo energia y construccion, la produccion ind ustrial disminuy6é un 2,2% en julio con relacion al mes

precedente . La fabricacion de bienes de capital cayd un 3,4%, la de bienes de consumo un 2,2% y la de bienes intermedios
un 0,2%. Asimismo, la produccion de las ramas industriales intensivas en energia descendio un 1,7% respecto a junio.
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En términos interanuales, la produccién industrial s e contrajo un 1,6% en julio , frente al descenso del 0,5% registrado
en junio. Los analistas esperaban un repunte de la misma del 0,6%. Si se excluyen la energia y la construccion, la caida
interanual fue auin mayor, del 3,3%.

No obstante, en la comparacion menos volatil de tres meses, lap  roduccién industrial aumenté un 0,4% entre mayo y
julio respecto a los tres meses anteriores  , lo que apunta a una evolucién algo mas favorable en términos tendenciales pese
a la debilidad mostrada en julio.

Valoracion: el dato vuelve a poner de manifiesto la fragilidad del sector industrial aleman, especialmente de su importante
industria automovilistica, aunque la evolucion de los pedidos ofrece una sefial mas positiva: los nuevos pedidos
manufactureros aumentaron un 2,5% en tasa mensual en julio, segin Destatis, aunque el incremento estuvo practicamente
explicado por grandes pedidos en la fabricacién de aviones, barcos y material ferroviario.

« ASIA

. Segun publico la Administracién General de Aduanas de China, el superavit comercial del pais se amplié hasta los $
119.090 millones en agosto de 2026, frente alos $ 101.090 millones registrados el mismo mes un afio an  tes, en linea
con las previsiones del consenso de analistas.

Las exportaciones aumentaron un 25,0% en agosto en tasa interanual, hasta los $ 401.440 millones , también en linea
con lo esperado por el consenso, impulsadas por la fuerte demanda de semiconductores y otros productos tecnoldgicos, asi
como de automoéviles fabricados en China. Los envios a EEUU aumentaron un 34,4% en tasa interanual, hasta los $ 42.500
millones.

Por su parte, las importaciones se incrementaron en agosto un 28, 2% en tasa interanual, hasta los $ 282.360 millones
acelerando el ritmo de crecimiento respecto al 27,5% registrado en julio.

El superéavit comercial de China con EEUU aument6 hasta los $ 29.180 millones, frente a los $ 28.030 millones de julio.

En 8M2026, el superavit comercial chino alcanzé los $ 805.510 millones, frente a los $ 785.300 millones  del mismo
periodo de 2025 . En este periodo, las exportaciones aumentaron un 19,3%, mientras que las importaciones crecieron un
27,0%.

. La Oficina del Gabinete japonesa ha publicado que el Producto Interior Bruto (PIB) de Japon crecié un 0 4% en tasa
intertrimestral en el 272026 , una décima mas que en la estimacion preliminar (+0,3%) y en linea con las previsiones del
consenso de analistas. La economia encadend asi su tercer trimestre consecutivo de crecimiento.

La revision al alza se explica, entre otros factore s, por un mayor crecimiento del gasto publico , que aumenté un 1,7%,
en el 2T2026 frente al 1,6% estimado inicialmente, tras crecer un 0,4% en el 1T2026. Asimismo, la inversion empresarial
cay6é menos de lo previsto , un 0,9% frente al descenso del 1,2% de la primera estimacion, aunque ya habia retrocedido un
1,0% en el 1T2026, lo que apunta a una relativa resistencia del gasto corporativo.

Por su parte, la demanda externa aport6 0,5 puntos porcentuales a | crecimiento , gracias a un aumento del 0,4% de las
exportaciones, frente al 1,7% del trimestre anterior, mientras que las importaciones disminuyeron un 1,7%, frente al incremento
del 0,3% registrado en el primer trimestre.

El consumo privado, que representa mas de la mitad d e la economia japonesa, se mantuvo estable (0,0%) e n el

trimestre , en linea con la estimacion preliminar y tras crecer un 0,4% en el 1T2026. El aumento de las presiones sobre los
precios continué lastrando el gasto de los hogares.
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En términos anualizados, la economia japonesa crecio un 1,4% en el 2T2026 , por encima tanto de la estimacioén preliminar
como de las previsiones del consenso, que eran ambas de un crecimiento del 1,1%. El crecimiento estuvo respaldado por

el mayor gasto publico y la contribucion positiva d el comercio exterior neto , con un aumento de las exportaciones y un
descenso de las importaciones.

No obstante, el consumo privado continué mostrando debilidad ant e la persistencia de las presiones inflacionistas ,
agravadas por el incremento de los precios energéticos relacionado con el conflicto en Oriente Medio, lo que siguié limitando
el gasto de los hogares. La inversion empresarial también permanecié débil y restd crecimiento por segundo trimestre
consecutivo.

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé a la CNMV que ha solicitado a sus acreedores una dispensa para evitar posibles incumplimientos de sus
acuerdos de financiacion tras la sentencia definitiva del Tribunal de Casacion de Catar que condena a la constructora a pagar
EUR 26,4 millones a Kentz y Voltas, subcontratistas del Hospital de Sidra, en Doha. El tribunal catari ha desestimado los
recursos de casacion presentados por la joint venture formada por OHLA y Contrack Cyprus, asi como por Kentz Qatar y
Voltas Qatar, y ha confirmado la sentencia del Tribunal de Apelacion. La compafiia espafiola, que ostenta el 55% de la joint
venture, ha anunciado que recurrira a todos los recursos legales disponibles para defender sus intereses.

El principal riesgo para OHLA se produciria si los subcontratistas intentasen ejecutar la sentencia sobre activos de la
constructora situados fuera de Catar. Para ello tendrian que solicitar en Espafia un procedimiento de exequatur, mediante el
que los tribunales espafioles reconocen y permiten ejecutar una resolucion judicial extranjera.

Ante este escenario, OHLA ha pedido a los bancos que renuncien al supuesto de incumplimiento derivado de una eventual
orden de ejecucion en relacion con sus lineas de crédito y avales. La dispensa se extenderia hasta el 3 de enero de 2027 -
salvo que antes se aprueben las resoluciones de los bonistas-, la fecha de terminacién de la financiacién correspondiente o
hasta que la sentencia del procedimiento de exequatur sea firme y vinculante, segun cudl suceda antes. La constructora
también ha solicitado a los tenedores de sus bonos, cuyo saldo asciende a EUR 342,79 millones y vence a finales de 2029,
gue renuncien a posibles incumplimientos derivados de la condenay a un eventual vencimiento anticipado de la deuda. OHLA
y Kroll, que actiia como emisor de la solicitud, consideran que evitar un incumplimiento resulta beneficioso para los bonistas,
dado el riesgo de “cross-default” sobre otra deuda financiera y de consecuencias potencialmente mas graves para la situacion
financiera y las operaciones del grupo.

. El diario Expansion y la agencia Efe informaron ayer que la presidenta de EXNORINNIADTHEN]. Ana Botin, ha
asegurado este lunes que la ambicion de la entidad que dirige es aumentar su namero de clientes de 182 millones a 500
millones "pronto”. Botin se manifestd asi en la inauguracion de Faro Santander, el nuevo centro cultural que la entidad ha
creado en su antigua sede en la capital cantabra para albergar los fondos de la Fundacion del banco y la coleccion Gelman.
La presidenta de SAN ha destacado la transformacion del edificio, que ha pasado de sede bancaria a centro de arte "abierto
al mundo vy al futuro" y ha relacionado ese cambio con la ambicion de la entidad por "construir la mejor plataforma global
abierta de servicios financieros" conservando sus "pilares de responsabilidad y prudencia”.
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. comunicé a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 4 de
septiembre de 2026 bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 148.349.865,08, lo que representa aproximadamente, el
44,82% del importe monetario maximo del Programa de Recompra, quedando por tanto pendiente de ejecucion
aproximadamente el 55,18% del citado importe. El nUmero total de acciones compradas bajo el actual Programa de
Recompras asciende a 42.058.792 acciones (que representan el 0,88% del capital social actual). Con estas compras, SAB ha
recomprado en 2026 aproximadamente el 5,92% de su capital social al inicio del presente ejercicio.

Por otro lado, Expansion informa hoy, de acuerdo a fuentes cercanas a la operacion, que SAB ha dado mandato a EY para
ofrecer a los fondos de inversion, compradores habituales de este tipo de activos, una cartera de préstamos impagados sin
colateral y poca antigliedad por un importe nominal de EUR 350 millones. Con la transaccion, SAB no reduce su cifra de
morosidad, pero si libera provisiones en una cantidad significativa.

. comunicé a la CNMV que el nimero de acciones compradas en ejecucion del programa de
recompra hasta el dia 4 de septiembre de 2026 asciende a 2.066.792, con un importe total satisfecho de EUR 54.808.368, lo
que representa aproximadamente el 27% del importe de inversidn maxima anunciado junto con el resto de caracteristicas del
programa de recompra mediante la comunicacion del 30 de julio de 2026.

. Segun el diario Expansion, la plantilla de en los centros de Cadiz, Tablada (Sevilla) e lllescas (Toledo) votd
ayer suspender la huelga indefinida iniciada desde el pasado 25 de agosto, después de que la compaifiia y varios sindicatos
alcanzaran un preacuerdo con la mediacion del Ministerio de Industria, que se decidira en referéndum vinculante este mes.
Los votantes del centro de Getafe (Madrid), que emplea a 9.000 de los 14.000 trabajadores del fabricante aeroespacial,
decidieron mantener los parones.

. 12 comunico a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del Primer Tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 590.237.900,53, que representa,
aproximadamente, el 59,02% del importe monetario maximo del Primer Tramo del programa.
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