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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/09/20286
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 01/09/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,158

IGBM 1.981.30 1.967,10 -14,20 0,72% Septiembre 2025 19.707.0 -117.00 Yen/$ 160,21

IBEX_35 19.874.1 19.824.,0 -150,1 -0,75% Octubre 2026 — — Euro/f 1.168

LATIBEX 6.236.80 6.363,70 1269 2,03% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 53.165.80 52.766,88 -419,02 -0,79%  USA 5Yr (Tir) 4.55% +6 pb Brent $/bbl 94,65

SEP 500 768614 7.631,47 -54,67 -0,71%  USA 10¥T {Tir) 475% +4pb Oro $lozt 435315

NASDAQ Comp. 26.370.89 26.099,77 271,11 -1,03%  USA 30Yr (Tir) | 5.27% +3 p.b. _Plala $/ozt 6477

VIX (Volatilidad) 14.92 16,34 1,42 9,52%  Alemania 10Yr (Tir) 3,34% +1pb Cobre $/lbs 6.53

Nikkei 66.215.34 64.325,64 -1.889,70 -2,85%  Eurc Bund 123,08  -015%  Niguel $/Tn 16.350

Londres{FT100) 1082426 10.789,28 -34,98  -0,32%  Espaiia 3Yr (Tir) 3.06% +1pb Interbancario (Euribor)

Paris (CACAD) 8.334.50 8.301,85 -32,65 -0,39%  Espafia 5Yr (Tir) 3.24% = 1 mes 2257

Frankfort (DAX) 2625811  25.970,11 -288,00 -1,10%  Espafia 10Yr (TIR) | 3,78% +1pb Imeses 2,593

Euro Stoxx 50 6.420,16 6.368,98 -51,18 -0,80%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 44 = 12 meses 3.003

Volimenes de Contratacion Evolucion empleo privado neto EEUU (miles de empleos) - 36 meses

Ibex-35 (EUR millones) 1.341,40  Fuente: ADP, FactSet

IGBM (EUR millones) R R AP Ermpioyment Survey Se . United States |

'S&P 500 (mill acciones) 4.408.38 i ' ' ' | i

Euro Stoxx 50 (EUR millones) §.157.63 T | i | | | | [ [ | |

Valores Esparicles Bolsa de Nueva York 1‘: .

(*} Paridad §/Eurc 6:30 a.m 1,158 o | | | ! ] ]

Valores NYSE SIBE Dif euros - I | I J | III | III :l I I I I I I I

L ARARE__NN g IR.An_ARNRRER
B. SANTANDER 12.43 12,58 -0,15 1 i II i 1 1 i 1 1 1
BEVA 2475 24,86 -0,11 = I I | | | I I | I I I
| e e e e | |

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEULL i) Empleo privado ADP (agosto): Est: 46.500; i) Pedido fabrica (julio): Est MoM: 0,7%

Italia: IPP {julio): Est MoM: 0,6%; Est YoY: 5,9%

Espaiia; Cambio desempleo (agosto): Est 15.400

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una jornada en la que el conflicto de Oriente Medio volvi6 a monopolizar la atenciéon de los
mercados financieros por su impacto inflacionista, los principales indices bursatiles europeos

cerraron AYER con significativos descensos ___, aunque algo por encima de los minimos del dia. La
escalada de las hostilidades entre Iran y EEUU por la disputa en torno al estrecho de Ormuz provoco
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AYER un nuevo repunte del precio del crudo, repunte que a Ultima hora llegé a alcanzar el 5% tras
conocerse nuevos ataques estadounidenses contra objetivos iranies, entre ellos dos petroleros, algo
gue no habia ocurrido hasta ahora.

El encarecimiento de la energia -tanto del petr6leo como del gas-, claramente inflacionista, tuvo un
impacto muy negativo en los precios de los bonos, provocando un nuevo repunte de sus
rentabilidades. En el tramo largo de la curva, estas se situaron en muchos casos en niveles no vistos
desde antes de la Gran Crisis Financiera de 2008. El repunte de los rendimientos de los bonos lastro,
como era previsible, a la renta variable europea, castigando especialmente a los valores de
crecimiento, entre ellos los tecnoldgicos, muy penalizados por el incremento de la tasa de descuento
utilizada para valorar sus flujos de caja futuros. También sufrieron los valores de corte mas ciclico e
industrial, asi como los ligados a los sectores del ocio y el turismo. En sentido contrario, AYER fueron
los valores de la energia y de la sanidad los que mejor comportamiento mostraron.

En estos mercados, la publicacién de la lectura preliminar de agosto de la inflacion de la Eurozona,
gue se situd en su nivel mas elevado en casi tres afios, tal y como se esperaba, no hizo sino confirmar
que el BCE elevara sus tasas de interés de referencia la semana que viene, cuando se retna su
Consejo de Gobierno -ver seccion de Economia y Mercados para mas detalles-.

En Wall Street, la sesion también fue negativa, con los principales indices cerrando con sensibles
descensos, liderados por los valores de pequefia capitalizacion. A nivel sectorial, y al igual que
ocurrié en las principales plazas europeas, el incremento del precio del petroleo y el consiguiente
repunte de los rendimientos de los bonos penalizaron especialmente a los valores de crecimiento,
entre ellos los tecnolégicos, y a los de caracter ciclico, como los de consumo discrecional, a los
industriales y a los de materiales. En sentido contrario, los valores mas defensivos, como las
utilidades, los de sanidad y los de consumo basico, cerraron al alza, con los inversores buscando
refugio en este tipo de compafiias. El sector de la energia, al igual que en las bolsas europeas, fue
el que mejor comportamiento mostré durante la jornada.

HOY, la atencién de los inversores seguird centrada en las noticias procedentes de Oriente Medio,
donde, lejos de avanzar hacia un potencial acuerdo de paz, la situacion parece cada vez mas
enquistada, con informaciones contradictorias sobre el estado real del estrecho de Ormuz: mientras
EEUU asegura que permanece abierto a la navegacion, Iran lo niega. La evolucion de los precios
del crudo y del gas seguira actuando como termometro de la tension en los mercados, mientras los
inversores permaneceran también muy pendientes del comportamiento de los bonos. Nuevos
repuntes de sus rentabilidades volveran a penalizar, sin duda, a la renta variable.

Por lo demés, sefialar que HOY la agenda macroeconémica es bastante liviana. Destacan
Unicamente las cifras de creacién de empleo privado neto de agosto en EEUU, elaboradas por la
procesadora de néminas ADP, que, aunque no siempre, suelen servir de referencia adelantada de
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las cifras oficiales que se conoceran el viernes, podrian aportar algo de luz sobre el estado del
mercado laboral estadounidense.

Para comenzar la jornada, y siguiendo la estela de las bolsas asiaticas, que han cerrado a la baja,
con las plazas japonesa y surcoreana liderando los descensos, penalizadas por el negativo
comportamiento del sector tecnoldgico, esperamos que HOY los principales indices bursatiles
europeos abran a la baja. Los inversores seguiran muy pendientes, como hemos sefalado, de la
evolucion del precio del petréleo y de su impacto sobre los bonos. Es probable que los sectores de
corte defensivo comiencen mejor la sesion, mientras que los valores de crecimiento y los de caracter
ciclico podrian verse sometidos a una mayor presion. Un dia més, sera la tendencia que adopte Wall
Street tras su apertura la que termine determinando como cierran las bolsas europeas la jornada.

Por lo demés, cabe sefialar que esta madrugada el dolar muestra un comportamiento mixto frente al
resto de las principales divisas, aunque sin grandes cambios; que tanto los precios como las
rentabilidades de los bonos muestran estabilidad; que el precio del petréleo continda al alza; que los
precios del oro y de la plata siguen descendiendo; y que las principales criptomonedas no muestran
una tendencia definida tras las caidas experimentadas AYER.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e Broadcom (AVGO-US): 3T2026;

*  Five Below (FIVE-US): 2T2026;

¢ Hewlett Packard Enterprise (HPE-US): 3T2026;
¢ NetApp (NTAP-US): 1T2027;

¢ Snowflake (SNOW-US): 2T2027;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segln la Estadistica de Movimientos Turisticos en Fronteras ( FRONTUR), publicada por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE), Espafia recibi6 en julio 11,5 millones de turistas in  ternacionales, un 4,6% mas que en el mismo mes
de 2025. Reino Unido se mantuvo como el principal pais de residencia de estos turistas, con cerca de 2,2 millones de
visitantes, un 5,6% mas que un afio antes. Le siguieron Francia, con cerca de 1,6 millones de turistas (+2,3%), y Alemania,
con 1,2 millones (+2,3%).
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En los siete primeros meses de 2026 (7M2026), Espafia  recibié mas de 58,1 millones de turistas internacio nales, un
4,6% mas que en el mismo periodo de 2025 . Reino Unido fue el principal mercado emisor, con 11,5 millones de turistas
(+4,6%), seguido de Francia, con mas de 7,2 millones (+1,2%), y Alemania, con cerca de 6,9 millones, lo que supone un
descenso del 0,5% interanual.

Por su parte, segun la Encuesta de Gasto Turistico (EGATUR) , también publicada por el INE, el gasto total realizado por
los turistas internacionales en Espafia alcanz6 en ju lio los EUR 18.218 millones, un 10,9% mas que en el  mismo mes
de 2025. El gasto medio por turista se situé en EUR 1.579, un 5,9% mas en tasa interanual, mientras que el gasto medio diario
aumenté un 3,7%, hasta los EUR 218.

Por paises de residencia, Reino Unido concentré el mayor porcentaje del gasto turistico en julio, con un 16,7% del total,
seguido de Alemania, con un 9,6%, y Francia, con un 9,0%. El gasto de los turistas residentes en Reino Unido aumentd un
4,8% interanual, mientras que el correspondiente a los turistas alemanes y franceses crecié un 11,5% y un 12,6%,
respectivamente.

En 7M2026, Reino Unido también encabezé el gasto turistico, co n el 16,9% del total , seguido de Alemania, con un 11,3%,
y Francia, con un 7,8%.

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de Espafia, el PMI manufacturas que elabora S&P Global,
baj6 hasta los 49,5 puntos en el mes de agosto, des  de los 50,2 puntos de julio , situandose por debajo de los 50,3 puntos
gue esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura de agosto es la mas baja que alcanza el indice desde el
pasado marzo. Ademas, indica contraccién mensual por segunda vez en los Ultimos tres meses. Cualquier lectura por encima
de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que agosto resulté ser un mes desafiante para el sector
manufacturero espafiol, con descensos mensuales tant o de la producciéon como de los nuevos pedidos , en un contexto
de estancamiento de la demanda. La debilidad fue especialmente acusada entre los fabricantes de bienes de capital, que
contintdan afrontando dificultades para atraer inversiones y cerrar nuevos contratos ante la incertidumbre que persiste en el
mercado. Esta incertidumbre esta vinculada, en parte, a la volatilidad de los precios que las empresas vienen experimentando
durante 2026. Ademas, el repunte de los precios energéticos en agosto pro voco una nueva aceleracion del crecimiento
del precio de los insumos , lo que ejercié una presion significativa sobre los margenes empresariales y contribuy6 a mantener
débil la confianza en las perspectivas del sector.

En este contexto, las empresas adoptaron una posicién mas prudente, r  educiendo tanto la contratacion de personal
como la adquisicion de nuevos insumos . El resultado fue un nuevo recorte del empleo y de la actividad de compras durante
el mes, reflejo de un sector que afronta el tramo final del verano con una demanda todavia débil, costes crecientes y una
elevada incertidumbre.

, Segln datos de la Asociacién Espafiola de Fabricantes de Automéviles y Camiones (ANFAC), las matriculaciones de
turismos en Espafia aumentaron un 11,8% en tasa inter  anual en agosto, hasta las 68.544 unidades , el mejor registro
para este mes desde 2019. El mercado acumulé 818.201 matriculaciones entre enero y agosto (8M2026), un 6,3% mas que
en el mismo periodo de 2025.

El crecimiento estuvo impulsado especialmente por lo s vehiculos electrificados (eléctricos e hibridos e nchufables) ,
cuyas matriculaciones aumentaron un 27%, hasta las 18.967 unidades, alcanzando una cuota del 27,7% del mercado. En el
acumulado del afio (8M2026), las ventas de estos vehiculos suman 185.340 unidades, un 34,1% mas, y representan el 22,6%
de las ventas.
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Por canales, las matriculaciones de alquiladores registraron el mayor avance, del 32%, hasta las 2.268 unidades
seguidas de las empresas, con un aumento del 13,1%, hasta las 27.167 unidades, y de las de particulares, que crecieron un
9,9%, hasta las 39.109 unidades. ANFAC destaca que el mercado mantiene una evolucion positiva y apunta a superar
holgadamente los 1,2 millones de turismos vendidos en 2026.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La agencia estadistica europea Eurostat publicé que, segin su estimacion preliminar del dato, el indice de precios de
consumo (IPC) de la Eurozona subié el 0,4% en agosto  con relacion a julio , algo menos que el incremento del 0,6% que
esperaban los analistas del consenso de FactSet.

En tasa interanual Eurostat estima que el IPC de la Eu  rozona subié en agosto el 3,3%, frente al 2,9% regi  strado en
julio . Se trata de un repunte de cuatro décimas, que sitta el crecimiento de los precios en su nivel mas elevado en casi tres
afios (septiembre de 2023). En este caso los analistas esperaban una lectura similar a la real.

Por componentes, los precios de la energia volvieron a ser el princi  pal factor inflacionista , con una tasa interanual de
crecimiento estimada del 14,3% en agosto, frente al 10,3% de julio. El resto de componentes mostré una evolucién mas
moderada. Los precios de los servicios registraron una inflac ion del 3,0% , frente al 3,3% del mes anterior, mientras que
los precios de los bienes industriales no energétic 0s aceleraron su crecimiento hasta el 1,2% , desde el 0,9% de julio.
Por su parte, los precios de alimentos, alcohol y tabaco mantuvieron su tasa de crecimiento interanual en el 1,2%, sin cambios
respecto al mes anterior. En conjunto, el repunte de la inflacion de la Eurozona en agosto se explica fundamentalmente
por el fuerte incremento de los precios energéticos , que compenso la moderacion registrada en los servicios.

Por su parte, el IPC subyacente, que excluye para su calculo los precios de los alimentos, el alcohol, el tabaco y los precios
de la energia, subié en agosto el 0,2% con relacion a julio, segun su lectura preliminar. En tasa interanual, el crecimiento
del IPC subyacente de la region se desacelero ligera  mente, hasta el 2,4% desde el 2,5% de julio , mejorando de esta
forma lo esperado por los analistas, que era que esta tasa se mantuviera sin cambios con relacion a la del mes precedente.

Valoracién: en conjunto, las cifras ofrecen una lectura mixta. El fuerte repunte de la inflacion general, impulsado por la energia,
supone una sefial claramente negativa para el BCE, al alejar la tasa de su objetivo del 2% y aumentar el riesgo de que el
shock energético termine trasladandose al resto de precios. No obstante, la moderacion de la inflacién subyacente y de los
servicios resulta positiva y sugiere que, por el momento, las presiones inflacionistas internas contindan relativamente
contenidas.

No obstante, no creemos que este Ultimo factor vaya a cambiar la actuacion del BCE cuando relina la semana que viene a su
Consejo de Gobierno, ya que seguimos pensando que optara por volver a subir sus tasas de referencia en 25 puntos basicos.
En definitiva, el repunte de la inflacion general complica el escenario para el BCE, pero la evolucion de la inflacion subyacente
le ofrece cierto margen para mantener una postura flexible a futuro, de continuar la tendencia.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por S&P Global, el indice de gestores de compra del sector de las
manufacturas de la Eurozona, el PMI manufacturas, su  bié en agosto hasta los 52,7 puntos (maximo en 51 m  eses)
desde los 51,9 puntos del mes de julio , quedando no obstante ligeramente por debajo de los 52,8 puntos de su lectura
preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima
de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma.

Por su parte, el subindice de produccion se situ6 en agosto en lo s 53,3 puntos (maximo en 54 meses) frente alos 52, 9
puntos de julio .
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En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que el informe de agosto ofrece las sefales mas claras hasta
la fecha de que el sector industrial de la Eurozona esta superando, por ahora, el impacto del encarecim  iento del
petréleo y las disrupciones en las cadenas de sumin istro provocadas por el conflicto en Oriente Medio. La recuperacion
se apoya, especialmente, en un mayor crecimiento de la cartera de pedidos, favorecido en parte por la recuperacion de la
demanda exterior, lo que apunta a una continuidad de la expansién manufacturera en los préximos meses.

Por sectores, los bienes intermedios se consolidan como el princi pal motor del crecimiento industrial , con una
evolucion especialmente relevante en actividades como la quimica, la metalurgia, los equipos eléctricos y los componentes
electronicos. Este comportamiento sugiere que la industria de la Eurozona podria estar beneficiandose, aunque con cierto
retraso, del actual superciclo tecnolégico, ligado al aumento de la inversion y la demanda de productos vinculados a las nuevas
tecnologias.

En materia de precios, el informe también ofrece sefi  ales positivas . El ritmo de crecimiento de los precios de produccion
volvié a moderarse, pese a la persistente volatilidad del mercado petrolero, reduciendo las presiones inflacionistas sobre el
conjunto de la economia. Sin embargo, el proceso de desinflacion comienza a mostrar signos de estabilizacion y los
indicadores de precios contindan claramente por encima de los niveles registrados antes del conflicto en Oriente Medio.

Por paises, y segun la lectura final del dato, el PMI manufacturas de Alemania subié en agosto hasta los 54,3 puntos desde
los 52,2 puntos de julio, superando ademas los 54,1 puntos de su lectura preliminar, que era lo que esperaba el consenso de
analistas. Por su parte, el PMI manufacturas de Francia subid en su lectura final de agosto hasta los 51,1 puntos desde los
49,8 puntos de julio, quedando en su caso por debajo de los 51,5 puntos de su lectura flash y de lo esperado por los analistas.
Finalmente, sefialar que el PMI manufacturas de Italia baj6 en agosto hasta los 49,6 puntos desde los 51,3 puntos de julio,
quedando ademas por debajo de los 51,5 puntos esperados por el consenso.

. Segun publico la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, las ventas minoristas alemanas descendieron en juli o]
un 3,4% con relacion a junio en términos reales , una vez corregidos los efectos de calendario y estacionalidad, su mayor
descenso desde julio de 2021, y un 1,7% en términos nominales. En términos reales, el consenso de analistas de FactSet
esperaba un alza del 0,5%. En el mes de julio las ventas de alimentacion disminuyeron un 0,8% frente a junio en términos
reales, mientras que las del comercio de productos no alimentarios sufrieron una caida del 4,8%. Por su parte, las ventas del
comercio por Internet y por correspondencia retrocedieron un 5,6% respecto a junio.

En tasa interanual, las ventas minoristas reales dis minuyeron en julio en Alemania un 2,5% , mientras que las nominales
aumentaron un 0,3%. Por segmentos y en términos interanuales, en términos reales las ventas de alimentacion descendieron
un 0,3%; las del comercio de productos no alimentarios cayeron el 3,4%; y las ventas por Internet y por correspondencia
descendieron un 0,8%.

Un factor especialmente relevante fueron las estaci  ones de servicio, cuyas ventas reales se desplomaro  n enjulio en
Alemania un 9,1% con relacion ajunioy un 9,3% en  tasainteranual , en parte por el efecto del final de la reduccién temporal
de los impuestos sobre los carburantes aplicada durante mayo y junio.

REINO UNIDO

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por S&P Global, el indice de gestores de compra del sector de las
manufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturas, b aj6 en agosto hasta los 51,7 puntos desde los 51,9  puntos del
mes de julio , quedando no obstante ligeramente por encima de los 51,5 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes,
que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica
expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que el ritmo de expansién del sector manufacturero brit anico
se moderé en agosto, con una pérdida de dinamismot  anto de la produccion como de los nuevos pedidos . No obstante,
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persisten sefiales que apuntan a un escenario favorable, ya que los fabricantes mantienen una visién positiva sobre la
evolucion de sus negocios durante el préximo afio. La confianza empresarial alcanzé su nivel mas alto en seis meses ,
mientras que la creacidon de empleo fue la mas intensa de los Ultimos dos afios.

Estos datos sugieren que la desaceleracién estuvo vi nculada principalmente a una menor necesidad de man  tener
inventarios de seguridad a medida que se reduce la incertidumbre econémica . Esta tendencia se produce, ademas, en
un contexto en el que tanto los clientes nacionales como los extranjeros siguen mostrando disposicion a gastar, aunque
mantienen un grado de cautela relativamente elevado.

Aunque las presiones sobre los precios y las cadena s de suministro contindan representando un riesgo, también se
observaron avances positivos en estos frentes . La volatilidad de los mercados energéticos, las restricciones de suministro,
las tensiones geopoliticas y las disrupciones en el transporte siguen manteniendo el crecimiento de los precios en niveles
elevados. Sin embargo, el aumento de los precios de compra se moderé en agosto desde los maximos recientes hasta su
nivel mas bajo en seis meses. Asimismo, los retrasos en las cadenas de suministro fueron los menos acusados en seis meses,
lo que podria contribuir a aliviar adicionalmente las presiones sobre los precios, siempre que no se produzcan nuevas
perturbaciones importantes.

« EEUU

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por S&P Global, el indice de gestores de compra del sector de las
manufacturas de EEUU, el PMI manufacturas, se mantuvo estable en agosto en los 53,9 puntos , superando los 53,2
puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo
de ese nivel, contraccién de la misma.

En su informe los analistas de la consultora que elabora los indices sefialan que el crecimiento de la industria
manufacturera de EEUU se mantuvo positivo en agosto, aunque los datos apuntan a algunas grietas en la sa  lud del
sector . La acumulacién de inventarios fue uno de los principales motores del crecimiento sostenido de la produccion y la
demanda durante el 2T2026 y hasta agosto.

No obstante, el crecimiento de la produccién y de los nuevos ped idos se ralentiz6 en agosto, ante el temor a que
nuevas subidas de precios y la escasez de materiale s lastren la actividad . Aunque las compras y los inventarios previos
a la produccién siguieron aumentando, los fabricantes continuaron teniendo dificultades para obtener materias primas debido
a retrasos en los suministros y al encarecimiento de los precios. Estas presiones se atribuyeron en buena medida a la guerra
en Oriente Medio, que ha agravado los problemas de suministro y las presiones inflacionistas derivadas de los aranceles.

Como aspecto positivo, estos analistas destacan las expectativas empresariales sobre la produccién para los préximos
12 meses, que mejoraron hasta su nivel mas elevado  en tres meses . Las empresas confian en que una mayor estabilidad
favorezca la expansioén y la retencion de clientes. En este contexto, el empleo aument6 al ritmo mas fuerte en lo que va de
afio.

Por su parte, un indice similar, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturas de EEUU,
bajo en su lectura de agosto hasta los 54,6 puntos desde los 55,6 puntos de julio . La lectura quedé ademas por debajo
de los 55,8 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. Igualmente, cualquier lectura por encima de los 50
puntos indica expansién de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
En agosto el indice encaden6 ocho meses consecutivos de expansion. El ISM estima que esta lectura seria compatible
con un crecimiento anualizado del PIB real del 2,4%

La moderacion se concentré en la demanda . Asi, el subindice de nuevos pedidos descendié en agosto hasta los 53,7
puntos desde los 56,7 puntos de julio, mientras que el de pedidos pendientes bajé hasta los 51,8 puntos desde los 55,0 puntos
del mes anterior. El subindice de produccién, por su parte, apenas varid, pasando desde los 58,5 puntos de julio hasta los
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58,3 puntos en agosto, mientras que el de empleo retrocedi6 hasta los 51,2 puntos desde los 52,8 puntos del mes precedente,
aunque continu6é mostrando expansion.

Por el contrario, las entregas de proveedores se ralentizaron mas, con el subindice subiendo en agosto hasta los 59,3 puntos
desde los 58,9 puntos de julio, mientras que el subindice de inventarios baj6 ligeramente, desde los 51,2 puntos hasta los
50,6 puntos.

A su vez, el subindice de precios pagados se mantuvo estable en los 71,1 puntos, todavia en niveles elevados . Por su
parte, el subindice que mide los nuevos pedidos de exportacion mejord hasta los 53,2 puntos desde los 53,0 puntos de julio,
mientras que el de importaciones baj6 hasta los 52,5 puntos desde los 55,7 puntos anteriores.

En conjunto, el informe muestra una industria todavia sélida, pe ~ ro con menor dinamismo de la demanda y del empleo
mientras las presiones sobre precios y los problema s de suministro continGian siendo relevantes

. Segun el informe JOLTS (Job Openings and Labor Turnover Survey) elaborado por el Departamento de Trabajo, el nimero
de vacantes de empleo en EEUU aumentd en 89.000 enj ulio, hasta los 7,271 millones de vacantes y frente alos 7,182
millones de junio , aunque por debajo de las expectativas del consenso de analistas de FactSet, que apuntaban a una cifra
de 7,35 millones de vacantes. El incremento de empleos ofertados se concentré en la industria manufacturera de bienes
duraderos (+76.000 empleos ofertados), sanidad y asistencia social (+54.000), comercio mayorista (+50.000) y construccion
(+28.000), mientras que las vacantes disminuyeron en transporte, almacenamiento y servicios publicos (-67.000) y servicios
profesionales y empresariales (-65.000).

Las contrataciones y el total de bajas apenas varia  ron en julio, situdndose ambos en 5,1 millones . Por su parte, las
renuncias voluntarias descendieron en 157.000, hasta 3,06 millones, desde los 3,21 millones de junio. La tasa de renuncias
bajo al 1,9%, desde el 2,0% , manteniéndose cerca de su nivel mas bajo desde 2020, lo que refleja la persistente cautela de
los trabajadores a la hora de abandonar su empleo.

Analisis Resultados Empresas Cotizadas — Bolsa Espa  fiola

. cerré el 1T2027, correspondiente al periodo finalizado el 30 de junio, con unos resultados por
encima de las estimaciones del mercado, pese a encontrarse en el afio de mayor inversion de su hoja de ruta plurianual. La
estrategia, presentada en noviembre de 2025, busca transformar la compafia en una plataforma de suscripcion de viajes
multiproducto, global y diversificada, con el objetivo de alcanzar los 13 millones de suscriptores en marzo de 2030.

Prime contindia siendo el principal motor de crecimiento. El negocio de suscripcion sumé 173.000 altas netas durante el
trimestre y alcanzo los 8,1 millones de suscriptores, un 8% mas que un afio antes. Prime representa ya el 77% de los ingresos
de EDR y genera nueve de cada diez euros de su beneficio marginal Cash.

En el 1T2027 los ingresos aumentaron un 1%, hasta EUR 128,4 millones, mientras que los ingresos totales ascendieron a
EUR 165,5 millones.

Las dos principales palancas de crecimiento de la estrategia, la expansion geogréafica y la diversificacion de productos,
avanzan segun lo previsto. Los ingresos procedentes de mercados situados fuera de la principal base europea de la compafiia
crecieron un 5% y elevaron su peso hasta el 27% del total, frente al 24% de un afio antes.

El negocio ferroviario, uno de los productos incorporados mas recientemente, también evoluciona favorablemente. Espafia,
donde el despliegue esta mas avanzado, ya aporta un porcentaje de dos digitos de las nuevas suscripciones a Prime. La
compafiia espera que el ritmo de adopcion sea diferente entre paises en funcién de la madurez del despliegue y del grado de
liberalizacion de sus mercados ferroviarios.
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En rentabilidad, el EBITDA ajustado alcanzé EUR 28,9 millones, mientras que el EBITDA Cash se situé en EUR 23 millones,
ambos por encima de las previsiones. La diferencia responde principalmente al cambio desde el pago inicial de la suscripcion
hacia cuotas mensuales, un efecto temporal sobre el momento de cobro que se esta reduciendo rapidamente. El impacto fue
de EUR 5,8 millones en el trimestre, frente a EUR 10,2 millones un afio antes.

Pese al esfuerzo inversor, EDR mantuvo el beneficio, con EUR 0,2 millones de beneficio neto (EUR 13,6 millones en el 1T2026)
y EUR 4,7 millones de beneficio neto ajustado.

La compafiia continda financiando su crecimiento con recursos propios. Cerré el 1T2027 con EUR 73 millones de efectivo,
frente a EUR 51,3 millones un afio antes, redujo su deuda financiera neta en EUR 14,6 millones interanuales y situ6 su liquidez
total en EUR 237,1 millones.

Al mismo tiempo, mantiene la remuneracién al accionista. Destind EUR 5,3 millones a recompras de acciones propias en el
trimestre, elevando a EUR 38 millones el importe adquirido desde octubre de 2025. Ademas, mantiene un compromiso
adicional de recompra de acciones de EUR 62 millones hasta septiembre de 2027. Hasta ahora, la compafiia ha amortizado
cerca de 15 millones de acciones, equivalentes al 12,6% de su capital social, y cuenta con autorizacién para amortizar hasta
9 millones adicionales antes de julio de 2027.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun ha comunicado [@]5|¥X a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el Tribunal de Casacién de Catar ha desestimado
los recursos presentados por todas las partes en el procedimiento judicial que enfrenta a la joint venture formada por OHLA (55%) y Contrack
Cyprus (45%) con los subcontratistas Kentz Qatar y Voltas Qatar, en relacion con el proyecto del Hospital de Sidra, en Doha.

La resolucién del maximo tribunal catari deja firme y definitiva la sentencia dictada por el Tribunal de Apelacién de Catar, que conden6
solidariamente a OHLA y Contrack Cyprus al pago de determinadas cantidades a Kentz y Voltas. La parte de la condena correspondiente al
55% de participacion de OHLA asciende a QAR 111.993.735, equivalentes a EUR 26,4 millones, segin la comunicacién remitida a la CNMV.

OHLA ha sefialado que ejercera cuantas acciones sean legalmente procedentes en defensa de sus legitimos intereses frente a la sentencia.

El litigio se remonta a la resolucion, en julio de 2014, del contrato para la construccién del Hospital de Sidra por parte de Qatar Foundation,
que provoco la paralizaciéon de las obras y el inicio de diversas reclamaciones y procedimientos judiciales entre la joint venture y sus
subcontratistas. En este procedimiento concreto, Kentz y Voltas reclamaron distintas cantidades a la joint venture, mientras que esta presenté
a su vez reconvenciones frente a ambos subcontratistas.

La nueva sentencia supone, por tanto, el cierre de la via de casacion en Catar de este procedimiento, aunque OHLA ha anunciado que
estudiara y ejercera las acciones legales que considere procedentes. La compafiia ya habia informado de este litigio en sus estados
financieros.

. HOCHTIEF (HOT-DE), filial del grupo X&), ha acordado adquirir Autmatec, una empresa alemana especializada en la construccion,
rehabilitacion e instalacion de infraestructuras de lineas de transmision eléctrica. La operacion refuerza la posicion de la empresa en el
mercado de las infraestructuras energéticas y amplia sus capacidades en toda la cadena de valor de las redes eléctricas.

Fundada en 1997 y con sede en Walldorf (Alemania), Autmatec presta servicios integrales en lineas aéreas de transmision para los principales
operadores de redes de transporte y distribucion. La compafiia generé unos EUR 50 millones de ingresos en 2026 y cuenta con cerca de 80
profesionales especializados.

HOCHTIEF (HOT-DE) considera que la adquisicién fortalecera significativamente su posicion en el mercado aleman de redes de transporte,
donde la inversién esta aumentando para impulsar la electrificacion, integrar las energias renovables y reforzar la seguridad energética. La
compafiia destaca ademas los importantes programas de inversién a largo plazo previstos por los operadores europeos de redes.
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Autmatec complementara las capacidades de HOCHTIEF Infrastructure y HOCHTIEF Engineering, aportando experiencia especializada en
construccioén de lineas de transmision a las capacidades del grupo en ingenieria, obra civil y ejecucion de proyectos. La integracion permitira
ofrecer soluciones méas completas de ingenieria, aprovisionamiento y gestion de la construccion.

El actual equipo directivo de Autmatec continuara al frente de la compafiia. HOCHTIEF (HOT-DE) sefiala que su cartera de pedidos en
Alemania se ha duplicado en los tltimos cuatro afios y que la adquisicién facilitard el acceso a proyectos de mayor envergadura. La operacion
se enmarca ademas en las oportunidades derivadas del plan aleman de inversion en infraestructuras de EUR 500.000 millones.

La transaccion esta pendiente de la autorizacion de la Oficina Federal de Carteles de Alemania y no se ha comunicado el importe de la
operacion.

. Lottomatica Group (LTMC-IT) y han acordado los términos principales de una combinacién integramente en
acciones que dara lugar a un operador lider mundial de apuestas deportivas y juego, mediante la fusion transfronteriza por absorcién de
CIRSA por Lottomatica (LTMC-IT). La operacién estd sujeta a la aprobacién de las respectivas Juntas Generales de Accionistas y al
cumplimiento de las condiciones regulatorias y societarias pertinentes.

La sociedad combinada contara con un EBITDA Ajustado proforma de aproximadamente EUR 2.000 millones y posiciones de liderazgo en
Italia y Espafia. El acuerdo contempla sinergias de caja antes de impuestos de unos EUR 115 millones anuales, procedentes principalmente
de ahorros operativos y financieros, cuya materializacion se espera para el tercer ejercicio completo posterior al cierre.

En términos de valoracion, el valor implicito proforma de CIRSA, sin considerar las sinergias, supone un miltiplo de aproximadamente 6x
EV/EBITDA 2026E. Los actuales accionistas de Lottomatica (LMTC-IT) mantendran aproximadamente el 67,5% del capital de la sociedad
combinada, mientras que los de CIRSA controlaran el 32,5%. Blackstone, principal accionista de CIRSA, se convertira previsiblemente en el
mayor accionista individual, con alrededor del 24%.

Antes del cierre, CIRSA distribuira un dividendo extraordinario de EUR 262 millones. Posteriormente, Lottomatica (LMTC-IT) prevé someter a
aprobacion una distribucién de capital de EUR 744 millones, mediante dividendo extraordinario, recompra de acciones o una combinacién de
ambas.

La operacion se financiara mediante una combinacién de efectivo disponible y deuda ya comprometida. Tras el cierre, se estima un
apalancamiento neto de 2,7x EBITDA Ajustado a junio de 2027, mientras que los planes de refinanciacion de determinados instrumentos de
deuda permitirian obtener ahorros de costes financieros de unos EUR 14 millones anuales.

La sociedad combinada mantendra como objetivo un apalancamiento neto de 2,0-2,5x en régimen estable y una politica de dividendos

equivalente al 30% del Beneficio Neto Ajustado. Ademas, prevé distribuir hasta EUR 4.000 millones a los accionistas durante los tres afios
posteriores al cierre, mediante dividendos y recompras de acciones.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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