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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 24/07/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 23/07/2026 Var(ptos) Var% Vto aitimo Dif. Base $/Euro 1,138

IGBM 1.938.60 1.905,10 -33,50 -1,73% Julio 2025 19.292.0 2500 Yen/$ 163.82

IBEX. 35 125713 15.267.0 -304,3 -1,556% Agosto 2026 — — Euro/E 1,171

LATIBEX 6.611.50 6.712,90 1014 1,63% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 52.218.58 51.711,65 -506,93 -0,97%  USA 5¥r (Tir) 4. 46% +5 p.b Brent $/bbl 100,69

S&P 500 7.498 .96 7.408,30 80,66 4,29%  USA 10Yr (Tir) 4. 70% +4 pb Oro $lozt 4.044.90

NASDAQ Comp. 25630.30 25.137,69 -663,21 -2,15%  USA 30Yr (Tir) 5.17% +2 pb Plata $lozt 58,66

VIX (Volatilidad) 16,64 18,70 2,06 12,38%  Alemania 10Yr (Tir) . 3,23% +2 p.b .Cobre $/lbs 6,23

Mikkei 66.422.60 64.611,15 -1.811,45 -2,73% | Euroc Bund 124,12 -0,28% Nigquel $/Tn 17.200

Londres{FT100) 10.716.97 10.639,17 -77,80 -0,73% | Espafia 3Yr {Tir) 2.99% +4phb Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 8.437 89 8.299,09 -138,80 -1,64%  Espaiia 5Yr (Tir) 3,16% +3 p.b 1 mes 2181

Frankfort (DAX) 25.15541 24.763,12 -392,29 -1,66%  Espafia 10YT (TIR) | 3.67% +2pb 3 meses 2 456

Euro Stoxx 50 6.316.99 6.210,17 -106,82 -1,69%  Diferencial Espana vs. Alemania 44 = 12 meses 2,912

Volimenes de Contratacion PMI compuesto de la Eurozona - 36 meses

Ibex-35 (EUR millones) 1.901,34 Fuente: S&P Giobal, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.983,13 |[*

S&P 500 (mill acciones) 5.450.29

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 10.420,22

Valores Espanoles Bolsa de Nueva York

(*) Pandad §/Euro 6:30 a.m 1,138

Valores NYSE SIBE Dif euros

B SANTANDER 11.61 11,61 0.00

BBEVA 22,25 22.29 -0.04

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} PMI manufacturas (julio; prel): Est: 54,4, ii) PMI servicios (julio; prel): Est: 51,3;iii) Vitas nuevas viviendas (junio): Est: 606.000
Alemania: i} PMI manufacturas (julio; prely Est: 50,0; i) PMI servicios (julio; prel): Est: 48,6; iii) GfK confianza consumidores {ago}): Est: -28,6
Francia: i} PMI manufacturas (julio; pref): Est: 51,0; i) PMI servicios (julio; prel): Est: 46,5
Zona Euro: i) PMI manufacturas (julio; prel): Est: 50,9, i) PMI servicios (julio; prel): Est: 49,0
Reino Unido: i) PMI manufacturas (julio; prel): Est 51,9, ii) PMI servicios (julio; prel): Est: 49,5
ili) Vtas minoristas (junic): Est MoM: -0,3%; Est Yo¥: 2,0%:; ) Vtas minoristas sin combusftible (junio): Est MoN: -0,5%; Est Yo¥Y: 3,1%
v) GfK confianza consumidores (julio): Est: -22,0

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras varias sesiones en las que los inversores optaron por obviar el incremento de las tensiones en
Oriente Medio y el aumento del precio del petréleo, AYER se dieron un "bafio de realidad" cuando el
precio del crudo Brent superd los $ 100 el barril, un nivel gue no alcanzaba desde hacia dos meses.
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Este repunte fue consecuencia del anuncio de los huties, respaldados por Iran, de que habian
atacado petroleros saudies en el mar Rojo, poniendo en riesgo una de las escasas rutas maritimas
alternativas al estrecho de Ormuz. El fuerte encarecimiento del petréleo impulsé al alza los
rendimientos de los bonos, que en algunos casos ya se sitlan en niveles no vistos en décadas, lo
gue lastré el comportamiento de los mercados de renta variable europeos. Asi, los principales
indices bursétiles del continente cerraron AYER con fuertes descensos, muy cerca de sus
minimos intradia . Por sectores, los mas castigados fueron los de alimentacién y bebidas, los de la
distribucion minorista —especialmente los grandes valores del lujo—, los de la tecnologia, la banca
y los de ocio y turismo. Por el contrario, Unicamente los sectores de la energia, de defensa y de
sanidad lograron terminar la sesién con avances, en una jornada en la que los inversores optaron
claramente por reducir su exposicién al riesgo.

La confirmacion de que el Consejo de Gobierno del BCE mantuvo sin cambios sus tipos de interés
de referencia, junto con el tono moderado de su mensaje —la institucién prefiere esperar para
comprobar la evolucion de la inflacién en los proximos meses antes de volver a actuar—, no logré
tranquilizar a los mercados, especialmente al de bonos.

En Wall Street, la sesion de AYER también fue muy negativa. Sus principales indices cerraron con
fuertes descensos, liderados por el Nasdag Composite, que cedié mas del 2%. Ademas del impacto
que tuvo el repunte del precio del crudo sobre los mercados de bonos y de acciones, los inversores
reaccionaron muy negativamente a los anuncios de Alphabet (GOOGL-US) y Tesla (TSLA-US) sobre
el fuerte incremento de sus inversiones destinadas al desarrollo de infraestructuras de inteligencia
artificial (1A). De poco sirvio que los directivos de Alphabet (GOOGL-US) se mostraran muy optimistas
sobre la rentabilidad futura de estas inversiones, ya que el mercado teme que no generen los retornos
esperados y que terminen deteriorando la sélida posicion financiera de los grandes hiperescaladores,
uno de los principales atractivos que hasta ahora ofrecian estas compafiias. Por sectores, AYER
unicamente los de la industria, la energia, la sanidad y las utilidades lograron esquivar las pérdidas,
mientras que los valores de servicios de comunicacion —lastrados por la caida cercana al 7% de
Alphabet (GOOGL-US)— vy los valores de consumo discrecional fueron los mas penalizados.

HOY, en la agenda macroecondémica, destaca la publicacién por parte de S&P Global de las lecturas
preliminares de julio de los indices adelantados de actividad, los PMIs manufactureros y de servicios,
correspondientes a la Eurozona, Alemania, Francia, el Reino Unido y EEUU. En principio, se espera
que la actividad del sector privado se haya estabilizado tanto en la Eurozona como en el Reino Unido,
mientras que en EEUU habria continuado creciendo a un ritmo moderado. Asimismo, se prevé que
el comportamiento del sector manufacturero haya sido relativamente mejor que el del sector servicios
en todas estas economias.

Por lo demas, esperamos que, tras las fuertes caidas registradas AYER, los principales indices
bursétiles europeos abran HOY sin grandes variaciones, intentando consolidarse a los niveles
alcanzados al cierre de AYERy, si el precio del crudo lo permite, recuperar parte de lo cedido durante
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la sesion precedente. Entendemos que el anuncio de la Administracion Trump sobre la entrada en
vigor de un nuevo régimen arancelario, que sustituye a las tarifas temporales que expiraban AYER
por la noche, deberia estar ampliamente descontado por los mercados. No obstante, la justificacion
empleada para su implantacion podria generar nuevas fricciones con sus principales socios
comerciales —ver seccion de Economia y Mercados—. Posteriormente, sera el comportamiento de
Wall Street tras su apertura el que determine la tendencia con la que las bolsas europeas afrontaran
el cierre semanal.

Finalmente, cabe destacar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado con descensos,
poniéndose asi al dia con las caidas registradas previamente por los mercados occidentales; que el
ddlar, tras la apreciacién experimentada AYER, apenas presenta variaciones frente al resto de las
principales divisas; que tanto los precios de los bonos como sus rendimientos permanecen estables;
que el precio del crudo retrocede ligeramente, al igual que los del oro y la plata; y que las principales
criptomonedas muestran un comportamiento mixto, aunque sin cambios significativos en sus
cotizaciones.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Azkoyen (AZK): i) paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,356 por accion; ii) paga
dividendo extraordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,644 por accion;

¢« Almirall (ALM): resultados 152026; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

e Sabadell (SAB): resultados 1S2026; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET);

« Cie Automotive (CIE): resultados 1S2026; conferencia con analistas a las 13:30 horas (CET);

«  Mapfre (MAP): resultados 1S2026; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET);

e Tubacex (TUB): resultados 1S2026; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET);

e Logista (LOG): resultados 9M2026;

¢ Acerinox (ACX): resultados 1S2026;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Neste Corp. (NESTE-FI): resultados 2T2026;

¢ ATOSS Software (AOF-DE): resultados 2T2026;
*  Volkswagen (VOW-DE): resultados 2T2026;

¢ Signify (LIGHT-NL): resultados 2T2026;

e Sonaecom (SNC-PT): resultados 2T2026;
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Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ American Express (AXP-US): 2T2026;

¢ Booz Allen Hamilton (BAH-US): 1T2027;

e SLB (SLB-US): 2T2026;

¢ Verizon Communications (VZ-US): 2T2026;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Taly como esperdbamos, el Consejo de Gobierno del BCE mantuvo sustrestasa s de interés de referencia sin cambios
en la reunion de politica monetaria de julio . Asi, la tasa de interés de la facilidad de depdsito sigue en el 2,25%, la tasa de
interés de referencia en el 2,4% y la tasa marginal de crédito en el 2,65%. El Consejo considera que el actual nivel de
restriccidn monetaria sigue siendo adecuado para as egurar que la inflaciéon converja de forma sostenida hacia el
objetivo del 2% a medio plazo . En su comunicado, la institucién sefiala que la informacion econdmica conocida desde la
reunion de junio es, en lineas generales, coherente con sus expectativas y confirma que el proceso de desinflacion contintia
avanzando.

No obstante, el Consejo de Gobierno advierte de que las perspect  ivas siguen rodeadas de una elevada incertidumbre
Destaca, en particular, la fuerte volatilidad de los precios de la energia, ligada al recrudecimiento de las tensiones geopoliticas
en Oriente Medio, que supone un riesgo al alza para la inflacion y podria lastrar al mismo tiempo el crecimiento econémico de
la Eurozona.

En este contexto, el BCE reitera que continuara adoptando sus decision es reunioén a reunion y en funcion de los datos
sin comprometerse de antemano con una trayectoria concreta para los tipos de interés. El Consejo de Gobierno insiste en que
evaluara la evolucion de la inflacion, la inflacion subyacente y la transmisién de la politica monetaria para determinar si el
grado actual de restriccidbn monetaria sigue siendo el apropiado.

En definitiva, el BCE mantiene un mensaje prudente : considera que la inflacién evoluciona conforme a lo previsto, pero
subraya que la elevada incertidumbre aconseja mantener la maxima flexibilidad en futuras decisiones de politica monetaria.

En la rueda de prensa posterior al Consejo de Gobierno del BCE, su presidenta, la francesa Christine Lagarde, defendio la
decision del BCE de mantener sin cambios los tipos d e interés al considerar que la politica monetarias e encuentra
en una posicion adecuada . Ademas, subray6 que el proceso de desinflacion sigue avanzando, aunque advirtié de que el
repunte de los precios de la energia provocado por las tensiones geopoliticas introduce una mayor incertidumbre sobre las
perspectivas de inflacion.

Lagarde afirm¢é igualmente que el BCE vigilara especialmente la duracion e intensid  ad de este shock energético y sus
posibles efectos de segunda ronda sobre salarios y precios . También reconoci6 que el crecimiento de la Eurozona sigue
siendo moderado y que persisten riesgos para la actividad.

Por ultimo, Lagarde evit6 ofrecer cualquier orientacion sobre | a reunion de septiembre , insistiendo en que el Consejo de
Gobierno continuara tomando sus decisiones reuniéon a reunién y en funcion de los datos, sin comprometerse con una
trayectoria predeterminada para los tipos de interés.

. Segun los datos publicados por la European Automobile Manufacturers’ Association (ACEA), las matriculaciones de
turismos nuevos en la Union Europea (UE) aumentaron u  n 13,6% en junio con relaciéon a mayo, hasta alcanza r 1,15
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millones de unidades , su nivel mas elevado de los Ultimos tres meses. El incremento, superior al avance del 3,2% registrado
en mayo, supone el quinto mes consecutivo de crecimiento y refleja el sélido comportamiento de la demanda de vehiculos
con tecnologias de propulsion electrificadas, favorecida principalmente por las medidas de apoyo al mercado.

Los cuatro principales mercados de la UE registraron crecimientos significativos en junio: Alemania (+15,7%), Francia
(+11,4%), Italia (+10,6%) y Espafia (+7,8%).

En el conjunto del 1S2026, las matriculaciones de tur ismos nuevos en la UE aumentaron un 5,7% , con el fuerte repunte
de junio compensando el impacto de las persistentes tensiones geopoliticas que siguen condicionando las perspectivas del
sector. Por tecnologias, los vehiculos eléctricos de bateria (BEV) elevaron su cuota de mercado hasta el 20,7% , frente
al 15,6% registrado un afio antes, lo que confirma el avance del proceso de electrificacion del parque automovilistico europeo.
Tres de los cuatro mayores mercados, que en conjunto representan el 63% de todas las matriculaciones de BEV en la UE,
registraron fuertes incrementos: Francia (+62,9%), Alemania (+48,0%) y Dinamarca (+41,2%).

. Segun dio a conocer el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, en julio, el indicador de clima empresarial en
Francia aument6 dos puntos, hasta los 97 puntos, ac ~ ercandose a su media de largo plazo (100 puntos) . El consenso
de analistas de FactSet esperaba una lectura muy inferior, de 94 puntos. La mejora fue impulsada principalmente por la
recuperacion del comercio minorista, mientras que el clima empresarial también avanz6, aunque de forma mas moderada, en
los servicios y en la industria manufacturera. Por el contrario, permanecié estable en la construccién y retrocedié en el comercio
mayorista.

El mayor avance se registré en el comercio minorista y en la venta y reparacion de vehiculos, donde el indicador
repunt6 ocho puntos, hastalos 99  puntos , muy préximo ya a su nivel medio histérico. Esta mejora respondid, sobre todo,
al aumento de las expectativas de pedidos y a una visién mas favorable sobre la evolucion general del negocio.

En los servicios, el indicador gané dos puntos, hast alos 98 puntos , aunque contindia ligeramente por debajo de la media
de largo plazo, con mejoras en todos los subsectores salvo en el de informaciéon y comunicaciones. Por su parte, el clima
empresarial de la industria manufacturera avanzé un punto, hasta los 101 puntos , lectura en linea con lo esperado por
los analistas, situandose de nuevo por encima de su promedio histérico, apoyado en una mejor valoracion de la produccion
reciente y de la cartera global de pedidos.

En la construccién, el indicador se mantuvo estable en 95 puntos , todavia por debajo de su media histérica, mientras que
en el comercio mayorista descendié dos puntos, también hasta los 95 puntos, debido principalmente al deterioro de la
valoracion de las ventas recientes, incluidas las exportaciones.

. Segun dio a conocer la Comisiéon Europea (CE), el indice de confianza de los consumidores de la Eur  0zona subi6 en
su lectura preliminar de julio hasta los -17,0 punt  os desde los -17,7 puntos registrados en junio . La lectura estuvo en
linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. El indicador acumula tres meses consecutivos de recuperacion
tras el deterioro provocado por las tensiones geopoliticas de la pasada primavera. No obstante, el nivel de confianza
continda claramente por debajo de su media histéric a, reflejando que los hogares siguen mostrando cautela respecto al
entorno econémico.

La estimacion preliminar de julio publicada por la CE sugiere una mejora gradual del sentimiento de los
consumidores, favorecida por la moderacion de los p recios de la energia y por una percepcién algo menos negativa de
las perspectivas econémicas y financieras. La lectura definitiva, junto con el resto de indicadores de las encuestas de confianza
empresarial y de consumidores correspondientes a julio, sera publicada por la CE el 30 de julio.
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« EEUU

. EEUU impondra nuevos aranceles de entre el 10% y el 1  2,5% a sus principales socios comerciales , en un intento de
establecer un marco arancelario que pueda resistir eventuales impugnaciones judiciales. La Administracién Trump sostiene
que estas tarifas tienen como objetivo combatir el trabajo forzoso y sustituir el arancel global temporal del 10% que el
presidente implant6 el pasado mes de febrero y cuya vigencia expiré a las 00:01 horas (ET). Dicho gravamen fue aprobado
después de que el Tribunal Supremo anulara la mayor parte de los aranceles globales previamente impuestos por la
Administracién. En el nuevo esquema, los paises que cuentan con legislacion especificap  ara combatir el trabajo forzoso
estaran sujetos a un arancel del 10% , mientras que aquellos que carezcan de este tipo de normativa afrontaran un gravamen
del 12,5%.

. Segun dio a conocer el Departamento de Trabajo, las nuevas peticiones de subsidio por desempleo en EEUU
descendieron en 22.000 solicitudes en la semana fin  alizada el 18 de julio, hasta situarse en una cifra ajustada
estacionalmente de 187.000 peticiones , una cifra muy inferior a las 215.000 solicitudes que esperaba el consenso de
analistas de FactSet. Ademas, la cifra es la mas baja registrada en casi 60 afios. Por su parte, la media movil de esta variable
de las Ultimas cuatro semanas , que suaviza la volatilidad semanal de este indicador, descendié hasta 207.500 solicitudes,
desde las 214.750 solicitudes de la semana anterior

Por su parte, las solicitudes continuadas  de subsidios de desempleo , que miden el nimero de personas que siguen
percibiendo prestaciones por desempleo y constituyen un indicador del desempleo persistente, disminuyeron en 2.000
peticiones en la semana del 11 de julio, hastalos 1,796 millones de solicitudes , tras una importante revision a la baja de
los datos correspondientes a la primera semana de julio.

Valoracion: estas cifras vuelven a poner de manifiesto la fortaleza del mercado laboral estadounidense, en linea con la
valoracion de los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), que siguen considerando que la economia de
EEUU se encuentra en una situacion préxima al pleno empleo.

. El indice Nacional de Actividad que elabora la Reser  va Federal de Chicago (CFNAI) mejor6 en junio al si  tuarse en
los -0,02 puntos, frente a los -0,19 puntos registr ados en mayo , lo que apunta a una recuperacion de la actividad
econdmica estadounidense, aunque todavia ligeramente por debajo de su tendencia de largo plazo. El avance estuvo
impulsado principalmente por la mejora del componente de ventas, pedidos e inventarios, cuya contribucién pasé de -0,09
puntos a +0,01 puntos, y por el de consumo privado y vivienda, que mejoré desde los -0,03 puntos hasta los +0,05 puntos. En
sentido contrario, el componente de produccién empeorod ligeramente, con una contribucién de -0,05 puntos frente a los -0,03
puntos de mayo, mientras que el de empleo permanecié sin cambios en los -0,04 puntos.

Por su parte, la media mavil de tres meses del indice (CFNAI-MA3)  aumenté en junio hasta los -0,05 puntos, desde los
-0,10 puntos el mes anterior , reforzando la sefial de una moderada mejora del ritmo de actividad.

El CFNAI es un indicador mensual elaborado por la Re  serva Federal de Chicago que sintetiza la evolucion de la
economia estadounidense a partir de una media ponde  rada de 85 indicadores macroeconémicos . Lecturas positivas
reflejan un crecimiento econdémico superior a la tendencia de largo plazo, mientras que valores negativos indican un
crecimiento inferior a dicha tendencia.

e JAPON
. Segun el Ministerio de Asuntos Internos y Comunicaciones japonés, la tasa de inflacion de Japon repunté hasta el 1,7%
en junio, desde el 1,5% registrado en mayo , alcanzando su nivel mas elevado desde diciembre. La aceleracion de los

precios respondid, principalmente, a la menor caida de las tarifas de la electricidad y el gas, tras la reduccion gradual de las
subvenciones publicas a la energia.
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Asimismo, se intensificaron las presiones inflacionistas en partidas como transporte (2,4% vs 1,9% de mayo), vivienda (1,0%
vs 0,9% de mayo), equipamiento y enseres del hogar (2,4% vs 2,2% de mayo), sanidad (1,3% vs 0,0% de mayo) y otros bienes
y servicios (0,3% vs de 0,2% mayo). Por su parte, el incremento interanual de los precios del vestido y calzado se mantuvo
estable en el 1,7%. En sentido contrario, el crecimiento de los precios del ocio y cultura se moderé hasta el 1,5% (vs 1,7% de
mayo), mientras que los precios de la educacion continuaron cayendo (-6,0% vs de -6,1% mayo). En el caso de los alimentos,
los precios aumentaron un 3,2% interanual en junio  , por debajo del 3,5% de mayo y al ritmo mas moderado desde julio de
2024.

Por su parte, la inflacion subyacente , que excluye los precios de los alimentos frescos y la energia, se aceler6 hasta el
1,6%, desde el 1,4% del mes anterior , en linea con lo esperado por el consenso de analistas y en su nivel mas alto desde
marzo.

Con relaciéon a mayo el IPC de Japdn subié en junioe 10,3%.

. El indice de gestores de compra del sector manufactu ras de Japoén, el PMI manufacturas elaborado por S&P Gl  obal,
disminuyé ligeramente hasta los 54,7 puntos en su | ectura preliminar de julio desde los 54,8 puntos del mes anterior,
aungue bati6 la prevision del consenso de analistas, que era de 54,5 puntos. Recordamos que una lectura por encima de 50
puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese
nivel, indica contraccion de la misma.

La lectura preliminar de julio supone el séptimo me s consecutivo de expansion de la actividad fabril respaldada por
incrementos mas acelerados de la produccion, mientras que los nuevos pedidos crecieron a su mayor ritmo en mas de cinco
afios. Por su parte, empleo aumentd a un ritmo mas rapido.

La actividad de compras repunt6 al ritmo mas aceler ~ ado en mas de cuatro afios , lo que se tradujo en mayores inventarios
en medio de las continuas interrupciones en la cadena de suministro y los precios mas elevados vinculados al conflicto de
Iran. Las existencias de productos terminados también aumentaron, registrando el primer incremento en dos afos.

En el ambito de los precios, el crecimiento de los precios de los insumos se mod erd, mientras que el de los precios de
venta al publico se desaceler6 hasta alcanzar su nivel mas bajo en tres meses. Finalmente, el sentimiento de los negocios
mejoré hasta su nivel mas alto en cuatro meses, impulsado por la esperanza de lanzamiento de nuevos productos y una
demanda mas solida, especialmente en las industrias de inteligencia artificial y semiconductores
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Analisis Resultados 1S2026 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. [(NIsJR¥(IsI3d] presentd ayer sus resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio (1S2026), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS INDRA 1S2026 vs 152025 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 1S2026 | 1S2025 var % 1S2026E| var %
Ventas 3.179 2.450 29,7% 3.133 1,4%
EBITDA 456 265 72,0% 418 9,3%
EBIT 316 210 51,0% 292 8,3%
Margin (%) 9,9% 8,6% 9,3%
Beneficio antes impuestos 319 283 12,9% 273 17,0%
Margin (%) 10,0% 11,5% 8,7%
Beneficio neto 219 215 2,1% 191 14,6%
Margin (%) 6,9% 8,8% 6,1%

Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. Estimacion consenso FactSet.

@«

Los ingresos de IDR en el 1S2026 aumentaron un 29,7% interanual (+1,4% vs consenso analistas FactSet), hasta
los EUR 3.179 millones, con todas las divisiones presentando crecimientos: Espacio +398%, Defensa +103%, ATM
+16%, Minsait +3% y Movilidad +2%. El tipo de cambio aport6 EUR 6 millones a los ingresos en el 152026 (+0,3
p.p.), principalmente por la revalorizacion de las divisas de Colombia, México y Brasil frente al euro.

Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) de IDR creci6 en términos absolutos un 72% interanual (+9,3%;
consenso analistas), hasta los EUR 456 millones. El margen EBITDA sobre ventas se situ6 en el 152026 en el 14,4%
vs 10,8% en el 1S2025. Esta mejora de margenes se explica principalmente por el mayor aumento de ingresos de
las divisiones de mayor margen, Defensa y ATM, asi como por la contribucién inorganica de Hispasat e Hisdesat.

Asimismo, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  crecié un 51,0% interanual (+8,3% vs consenso FactSet) entre
enero y junio, hasta los EUR 316 millones. El margen EBIT en el 152026 se situé en el 9,9% (10,6% excluyendo el
impacto de TESS) vs 8,6% en 1S2025 (vs 9,3%; consenso).

Adicionalmente, el beneficio antes de impuestos (BAl) de IDR mejord un 12,9% interanual (+17,0%; consenso
analistas), hasta los EUR 319 millones. El beneficio neto del 1S2026 se situé en EUR 219 millones, lo que supuso
un incremento del 2,1% interanual (+14,6%; consenso FactSet), como consecuencia principalmente de la mejora
operativa.

La cartera de IDR alcanz6 en el 1S2026 los EUR 20.533 millones, aumentando un +117% vs el 1S2025, impulsada
principalmente por Defensa (+EUR 7.207 millones), por la contribucién inorganica de Espacio (consolidacion de la
cartera de Hispasat e Hisdesat de EUR 2.722 millones) y por el contrato de Transport for London en Movilidad (EUR
605 millones), con todas las demas divisiones aportando también crecimiento. La ratio de cartera sobre ventas de los
Gltimos doce meses se situd en 3,32x vs 1,90x en el mismo periodo del afio anterior.
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e Con respecto a la deuda financiera neta , el grupo ha terminado en junio de 2026 con una posicion positiva de caja
neta de EUR 1.033 millones vs una deuda financiera neta de EUR 583 millones en diciembre de 2025 y una posicion
positiva de caja neta de EUR 4 millones en junio de 2025.

¢ Objetivos 2026
o0 Ingresos en moneda local: mayores de EUR 7.000 millones.

o EBIT reportado: superior a EUR 700 millones.
0 Flujo de Caja Libre reportado: superior a EUR 375 millones

Noticias destacadas de Empresas

. Como continuacion a la comunicacion de fecha 29 de abril de 2026, por la que informaba sobre la intencion de adquirir
Idemia Public Security (IPS), proveedor lider en la prestacion de servicios de biometria e identidad con sede en Francia. AMS formaliz6 ayer
la adquisicion de IPS y su grupo de compaifiias, por EUR 1.200 millones, mas un potencial earn-out de hasta EUR 150 millones. La transaccion
esta sujeta a las aprobaciones regulatorias habituales y se espera cerrar la operacién a mediados de 2027.

Igualmente, ayer AMS ha suscrito un préstamo puente sindicado de EUR 1.200 millones en una Unica divisa con un grupo de bancos de
referencia, con una duracién de un afio, mas dos extensiones de seis meses a su vencimiento, a opcién de la sociedad. El importe del
préstamo se utilizara para la financiacién de la adquisicion mencionada.

. comunicé a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 22 de julio de 2026
bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 4.053.401.441, lo que representa aproximadamente el 80,6% del importe de inversién maxima
del Programa de Recompra, que fue anunciado junto con las otras caracteristicas del Programa de Recompra mediante la comunicacion de
iniciacion de Programa. Con estas compras, SAN ha recomprado desde 2021 aproximadamente el 17,5% de sus acciones en circulacion a
esa fecha.

. informa de que, en el dia de hoy, Mapfre U.S.A. Corporation, filial integramente participada de forma indirecta por MAP, ha
alcanzado un acuerdo para la adquisicion del 100% del capital social de Safety Insurance Group, Inc., una aseguradora estadounidense de
no vida cotizada en el Nasdaq Global Market, con una posicion lider en Massachusetts y presencia en otros estados del noreste. Segun los
términos del acuerdo, una filial de Mapfre USA se fusionara con Safety, que permanecera como sociedad resultante y pasara a ser una filial
integramente participada por Mapfre USA.

Los accionistas de Safety recibiran una contraprestacion en efectivo de $ 105 por accion, lo que supone una valoracion de Safety (equity
value) de aproximadamente $ 1.542 millones (unos EUR 1.352 millones). Esta operacion esta alineada con la estrategia a largo plazo del
grupo y se espera gque aporte un valor significativo a MAP y a sus accionistas, asi como una mejora relevante de la rentabilidad.

MAP estima un impacto de 10 puntos sobre la ratio de Solvencia Il, manteniéndose al mismo tiempo dentro del rango de 175% - 225%
establecido por su Consejo de Administracion. La operacién cuenta con las autorizaciones societarias requeridas por parte de las sociedades
del grupo participantes y permanece sujeta a las condiciones suspensivas habituales, incluyendo la obtencién de las correspondientes
autorizaciones regulatorias y la aprobacién de la operacion por parte de los accionistas de Safety.

MAP prevé que el cierre de la operacién tenga lugar durante el 1T2027. Con el fin de financiar la operacién, MAP ha suscrito temporalmente
un contrato de financiacién puente por un importe maximo de EUR 1.360 millones con Citibank y Deutsche Bank, que actian como entidades
prestamistas. Sin perjuicio de ello, esta previsto que la financiacion definitiva de la operacion se estructure en los proximos meses mediante
una combinacién de deuda subordinada, deuda senior y financiacién bancaria. Se estima un impacto de 7 puntos sobre la ratio de
apalancamiento del grupo.

. I3l @] WiN{1=15] comunico a la CNMV, en relacion a su Dividendo Flexible que:

a) El 20 de julio de 2026 finaliz6 el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita correspondientes al Aumento de
Capital.

Mi
z}
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Durante el plazo establecido a tal efecto, los titulares de 1.667.924.179 acciones de la sociedad (que representan un 25,368 % del
capital social de la compafiia) han optado por recibir el Dividendo Complementario. Asi pues, el importe total bruto del Dividendo
Complementario es de EUR 708.867.776,08, el cual resulta de multiplicar el importe del Dividendo Complementario bruto por accion
(EUR 0,425) por el numero de acciones respecto de las cuales sus titulares han optado por recibir el Dividendo Complementario
(1.667.924.179). Como consecuencia de lo anterior, dichos accionistas han renunciado de forma expresa a 1.667.924.179 derechos
de asignacion gratuita y, por tanto, a las 33.358.483,58 nuevas acciones correspondientes a los referidos derechos. Asimismo, se
ha dejado sin efecto el pago del Dividendo Complementario respecto de aquella cantidad no satisfecha a los accionistas por haber
optado estos (expresa o tacitamente) por cualquiera de las restantes opciones bajo el sistema de dividendo opcional “Iberdrola
Retribucion Flexible”.

En esta edicion del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible": (a) el Dividendo Complementario Total bruto por
accion asciende a EUR 0,427, importe que es igual al Dividendo Objetivo; y (b) si procede el pago del Dividendo de Ajuste. El
importe total bruto del Dividendo de Ajuste asciende a EUR 13.148.563,54, cantidad que resulta de multiplicar el importe total del
Dividendo de Ajuste bruto por accién (i.e., EUR 0,002) por el nimero total de acciones en circulacién de la Sociedad en el “record
date” (i.e., 7 de julio de 2026) de esta primera edicion del sistema “Iberdrola Retribucion Flexible” del ejercicio 2026 (excluyendo en
todo caso las acciones en autocartera de la sociedad de conformidad con lo dispuesto en el articulo 148 de la Ley de Sociedades
de Capital) (esto es, 718.232).

El importe definitivo del Dividendo Complementario Total asciende a EUR 722.016.339,62 brutos, importe que resulta de sumar las
cantidades finales del Dividendo Complementario y del Dividendo de Ajuste Total a las que se ha hecho referencia con anterioridad,
todo ello de conformidad con lo establecido en los Términos Comunes.

Debido a que el numero méaximo de acciones de IBE a emitir —deducidas las acciones cuyos titulares han optado por recibir el
Dividendo Complementario (renunciando de esta forma a los derechos de asignacion gratuita que les correspondian) - resulté ser
un namero fraccionado, la compafiia ha renunciado a 21 derechos de asignacion gratuita de su titularidad para que el nimero de
acciones nuevas que finalmente se emitan con ocasién del aumento de capital sea un nimero entero y no una fraccién.

Por tanto, el niumero definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,75 de valor nominal unitario que se emitiran en el aumento de
capital es de 98.141.516 siendo el importe nominal del aumento de capital de EUR 73.606.137,00, lo que supone un incremento
del 1,493% sobre la cifra de capital social de la compafiia previa a la ejecucién del aumento de capital. El importe nominal del
aumento de capital ha quedado integramente desembolsado mediante la aplicacion del saldo de la reserva denominada “reserva
de prima de emisién de acciones”.

En consecuencia, el capital social de IBE tras el aumento de capital ascendera a EUR 5.004.856.137,00, representado por
6.673.141.516 acciones ordinarias de EUR 0,75 de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas.

Esta previsto que, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales (y, en particular, a la verificacion de dicho cumplimiento por
la CNMV), las nuevas acciones queden admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), el martes 28 de julio de 2026. En este sentido, se espera que
la contratacién ordinaria de las nuevas acciones comience el miércoles 29 de julio de 2026.

) hace publico que en su reunion celebrada ayer acordé que D. Ignacio Mataix Entero asuma la presidencia del Consejo de
Administracion con efectos 1 de septiembre de 2026. Asimismo, y con la misma fecha efectos el Consejo de Administracion ha aceptado
igualmente la renuncia como consejero de D. Manuel Moreu Munaiz por motivos personales. El Consejo de Administracién quiere agradecer
publicamente al Sr. Moreu la valiosa labor desarrollada como consejero desde su incorporacion en 2015 y muy especialmente como presidente
en los dos dltimos afios.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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