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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Tras una semana que fue de más a menos en los mercados de renta variable occidentales, como 
consecuencia principalmente del incremento de la tensión en Oriente Medio —que impulsó el precio 
del petróleo más de un 12%— y de la corrección registrada por el sector tecnológico, especialmente 
entre las compañías proveedoras de equipos para el desarrollo de la IA, las bolsas europeas y 
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estadounidenses afrontan a partir de HOY una nueva semana en la que la evolución del 
conflicto entre EEUU e Irán, la temporada de result ados trimestrales y la reunión del Consejo 
de Gobierno del BCE serán los principales factores que determinarán su comportamiento . 
 
Centrándonos en el conflicto en Oriente Medio, cabe señalar que durante el fin de semana se 
intensificaron los ataques mutuos, con Irán dando por concluida definitivamente la tregua con EEUU. 
Este recrudecimiento de las hostilidades está provocando nuevos repuntes en el precio del crudo, ya 
que el tráfico marítimo a través del estrecho de Ormuz se ha reducido de forma considerable, con 
muchas navieras negándose a asumir el riesgo que supone transitar por esta vía en las actuales 
circunstancias. Por el momento, nuestras expectativas de que las partes vuelvan a sentarse a 
negociar son muy reducidas, especialmente tras las últimas bajas registradas entre miembros del 
ejército estadounidense, un hecho difícilmente asumible tanto para el país como para su presidente. 
 
No obstante, esta semana, además del factor "Oriente Medio", los inversores deberán digerir un 
elevado volumen de resultados empresariales, ya que tanto en Wall Street como en las principales 
plazas bursátiles europeas la temporada de publicación de resultados gana intensidad. En la bolsa 
estadounidense destacan especialmente las cuentas de dos de los integrantes del grupo de los "7 
magníficos", Alphabet (GOOGL-US) y Tesla (TSLA-US), así como las de Intel (INTC-US), uno de los 
principales fabricantes mundiales de semiconductores. Será especialmente relevante conocer los 
planes de inversión de Alphabet (GOOGL-US) y Tesla (TSLA-US) en el desarrollo de sus negocios 
vinculados a la IA, así como los comentarios de Intel (INTC-US) sobre la evolución de la demanda 
de equipos destinados a las infraestructuras que requiere esta tecnología. Las dudas sobre estas 
cuestiones han provocado en las últimas semanas una importante corrección del sector, 
especialmente entre los proveedores de equipos, un ajuste que, a nuestro juicio, ha respondido más 
al deterioro del sentimiento inversor que a un cambio significativo en los fundamentales del sector. 
 
En Europa también presentarán sus cifras un amplio grupo de compañías de referencia en sus 
respectivos sectores, entre las que destacan Alstom (ALO-FR), Banco Santander (SAN-ES), BNP 
Paribas (BNP-FR), Carrefour (CA-FR), Iberdrola (IBE-ES), Nestlé (NESN-CH), Nokia (NOKIA-FI), 
Novartis (NOVN-CH), Roche Holding (ROG-CH), Ryanair Holdings (RYA-IE), SAP (SAP-DE), 
STMicroelectronics (STMPA-FR), TotalEnergies (TTE-FR), UniCredit (UCG-IT) y Volkswagen 
(VOW3-DE). Tan importante como las cifras que presenten serán los mensajes que trasladen sus 
equipos gestores sobre las perspectivas de negocio, información que, en muchos casos, deberá 
reflejarse en la actualización de sus estimaciones de resultados y de sus carteras de pedidos. Hasta 
el momento, la reacción del mercado a los resultados ha sido, en general, negativa, incluso en 
compañías que han superado ampliamente tanto las previsiones de los analistas como sus propias 
expectativas, lo que pone de manifiesto que el mercado había situado el listón muy alto. 
 
Por su parte, el jueves se reunirá el Consejo de Gobierno del BCE. En principio, no esperamos 
cambios en sus tasas de interés oficiales, por lo que, de producirse un nuevo movimiento, éste 
tendría lugar previsiblemente en septiembre y dependerá en gran medida de la evolución de la 
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inflación en la Eurozona durante los próximos meses. En este sentido, será especialmente relevante 
tanto el contenido del comunicado que emita el Consejo como las declaraciones que realice 
posteriormente su presidenta, Christine Lagarde, sobre la posible trayectoria futura de la política 
monetaria. 
 
Además, la agenda macroeconómica de la semana será intensa. Entre las principales referencias 
destacamos la publicación, el viernes, de las lecturas preliminares de julio de los índices adelantados 
de actividad (PMIs) elaborados por S&P Global para los sectores manufacturero y de servicios de la 
Eurozona, Alemania, Francia, el Reino Unido y EEUU. Estos indicadores permitirán obtener una 
primera valoración del estado de la actividad económica privada al comienzo del 3T2026. 
 
Centrándonos en la sesión de HOY, señalar que esperamos que los principales índices bursátiles 
europeos abran de forma mixta y sin grandes variaciones, en línea con el comportamiento mostrado 
esta madrugada por las bolsas asiáticas, con muchos inversores actuando con prudencia y 
manteniéndose al margen del mercado. Posteriormente, será la apertura de Wall Street la que 
previsiblemente marque la tendencia de cierre de los mercados europeos. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada el dólar cede ligeramente terreno frente a las 
principales divisas; que tanto los precios como las rentabilidades de los bonos se mantienen estables; 
que el precio del crudo avanza con cierta intensidad; que el del oro apenas registra cambios mientras 
que el de la plata sube; y que las principales criptomonedas cotizan, en conjunto, con descensos. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Amper (AMP): realiza contrasplit en la proporción 1 x 25; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Covivio (COV-FR): resultados del 2T2026; 
• Ryanair Holdings (RYA-IE): resultados del 1T2027; 
• Thule Group (THULE-SE): resultados del 2T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Domino's Pizza (DPZ-US): 2T2026; 
• Zions Bancorporation (ZION-US): 2T2026; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística (INE) publicó que la cifra de negocios de la Industria de España, corr egida de efectos 
estacionales y de calendario, descendió en mayo el 2,6% respecto a abril . Este descenso supone una reducción de 2,4 
puntos porcentuales en comparación con la tasa observada el mes anterior. Por destino económico de los bienes, en mayo 
aumentó la cifra de negocios de los bienes intermedios (1,0%), de los bienes de consumo duraderos (0,7%) y de los bienes 
de consumo no duraderos (0,6%). En contraste, descendieron la de la energía (-9,7%) y la de los bienes de equipo (-4,7%). 
 
En términos interanuales, la cifra de negocios de la  industria, corregida de efectos estacionales y de calendario, 
aumentó un 6,4% en el mes de mayo (10,2% en abril) . En la serie original, sin ajustes, la cifra de negocios de la industria 
aumentó en mayo el 3,2% (11,2% en abril). Por destino geográfico de las ventas, dos de los tres mercados analizados 
mostraron tasas de variación anual positivas. Destacó especialmente el mercado interior, cuya cifra de negocios creció un 
5,4% en comparación con el mismo mes del año anterior. Por su parte, la cifra de negocios del mercado exterior de los países 
de fuera de la Eurozona aumentó el 0,6% en mayo, mientras que la de los países de la Eurozona bajó el 2,0%. 
 
Por su parte, en mayo la cifra de negocios del sector de los serv icios, corregida de efectos estacionales y de 
calendario, registró una variación mensual del 0,2%  con respecto a abril . Esta tasa fue cinco décimas superior a la 
observada el mes anterior. 
 
En términos interanuales, la cifra de negocios del s ector de los servicios, igualmente corregida de efe ctos 
estacionales y de calendario, aumentó un 6,4% en ma yo (7,0% en abril) . Por sectores, las ventas del comercio presentaron 
un crecimiento del 7,3%, mientras que las de otros servicios alcanzaron un incremento del 5,5%. 
 
Por su parte, en la serie original, sin ajustes, la cifra de nego cios del sector servicios aumentó el 5,1% (7,5% en abril) . 
En esta serie, la cifra de negocios creció un 5,6% en el comercio y un 4,3% en otros servicios. 
 
. La deuda de las Administraciones Públicas (AAPP) de Esp aña se situó en EUR 1,729 billones en mayo de 2026, un 
4% más que en el mismo mes del año anterior , según los datos publicados por el Banco de España (BdE). No obstante, el 
endeudamiento se redujo un 0,58% respecto al máximo histórico registrado en marzo de este año, cuando se situó en EUR 
1,739 billones. A su vez, la ratio de deuda de las Administraciones Públicas, medida según el Protocolo de Déficit Excesivo 
(PDE), se situó en el 100,2% del Producto Interior Bruto (PIB) nominal en mayo de 2026, lo que supone un descenso de dos 
puntos porcentuales en comparación con el mismo periodo del año anterior. 
 
Por administraciones, la deuda del Estado ascendió a EUR 1,575 billones en  mayo, un 4,4% más que un año antes , 
equivalente al 91,2% del PIB. En el caso de las Otras Unidades de la Administración Central, el saldo de deuda fue de EUR 
33.000 millones, el 1,9% del PIB, lo que representa una disminución interanual del 6,3%. 
 
Por su parte, la deuda de las administraciones de la Seguridad Soci al alcanzó en mayo los EUR 136.000 millones, un 
7,9% más que en el mismo mes de 2025 , importe equivalente al 7,9% del PIB. 
 
En cuanto a las administraciones territoriales, la deuda de las comunidades autónomas se situó en EU R 343.000 millones 
en mayo, el 19,9% del PIB, tras aumentar un 2,1% res pecto al mismo mes del año anterior . Por su parte, la deuda de las 
corporaciones locales descendió un 9,4% en términos interanuales, hasta los EUR 21.000 millones, el 1,2% del PIB. 
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• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por Eurostat, el índice de precios de consumo (IPC) de la Eurozona bajó 
el 0,1% en el mes de junio con relación a mayo , lectura que estuvo en línea con su preliminar y con lo esperado por los 
analistas del consenso de FactSet.  
 
En tasa interanual, el IPC de la Eurozona subió en jun io el 2,8%, frente al 3,2 % registrado en mayo . Un año antes, en 
junio de 2025, la inflación era del 2,0%. La lectura estuvo igualmente en línea con su preliminar y con lo esperado por los 
analistas. Por componentes, los precios de los servicios fueron el principal factor impulsor de la inflación en la Eurozona, con 
una contribución de 1,51 puntos porcentuales (p.p.), seguidos por los precios de la energía (0,77 p.p.), por los precios de los 
alimentos, el alcohol y el tabaco (0,29 p.p.) y por los precios de los bienes industriales no energéticos (0,18 p.p.). 
 
Entre los estados de la Eurozona, las menores tasas de inflación anual se registraron  en Malta, Estonia y Francia, todas 
ellas con una tasa del 2,0% , mientras que las tasas más elevadas correspondieron a Lituania (5,4%) y a Bulgaria (5,2%). 
 
El IPC subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco, y los precios de la energía, 
subió en junio el 0,2% con relación a mayo, mientra s que en tasa interanual lo hizo el 2,4% , frente al 2,6% del mes 
precedente. En ambos casos las lecturas estuvieron en línea con sus preliminares y con lo esperado por el consenso de 
analistas.  
 
Valoración: la moderación de la inflación general y, especialmente, el descenso de la inflación subyacente refuerzan la 
percepción de que las presiones sobre los precios continúan remitiendo en la Eurozona. Aunque la inflación general 
permanece por encima del objetivo del 2% del BCE, la desaceleración de la subyacente hasta el 2,4% y la ausencia de 
sorpresas respecto a las estimaciones reducen la urgencia de mantener una política monetaria especialmente restrictiva. No 
obstante, la fortaleza de la inflación en los servicios, que sigue siendo el principal motor del aumento de los precios, aconseja 
prudencia. En este contexto, es previsible que el BCE mantenga un enfoque dependiente de los datos, evitando 
comprometerse con una senda rápida de recortes de los tipos de interés hasta contar con una mayor evidencia de que la 
inflación converge de forma sostenible hacia su objetivo del 2%. 
 

• EEUU 

. El índice que mide la confianza del consumidor de EEU U, que elabora la Universidad de Michigan, subió ha sta los 
54,4 puntos en su estimación preliminar de julio, f rente a los 49,5 puntos de junio , superando las expectativas del 
consenso de analistas de FactSet, que apuntaban a una lectura de 51,0 puntos y registrando su segundo incremento mensual 
consecutivo tras el mínimo histórico alcanzado en mayo. El indicador alcanzó su nivel más alto desde febrero, favorecido por 
la moderación de los precios de la gasolina. A pesar de esta mejora, el sentimiento del consumidor sigue situándose un 
12% por debajo de los niveles de hace un año , ya que los elevados precios continúan ejerciendo presión sobre los hogares. 
 
Los cinco componentes del índice mostraron mejoras , destacando los avances de aproximadamente el 20% en las 
condiciones de compra de bienes duraderos y en las perspectivas empresariales para los próximos doce meses. La 
recuperación de la confianza fue generalizada entre distintos grupos de edad, niveles de ingresos, patrimonio y afiliación 
política, con ganancias especialmente notables entre los consumidores sin título universitario. 
 
Por su parte, el subíndice de condiciones económicas actuales aum entó hasta los 54,9 puntos en julio, frente a los 
47,7 puntos de junio , alcanzando su nivel más alto en cuatro meses y superando ampliamente las previsiones de los analistas 
de 48,7 puntos. Asimismo, el subíndice de expectativas de los consumidores se  elevó en julio hasta los 54 puntos, 
desde los 50,7 puntos registrados en junio , marcando su nivel más alto en cinco meses y situándose también por encima 
de las expectativas del consenso, que eran de 51,7 puntos. 
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En cuanto a la inflación, las expectativas a un año se moderaron en julio hasta el 4,2%, desde el 4,6% del mes anterior , 
mientras que las expectativas de inflación a largo plazo permanecieron estables en el 3,3%. 
 
Cabe señalar que la mayoría de las respuestas de la encuesta fueron recopiladas antes de la reanudación, el 7 de julio,  
de los ataques estadounidenses contra Irán  y del posterior aumento de los precios de la gasolina, por lo que estos 
acontecimientos aún no están plenamente reflejados en los resultados. 
 
Valoración:  el informe apunta a una mejora del ánimo de los consumidores estadounidenses gracias al alivio de los precios 
energéticos y a una visión más favorable de la economía. Sin embargo, la confianza sigue en niveles relativamente bajos en 
comparación con el año anterior, lo que sugiere que la presión acumulada de los altos precios continúa limitando la percepción 
de bienestar económico de los hogares. Además, la moderación de las expectativas de inflación es una señal positiva para la 
Reserva Federal (Fed), aunque el impacto de las recientes tensiones geopolíticas sobre los precios de la energía todavía está 
por evaluarse. 
 
. Los precios de las exportaciones de EEUU cayeron un 0 ,6% en junio con relación a mayo, revirtiendo el au mento del 
1,2% registrado el mes precedente , según dio a conocer el Departamento de Comercio. El consenso de analistas esperaba 
un descenso menor en el mes, del 0,4%. La caída estuvo impulsada por un retroceso del 0,7% en los precios de las 
exportaciones no agrícolas, ya que las menores cotizaciones de los suministros y materiales industriales compensaron con 
creces los incrementos observados en los bienes de capital, los bienes de consumo y los productos del sector automotriz. Por 
su parte, los precios de las exportaciones agrícolas aumentaron un 0,2%, encadenando su sexto avance mensual consecutivo, 
gracias al alza de los precios de otros alimentos, preparaciones alimenticias y frutos secos, que más que compensó las caídas 
registradas en la soja y el maíz. En términos interanuales, los precios de las exportaciones estadounidenses crecieron un 
10,2% en junio (+11,2% en mayo). 
 
A su vez, los precios de los bienes importados por EEUU aument aron un 0,3% en junio con relación a mayo , 
moderándose frente al incremento del 1,7% registrado en mayo, pero situándose muy por encima de las expectativas del 
consenso, que anticipaban una caída del 0,7%. La moderación respondió principalmente a una disminución del 0,4% en los 
precios de los combustibles y lubricantes importados, favorecida por un repunte temporal en los volúmenes de buques cisterna 
que salieron del Golfo Pérsico, lo que alivió parcialmente los precios mayoristas del fueloil y de los combustibles refinados. 
Este descenso contrasta con el fuerte aumento del 12,6% en mayo y del 18,9% en abril. Por el contrario, los precios de las 
importaciones no energéticas avanzaron un 0,4% , prolongando el incremento del 0,7% de mayo y acumulando siete meses 
consecutivos de aumentos. Cabe destacar que estas cifras no incluyen el impacto de los aranceles recientemente 
incrementados por la administración estadounidense. En términos interanuales, los precios de las importa ciones 
crecieron un 7,1% en junio (+6,7% en mayo) , el mayor aumento anual en casi cuatro años. 
 
. Según publicó la Oficina del Censo, el número de nuevas viviendas iniciadas en EEUU aumen tó un 19% en junio con 
relación a mayo, hasta una cifra anualizada ajustad a estacionalmente de 1,427 millones de unidades , el nivel más alto 
de los últimos tres meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una cifra inferior de 1,310 millones de unidades. 
Este dato se produce tras una revisión al alza del incremento del 15,4% registrado en mayo, después de que los inicios de 
construcción de viviendas hubieran caído previamente a su nivel más bajo en seis años. En junio, los inicios de construcción 
de viviendas multifamiliares se dispararon un 76,3%, hasta las 513.000 unidades, mientras que los de viviendas unifamiliares 
descendieron ligeramente un 0,2%, hasta las 895.000 unidades. 
 
Por su parte, los permisos de construcción de viviendas en los EEUU  descendieron un 3,0% en junio con relación a 
mayo, hasta una tasa anualizada ajustada estacional mente de 1,367 millones de unidades , según datos preliminares. 
La cifra quedó por debajo de las expectativas de los analistas, que apuntaban a una cifra de 1,406 millones de unidades. En 
junio, los permisos para edificios con cinco o más viviendas disminuyeron un 4,9%, hasta las 445.000 unidades, mientras que 
los permisos para viviendas unifamiliares cayeron un 2,4%, hasta las 871.000 unidades. 
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. Según publicó la Reserva Federal (Fed), la producción industrial de EEUU aumentó un 0,1% en j unio con relación a 
mayo, manteniendo el mismo ritmo observado en mayo , aunque ligeramente por debajo del 0,2% que esperaba el 
consenso de analistas. En el mes la producción manufacturera permaneció estable (0,0%), ya que la caída del 0,1% de la de 
bienes duraderos, principalmente por menores niveles de actividad en productos de madera, minerales no metálicos, 
maquinaria y equipos eléctricos, fue compensada por un incremento del 0,2% en la producción de bienes no duraderos, 
impulsada por un fuerte crecimiento del 2,1% en la producción de petróleo y carbón. 
 
Por su parte, tanto la producción de minería como la de los servi cios públicos registraron aumentos del 0,4% , 
destacando la mejora en la generación eléctrica, que más que compensó la caída en la producción de gas natural. 
 
En cuanto a la utilización de la capacidad instalada , ésta fue del 76,1% en junio, sin cambios respecto  al mes anterior , 
situándose ligeramente por debajo del consenso de analistas, que esperaba que fuera del 76,2%. Con ello, acumula tres 
meses consecutivos de estabilización, aunque permanece 3,3 puntos porcentuales por debajo de su promedio histórico de 
largo plazo (1972-2025). 
 
Valoración: en conjunto, los datos reflejan una actividad industrial que continúa expandiéndose de forma moderada, apoyada 
por los sectores energético y minero, mientras la manufactura sigue mostrando señales de estancamiento y niveles de 
utilización de capacidad inferiores a los promedios históricos. 
 

• CHINA 
 
. El Banco Popular de China (PBoC) ha mantenido sin camb ios sus principales tipos de interés de referencia en 
mínimos históricos por decimocuarto mes consecutivo , en línea con las expectativas de los analistas. La decisión refleja 
la cautela de la autoridad monetaria ante las repercusiones del conflicto en Oriente Medio. La tasa preferencial de préstamos 
(Loan Prime Rate, LPR ) a un año , referencia para la mayoría de los créditos a empresas y hogares, se mantuvo en el 3,0%, 
mientras que la LPR a cinco años , utilizada como referencia para los préstamos hipotecarios, permaneció en el 3,5% . 
 
Las presiones inflacionistas, tanto en los precios al consumo como en los precios de producción, persi stieron debido 
al encarecimiento de la energía y a las disrupcione s en las cadenas de suministro  derivadas del conflicto en Oriente 
Medio. Por su parte, la concesión de nuevos préstamos en yuanes aumentó en junio respecto a mayo, aunque su ritmo de 
crecimiento fue inferior al registrado en el mismo mes del año anterior. En el mercado inmobiliario, los precios de la vivienda 
continuaron descendiendo en junio, lo que pone de manifiesto la persistente debilidad del sector. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. CAIXABANK (CABK)  comunicó a la CNMV que el número de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la 
ejecución del programa de recompras asciende a 15.844.440 que representan un importe de EUR 187.544.074 equivalente 
al 37,51% del importe monetario máximo del programa. 
 
. Según el portal Bolsamania.com, Leighton Asia, empresa del Grupo CIMIC (filial australiana de ACS), ha obtenido un contrato 
con NTT Global Data Centers para realizar las obras de acondicionamiento de su centro de datos en Bangkok, Tailandia. Este 
contrato refuerza la presencia de Leighton Asia en el sector de centros de datos de Asia-Pacífico y respalda su expansión en 
los mercados de infraestructura digital. El proyecto comprende el acondicionamiento y la instalación de sistemas mecánicos, 
eléctricos y de fontanería para salas de datos, infraestructura de apoyo y sistemas asociados. Estas obras forman parte de la 
continua inversión de NTT en infraestructura digital en Tailandia. 
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. GRUPO EZENTIS (EZE) informó a la CNMV que con fecha 17 de julio de 2026 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil 
de Sevilla la escritura de ampliación de capital social mediante la emisión y puesta en circulación de 7.604.512 nuevas 
acciones de la sociedad a un precio de emisión de EUR 0,0791 por acción, todas ellas de la misma clase y serie que las 
actualmente en circulación, que han sido suscritas y desembolsadas por diversos acreedores. Tras el aumento el capital social 
ha quedado fijado en EUR 95.680,10, representado por 739.353.401 acciones de la misma clase y serie, de EUR 
0,000129410526425 de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por medio de 
anotaciones en cuenta. 
 
. Según informa Expansión en su edición de hoy, en una sentencia del pasado 1 de julio, el Tribunal Superior de Delhi (India) 
ha ordenado la ejecución de un laudo arbitral que obliga a la filial india de Ebix, compañía que opera como proveedor de 
servicios digitales, a pagar EUR 9,7 millones a la española AMADEUS (AMS) . La disputa tiene su origen en un acuerdo 
firmado por ambas empresas en octubre de 2009. 
 
. Según informa hoy el diario elEconomista.es, la aseguradora MAPFRE (MAP)  se ha marcado como objetivo alcanzar unos 
ingresos en México por primas de 50.000 millones de pesos a final de 2026, que, a tipos de cambio actuales, supondría 
generar unos ingresos de algo más de EUR 2.500 millones. Estas cifras obedecen al plan estratégico que la entidad se marcó 
para este país en 2024 y que finaliza este año, igual que el de MAP a nivel grupal. Sin embargo, las metas a nivel local no 
habían sido reveladas hasta la última reunión comercial de la aseguradora en el país. 
 
Esos EUR 2.500 millones a los que aspira la compañía a cierre de este ejercicio supondría un crecimiento del 27,1% con 
respecto a las primas que registró en los doce meses de 2025. Sin embargo, MAP se marcó a inicios de 2024 un incremento 
anual de las primas del 6% y que, en la última Junta General de Accionistas, rebajó, añadiendo la condición de que ese 6% 
fuera crecimiento en moneda local y no en euros. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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