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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 17/07/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 16/07/2026 Var(ptos) Var % Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,144

IGBM 1.908.30 1.911,70 340 0,18% Julio 2025 19.245.0 -59.10  Yen/$ 162,42

IBEX.35 19275 5 15.304,1 28,6 0,15% Agosto 2026 198.300.0 410 EurofE 1.179

LATIBEX 6.590.10 6.530,60 -59,5 -0,90% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 52 658.64 52.552,97 105,67 -0,20%  USA 5Yr(Tir) 4.28% +1 pb Brent $/bbl 84,23

S&P 500 T.572.40 1.533,77 -38,63 -0,51%  USA 10Yr [Tir) 4.56% +1 p.b Oro $lozt 3.8993.55

NASDAQ Comp. 26.269.23 25.881,95 -387,28 -1,47% | USA 30¥r (Tir) | £.09% = _p|ma $lozt 5650

VIX (Volatilidad) 15,67 16,73 1,06 6 76% Alemania 10Yr (Tir} 317% +#3pb Cobre $/lbs 6.15

Nikkei 6683554 64.141,12 -2.694,42 -4,03%  BEurc Bund 124,85 -0.17% Niquel $/Tn 171560

Londres(FT100) 1051592 10.572,24 56,32 0,54%  Espafia 3Yr (Tir} 2.88% +2pb Interbancario (Euribor)

Paris (CACA40) 8.382.43 8.377,86 4,57 -0,05%  Espafia SYr (Tir} 3.06% +2pb 1 mes 2.223

Frankfort (DAX) 24.999.53 24.91549 -B4,04 -0,34%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.61% +3p.b  Imeses 2,490

Euro Stoxx 50 6.265.58 6.283,61 18,03 0,29%  Diferencial Espana vs. Alemania 44 +1 p.b 12 meses 2916

Volimenes de Contratacion indice Precios de Consume - IPC- Zona Euro (var% interanual; mes) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.243,58 Fuenie: Eurostatl, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.310.10 [**

S&P 500 (mill acciones) 549524 |0}

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.178.84 | |

Valores Espainoles Bolsa de Nueva York -

(") Parndad &Euroc 6:30 a.m 1.144

Valores NYSE SIBE Dif euros |

B. SANTANDER pEEL 11.94 0.03 | &

BBEVA 2245 22 60 -0.15

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) Precios exportacion (junio): Est MoM: -0,4%; ii} Precios importacion (junio): Est MolM: -1,5%;
iii} Produccion industrial (junio): Est MoM: 0,35%; iv) Prod manufacturera (junio): Est MoN: n.d.; v} Capacidad itilizada (unio)y Est: 76,2%
vi) Permisos construccion (junio; prel): Est: 1,406 millones; vii) Viviendas iniciadas (junio): Est: 1,310 millones
viii) Sentimiento consumidores {julio; prelj: Est: 51,0
Zona Euro: i) IPC (junio; final): Est MoM: -0, 1%; Est YoY: 2,8%; ii) IPC subyacente (junio): Est YoY: 2 4%
i} Balance cuenta corriente (mayo): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
|berdrala-julio 1 % 50 06/07/2026 al 20/07/2026 Compromiso EUR 0,425

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesién de continuas idas y vueltas, los principales indices bursatiles europeos cerraro n
AYER de forma mixta y sin grandes variaciones, cerc ___a de sus maximos intradia . Una vez mas,
los valores relacionados con el desarrollo de las infraestructuras de IA fueron castigados, al
aprovechar los inversores las fuertes revalorizaciones acumuladas en los Ultimos meses para
materializar beneficios. Asi, si bien los fundamentales de estas compafias contintan siendo muy
1

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa




INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 17 de julio 2026

sélidos, tal y como han puesto de manifiesto los resultados trimestrales publicados por gigantes del
sector como ASML Holding (ASML-NL) o Taiwan Semiconductor (TSM-US), los inversores siguen
cuestiondndose si su negocio mantiene un caracter ciclico o ha pasado a ser estructural. En nuestra
opinion, dado el desarrollo que esperamos siga experimentando la IA durante los proximos afios,
este negocio estd mucho mas cerca de lo segundo que de lo primero, lo que deberia permitir que
estas compafias coticen con multiplos mas exigentes que los actuales, especialmente tras la
correccion gue vienen experimentando sus acciones.

No obstante, AYER también hubo otros sectores en las bolsas europeas que sufrieron la presion
vendedora, entre ellos los de materias primas minerales, los de telecomunicaciones y las utilidades.
Estos dos ultimos se vieron penalizados por el nuevo repunte de los rendimientos de los bonos, en
una sesién en la que los precios de estos activos volvieron a caer. En sentido contrario, los valores
del lujo, de medios de comunicacion y de alimentacion y bebidas fueron los que mejor
comportamiento registraron.

En Wall Street, la sesibn de AYER result6 aparentemente muy negativa si se atiende al
comportamiento de los principales indices, que cerraron con descensos significativos, lastrados por
los valores ligados al desarrollo de las infraestructuras de IA, especialmente por los fabricantes de
semiconductores y de memorias, que volvieron a ser duramente castigados. También pesaron los
grandes valores tecnolégicos, que, a diferencia de lo ocurrido el miércoles, AYER cedieron terreno
de forma generalizada, encabezados por Alphabet (GOOGL-US), cuyas acciones retrocedieron un
4% tras anunciar el retraso del lanzamiento de la nueva version de Gemini. Sin embargo, la lectura
interna del mercado fue mucho mas positiva de lo que reflejaron los indices, ya que de los once
sectores que integran el S&P 500, AYER ocho cerraron al alza, liderados por algunos de caracter
defensivo, como el de consumo basico y el de sanidad, asi como por otros como el de la energia 'y
el inmobiliario patrimonialista. Por su parte, los precios de los bonos se estabilizaron, lo que se tradujo
en escasas variaciones de sus rendimientos al cierre de la jornada.

HOY, en la agenda macroeconomica destaca la publicacién, por parte de Eurostat, de la lectura final
de la inflacién de junio en la Eurozona. En principio, se espera que confirme la estimacion preliminar,
lo que supondria ratificar que la inflacion se desacelerd ligeramente durante el mes, principalmente
por la caida de los precios de la energia. No obstante, el reciente repunte de estos Ultimos hace muy
probable que la inflacion vuelva a acelerarse en julio en la region.

Por lo demds, las noticias que llegan desde Oriente Medio apuntan a un conflicto cada vez mas
enquistado que, por el momento, creemos que seguira intensificAndose antes de que las partes
acerquen posturas. Asi, EEUU ha bombardeado varios puentes en Iran, ataques que han sido
respondidos por el pais asiatico con acciones contra infraestructuras estadounidenses ubicadas en
paises del Golfo. Ademas, AYER Irdn amenazé con bloquear el transito maritimo por el Mar Rojo,
una medida que, de materializarse, supondria una nueva escalada del conflicto. De momento, y este
es un aspecto relevante, el precio del crudo se mantiene lejos de los maximos alcanzados tras el
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inicio de las hostilidades y por debajo de los $ 90 por barril, niveles que consideramos manejables y
gue, de mantenerse, tendrian un impacto limitado tanto sobre el crecimiento econémico como sobre
la inflacién.

No obstante, HOY la incertidumbre derivada de la reactivacién del conflicto en Oriente Medio y la
continuidad de la correccion en los valores tecnoldgicos, especialmente en los semiconductores,
lastraran el inicio de la sesion en las bolsas europeas, cuyos principales indices abriran
previsiblemente a la baja, siguiendo asi la estela de los mercados asiaticos, que han cerrado esta
madrugada mayoritariamente en negativo. También cabe destacar la mala acogida de los resultados
trimestrales de Netflix (NFLX-US), cuyas acciones caen un 9% en las operaciones fuera de hora,
presionando a la baja los futuros de los principales indices de Wall Street, especialmente los del
Nasdaqg Composite.

Por lo demas, destacar que esta madrugada el délar se revaloriza ligeramente frente a las principales
divisas; que los precios de los bonos y sus rendimientos se mantienen estables; que el precio del
crudo avanza ligeramente; que el del oro y el de la plata repuntan; y que las principales
criptomonedas cotizan, en su conjunto, con descensos.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
e Acerinox (ACX): paga dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,31 por
accion;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Danske Bank (DANSKE-DK): resultados del 2T2026;
¢ Nokian Renkaat (TYRES-FI): resultados del 2T2026;

¢ Yara International (YAR-NO): resultados del 2T2026;
¢« Volvo (VOLV.B-SE): resultados del 2T2026;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Las primeras estimaciones de Eurostat muestran que la balanza comercial de bienes de la Eurozona con el resto del
mundo registré un déficit de EUR 7.800 millones en m  ayo, frente al superavit de EUR 15.000 millones obse rvado en
el mismo mes de 2025 . El cambio de signo refleja un deterioro significativo del saldo comercial, impulsado principalmente
por el fuerte crecimiento de las importaciones, que superé ampliamente el estancamiento de las exportaciones.

En mayo de 2026, las exportaciones extracomunitarias se situaron en EUR 243.600 millones , practicamente sin cambios
respecto al mismo mes del afio anterior (+0,1%, desde EUR 243.500 millones en mayo de 2025). En contraste, las
importaciones aumentaron hasta los EUR 251.400 millo  nes, lo que representa un crecimiento interanual del 10,0% (desde
EUR 228.500 millones en mayo de 2025), ampliando la brecha entre compras y ventas al exterior.

Asi, y como hemos sefialado ya, el saldo comercial pasé de un superavit de EUR 15.00 0 millones en mayo de 2025 a un
déficit de EUR 7.800 millones en mayo de 2026, lo qu e supone un deterioro de EUR 22.800 millones en tér minos
interanuales . Seguin Eurostat, esta evolucion estuvo explicada principalmente por la ampliacion del déficit energético y por la
reduccion de los superavits en los sectores de maquinaria y vehiculos, asi como en productos quimicos y relacionados.

En el acumulado de enero a mayo de 2026 (5M2026), la Eurozona mantuvo un superavit comercial de EUR 3.300

millones, muy inferior a los EUR 78.700 millones reg istrados en el mismo periodo de 2025 . Esta fuerte reduccion
responde a una combinacién de menores exportaciones y mayores importaciones. Asi, las exportaciones extracomunitarias
acumuladas descendieron hasta los EUR 1.214.200 millones, lo que supone una caida del 2,8% respecto a 5M2025. Por su
parte, las importaciones aumentaron un 3,4% respecto al mismo periodo del afio anterior, hasta los EUR 1.210.900 millones.

En contraste con el deterioro del comercio con el resto del mundo, el comercio dentro de la Eurozona mostré una evoluci on
positiva. En 5M2026 alcanz6 los EUR 1.156.700 millone s, lo que supone un incremento del 3,3% respecto al mismo
periodo de 2025 , lo que apunta a una mayor fortaleza de la demanda dentro del mercado comin europeo.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, el indice de precios
de consumo (IPC) de ltalia permaneci6 estable enjun  io (0,0%), tras aumentar un 0,4% en mayo. La lectura estuvo en linea
con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.

En términos interanuales, el IPC de ltalia se moderd hasta el 3,0% en junio, frente al 3,2% registrado e n mayo, que
habia supuesto el nivel mas elevado en mas de dos afios y medio, confirmando asi la estimacién preliminar. Se trata de la
primera desaceleracion de la inflacion desde enero, favorecida por un menor ritmo de crecimiento de los precios de los
alimentos no elaborados (4,4% vs el 5,5% en mayo), de los servicios recreativos, culturales y de cuidado personal (2,7% vs
el 3,0% en mayo) y de los servicios de transporte (1,1% vs en 1,7% de mayo).

En cambio, las presiones sobre los precios de la energia, deri  vadas de las tensiones de oferta en Oriente Medio,
continuaron trasladandose a los consumidores . Asi, los precios de la energia regulada aceleraron su avance hasta el 9,2%
(vs 5,6% en mayo) y los de la energia no regulada hasta el 13,3% (vs 12,5% en mayo).

Por su parte, la inflacion subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energia,

se redujo en junio hasta el 1,6%, desde el 1,7% de  mayo, mientras que la inflacion excluyendo Unicamente la energia
descendio al 1,9% en junio, frente al 2,1% del mes anterior.
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En cuanto al IPC armonizado (IPCA), esta variable se m  antuvo sin cambios en términos mensuales (0,0%)ys utasa
interanual se modero hasta el 3,0%, desde el 3,2% r egistrado en mayo . En ambos casos las lecturas estuvieron en linea
con lo esperado por el consenso de analistas.

* REINO UNIDO

. Segun dio a conocer la Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, el Producto Interior Bruto (PIB) del Reino Unido
registré un crecimiento del 0,1% en mayo con relaci  6n a abril , lectura que estuvo en linea con las expectativas del
consenso de analistas de FactSet. Cabe recordar que el PIB britanico se habia contraido el 0,1% en abril. En mayo, la
expansion estuvo impulsada exclusivamente por el sector servicios, cuya produccién aumenté un 0,3%, destacando la
contribucion de las actividades profesionales, cientificas y técnicas, favorecidas por el dinamismo de la investigacion y
desarrollo y de los servicios de publicidad. También registraron avances las actividades administrativas y de apoyo, asi como
el sector sanitario. Estos resultados compensaron la caida de la produccion industrial (-0,5%), como luego analizaremos, y del
sector de la construccién (-0,8%).

En términos trimestrales (marzo-mayo), el PIB del Rei no Unido aument6 un 0,7% , encadenando de esta forma seis
trimestres moviles consecutivos de crecimiento. La expansion estuvo liderada por los servicios (+0,7%), mientras que la
construccion avanzé un sélido 1,6% y la produccién industrial mostré un incremento mas moderado del 0,1%.

En comparacion con el mismo mes del afio anterior, el PIB creci6 un 1,3% , ligeramente por debajo del 1,4% previsto por
el consenso, aunque supone el mayor ritmo de crecimiento desde julio de 2025 y una aceleracion respecto al 1,1% registrado
en abril.

En el mes de mayo, la produccion industrial retroced i6 un 0,5% con relacién a abril , un resultado peor de lo esperado
por el consenso de analistas, que habia proyectado una caida del 0,1% y que contrasta con el incremento del 0,2% registrado
en abril. Se trata del primer descenso mensual que experimenta esta variable desde enero, descenso que se explica
principalmente por la fuerte contraccion de la actividad extractiva (-4,6%), con una caida del 4,8% en la extraccion de petréleo
crudo y gas natural, hasta su nivel mas bajo desde que existen registros, en 1990.

Asimismo, el crecimiento de la produccion manufacturera se mo deré hasta el 0,1% (vs +0,3% esperado por el
consenso), desde el 0,5% de abril , debido principalmente a una menor produccién de productos farmacéuticos basicos y
preparados farmacéuticos. La produccion industrial también se vio afectada negativamente por el descenso en las actividades
de suministro de agua, alcantarillado y gestion de residuos (-2,4%), mientras que la caida del suministro de electricidad, gas,
vapor y aire acondicionado fue mucho mas moderada (-0,1%).

En términos interanuales, la produccién industrial a umento un 1,0% en mayo (0,0% en abril) , tasa algo inferior a la del
1,2% esperada por los analistas.

Valoracién: en conjunto, los datos reflejan una economia que mantiene una senda de crecimiento moderado gracias al
dinamismo del sector servicios, aunque persisten sefiales de debilidad en la actividad industrial y extractiva, lo que podria
limitar el ritmo de expansion en los préximos meses.

. Segun los datos publicados por la Oficina Nacional de Estadistica del Reino Unido, la ONS, el déficit comercial del Reino
Unido se redujo de forma significativa en mayo, imp ulsado por el fuerte aumento de las exportaciones y el descenso
de las importaciones

En concreto, el déficit comercial se situ6 en £ 1.040 millones, frente a los £ 7.050 millones registrados en abril , lo que
supone el menor saldo negativo desde enero, mes en el que la balanza comercial presentd superavit.
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En mayo, las exportaciones aumentaron un 2,8% respecto al me s anterior, hasta alcanzar un maximo histérico de £
82.910 millones . En el mes, las exportaciones de bienes crecieron un 7,0%, hasta los £ 35.860 millones, gracias al incremento
de las ventas tanto a los paises de la Unién Europea (+1,8%) como a los mercados extracomunitarios (+7,3%). El aumento
de las exportaciones a la UE respondi6 al crecimiento de las ventas de diversas categorias de productos, mientras que el
avance de las exportaciones a los paises no pertenecientes a la UE estuvo impulsado principalmente por el mayor volumen
de exportaciones de productos quimicos. Por su parte, las exportaciones de servicios registraron un ligero incremento del
0,1%, hasta los £ 47.060 millones.

Por su parte, las importaciones descendieron un 4,3%, hasta los £ 83.960 millones , su nivel mas bajo de los ultimos cuatro
meses. En el mes de mayo las compras de bienes disminuyeron un 6,2%, hasta los £ 54.520 millones, el nivel mas bajo de
los dltimos cuatro meses. Las importaciones procedentes de la UE retrocedieron un 1,2%, debido principalmente a la menor
adquisicion de maquinaria y material de transporte, mientras que las importaciones desde paises no pertenecientes a la UE
aumentaron un 3,2%. Por su parte, las importaciones de servicios descendieron un 0,5%, hasta los £ 29.440 millones.

« EEUU

. El Departamento de Trabajo publicé que las peticiones iniciales de subsidio por desempleo en EEUU descendieron en
8.000 peticiones durante la semana finalizada el 11  de julio, hasta situarse en 208.000 solicitudes , muy por debajo de
las expectativas del consenso de analistas de FactSet, que eran de 219.000 peticiones. Se trata del nivel mas bajo de nuevas
solicitudes en mas de dos meses, lo que refleja que el mercado laboral continia mostrando una notable fortaleza. Asimismo,
la media movil de las Gltimas cuatro semanas de las solicitudes iniciales, cifra que reduce la volatilidad semanal del dato, bajé
hasta las 214.250 peticiones desde las 219.000 peticiones de la semana anterior, reforzando la sefial de una moderacién
sostenida en las peticiones de ayuda por desempleo.

Por su parte, las solicitudes continuadas de subsidio por desempl eo, consideradas un indicador del nimero de personas
gue permanecen desempleadas y siguen recibiendo prestaciones, disminuyeron en 16.000 en la semana concluidael4  de
julio, hasta los 1,805 millones de solicitudes , también por debajo de la previsién de los 1,820 millones de peticiones.

Valoracion: los datos apuntan a que el mercado laboral estadounidense mantiene su solidez, con niveles reducidos de
despidos a pesar de la desaceleracion en el crecimiento de la fuerza laboral.

. Segun dio a conocer la Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio, las ventas minoristas en EEUU
aumentaron un 0,2% en junio con relacién a mayo, tr  as el incremento del 1,0% registrado el mes precede  nte. La lectura
estuvo en linea con lo proyectado por el consenso de analistas de FactSet. El de mayo es el menor avance mensual de esta
variable de los ultimos cinco meses, lo que refleja, en parte, el descenso de los precios de la energia y sugiere que el gasto
de los consumidores podria estar perdiendo impulso. Cabe sefialar que estas cifras no estan ajustadas por inflacion, por lo
gue recogen tanto variaciones en los volimenes vendidos como en los precios.

Por categorias, los mayores aumentos de las ventas se registraron e  n los concesionarios de vehiculos y recambios
(+1,9%), el comercio electrénico y otros minoristas sin tienda fisica (+1,9%) , en articulos deportivos, ocio e instrumentos
musicales (+1,3%), en electrénica y electrodomésticos (+0,8%), en materiales de construccion (+0,1%), en grandes superficies
(+0,1%) y en restaurantes y en establecimientos de bebidas (+0,1%). En cambio, las ventas se mantuvieron estables en las
tiendas de muebles (0,0%) y cayeron con fuerza en las gasolineras (-5,3%), debido principalmente a la bajada de los precios
de los combustibles. También se observaron descensos en las tiendas de productos sanitarios (-0,8%), en las de
establecimientos diversos (-0,3%) y tiendas de alimentacién y bebidas (-0,2%).

Si se excluyen las ventas en gasolineras, las ventas minoristas aumentaron un 0,7% en junio , lo que muestra un
comportamiento mas sélido del consumo una vez eliminado el efecto de la caida de los precios de la gasolina.

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 17 de julio 2026

Por su parte, las ventas minoristas excluyendo automaviles retroc edieron un 0,2% en junio , frente al aumento del 1,0%
registrado en mayo, lo que apunta a una moderacion del gasto una vez eliminado el componente, habitualmente volatil, de las
ventas de vehiculos.

Finalmente, las ventas del denominado grupo de control de las v entas minoristas , una medida especialmente seguida
por los economistas por su estrecha relacion con el célculo del PIB, aumentaron un 0,5% en junio , tras el avance del 0,8%
de mayo. Este indicador excluye las ventas de automoviles, materiales de construccion, gasolineras y servicios de
restauracion, con el objetivo de ofrecer una medida mas representativa del gasto de los consumidores en bienes que se
incorpora al calculo del consumo privado dentro del Producto Interior Bruto (PIB). Aunque el dato sigue siendo positivo, la

desaceleracion respecto al mes anterior sugiere una moderacion del ritmo del consumo privado al cierre del 2T2026.

Valoracion: los datos de ventas minoristas de junio ofrecen una lectura mixta para la economia estadounidense. Aunque el
crecimiento del 0,2% confirma que el consumo continda expandiéndose, el ritmo se ha moderado de forma significativa
respecto al fuerte avance de mayo, lo que apunta a una pérdida de dinamismo del gasto de los hogares. No obstante, parte
de esta desaceleracion responde a la caida de los precios de la gasolina, que reduce el valor nominal de las ventas en las
estaciones de servicio sin implicar necesariamente una menor demanda.

De hecho, al excluir las gasolineras, las ventas aumentaron un sélido 0,7%. En cambio, el retroceso de las ventas excluyendo
automdviles y la moderacion del aumento de las ventas del grupo de control hasta el 0,5% sugieren que el consumo
subyacente se esta enfriando gradualmente. En conjunto, las cifras son compatibles con una economia que mantiene un
crecimiento paositivo, aunque a un ritmo mas equilibrado, sin evidencias de un deterioro brusco de la demanda interna.

. La Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios, the National Association of Realtors (NAR), publicé que en junio las ventas
pendientes de viviendas en EEUU cayeron un 5,4% respe  cto al mes anterior , poniendo fin a una racha de cuatro meses
consecutivos de aumentos y registrando el descenso mas pronunciado desde diciembre de 2025. La caida fue muy superior
a la del 0,2% que esperaba el consenso de analistas de FactSet.

Una venta pendiente de vivienda es una compraventa inmobiliaria en la que el comprador y el vendedor ya han firmado un
contrato, pero la operacién todavia no se ha cerrado de forma definitiva. Por ello, las ventas pendientes son un indicador
adelantado de la actividad del mercado inmobiliario, ya que reflejan transacciones comprometidas que previsiblemente se
completaran en los meses siguientes, aunque algunas pueden llegar a cancelarse.

Segun los analistas de la NAR, la combinacion de las tasas hipotecarias méas elevad  as en casi un afio y los precios de
la vivienda en méaximos histéricos sigue deteriorand 0 la asequibilidad , especialmente para los compradores que
adquieren su primera vivienda. No obstante, la fortaleza del mercado laboral deberia seguir respaldando la demanda de
vivienda.

. Segun la Asociacion Nacional de Promotores de Vivienda, the National Association of Home Builders (NAHB), el indice que

mide el optimismo en el mercado de la vivienda de EEU U descendio hasta los 34 puntos en julio desde los 36 puntos

de junio , situandose ademas por debajo de las previsiones del consenso de analistas de FactSet, que esperaba una lectura
de 37 puntos. El retroceso refleja un deterioro del sentimiento de los promotores residenciales en un contexto de menor
dinamismo de la demanda y persistencia de condiciones financieras restrictivas. Cualquier lectura por encima de 50 puntos
sugiere que hay mas promotores que se muestran optimistas de los que se muestran pesimistas, mientras que por debajo de
ese nivel hay mas pesimistas que optimistas.

Los principales componentes del indicador mostraron un comportamiento negativo. El subindice que evalla las condiciones
actuales de venta cay6 un punto, hasta los 37 punto s, mientras que el que mide las expectativas de ventas para los
proximos seis meses retrocedid dos puntos, hasta los 43 puntos. Asimismo, el indicador que mide el trafico de
compradores potenciales descendi6 dos puntos, hasta los 23 puntos , lo que sugiere una menor afluencia de demanda
hacia el mercado de vivienda de nueva construccion.
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Ademas, en julio, el 37% de los constructores redujo los precios de | as viviendas, frente al 35% de junio y el 32% de
mayo, aunque la rebaja media se mantuvo estable en el 6%. Paralelamente, el 63% de los constructores ofrecié incentivos a
los compradores, ligeramente por encima del 62% registrado en junio, encadenando asi unos 16 meses consecutivos con una
proporcion igual o superior al 60%.

Valoracion: los resultados de la encuesta reflejan un mercado de vivienda nueva que continia perdiendo traccion, con una

demanda mas débil que obliga a los promotores a recurrir cada vez con mayor frecuencia a descuentos e incentivos
comerciales para sostener el ritmo de ventas.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé ayer el portal digital Bolsamania.com, ha resultado adjudicataria del contrato servicio para la
renovacion del Sistema Integrador de Audio (SIA) del Puesto de Control Central de Metro de Madrid. Con una extensién que
supera los 290 kilémetros de vias y una infraestructura con mas de 300 estaciones, en continuo crecimiento, es similar en
escala y volumen de pasajeros a las grandes capitales internacionales, y es un eje neuralgico para la movilidad urbana y el
desarrollo de la region.

El proyecto contempla la modernizacién del Sistema de Audio del Puesto Central de Metro de Madrid, una solucién con
una sélida capa de ciberseguridad que centraliza y optimiza los servicios de radiotelefonia de estaciones y trenes (UHF, VHF
y TETRA), asi como la telefonia selectiva y automatica, mejorando las herramientas y tecnologias de audio para facilitar a los
operadores una gestion integrada de las comunicaciones y contribuir a potenciar la eficiencia, flexibilidad, resiliencia y
sostenibilidad de la operativa ferroviaria. El sistema esta basado en la tecnologia propia de AMP de Gestion de Comunicacion
Criticas, GEMYC, certificada con en el Esquema Nacional de Seguridad nivel Alto.

. Segun adelant6 ayer el diario digital EIConfidencial.com, Pontegadea, el brazo inversor de Amancio Ortega, y [ISN= g0 N[O
habrian acordado la venta del negocio de cables submarinos Telxius Telecom, participada al 70% por la teleco y en un
30% por la compafiia del fundador de Inditex, cinco afios después de un primer intento fallido.

Ambos socios han dado orden a JP Morgan y Guggenheim para buscar comprador para un negocio que genera un cash flow
de explotaciéon (EBITDA) de EUR 150 millones y que estaria valorado en unos EUR 1.200 millones. La valoracién implica un
multiplo de unas 6,8 veces EBITDA, lo que se sitla por debajo de los dos digitos que el mercado paga por otros activos de
infraestructura de telecomunicaciones. Fuentes financieras revelan a esta publicacién que ese descuento se deberia a la
exposicion del negocio a Latinoamérica.

. Segun informé ayer el diario elEconomista.es, ALY ENR(MEEND] anuncid que su filial australiana, Global Power Generation
(GPG), invertira mas de EUR 300 millones en la construccidon de su mayor proyecto de energias renovables en Australia,
ubicado en la region de Fraser Coast, en el estado de Queensland.

La instalacién combinara una planta solar de 330 megavatios (MW) con un sistema de almacenamiento en baterias de 180
MW. Ademas, GPG firm6 un contrato de compraventa de electricidad a 10 afios para la energia que producira el complejo,
aungue no revelo la identidad del cliente. La compafiia destac6 que este tipo de proyectos hibridos, que integran generacién
renovable y almacenamiento, cobrardn mayor relevancia a medida que el despliegue de redes eléctricas avance mas
lentamente que la instalacién de nueva capacidad renovable, permitiendo almacenar el excedente de energia y suministrarlo
cuando sea necesario.

El proyecto ya inici6 su fase de construccién y esta previsto que entre en operacion en 2028. NTGY posee el 75% de GPG,
mientras que el 25% restante pertenece a la Kuwait Investment Authority. La filial opera actualmente una cartera de 1,3
gigavatios en Australia entre parques edlicos, solares y sistemas de baterias
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. comunicé a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 15 de
julio de 2026 bajo el programa de recompra asciende a EUR 3.899.027.041, lo que representa aproximadamente el 77,5% del
importe de inversién maxima del programa de recompra, que fue anunciado junto con las otras caracteristicas del programa
de recompra mediante la comunicacion de Iniciacion de programa. Con estas compras, SAN ha recomprado desde 2021
aproximadamente el 17,4% de sus acciones en circulacion a esa fecha.

. En relacién con el acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de celebrada el 9 de
junio de 2026 relativo a la modificacion del objeto social, AZK informa que, una vez transcurrido el plazo legalmente establecido
para el ejercicio del derecho de separacién previsto en la Ley, éste ha sido ejercitado en un porcentaje inferior al 1% (en
concreto un 0,0010% del capital social), por lo que queda cumplida la condicién suspensiva a la que habia quedado sujeta la
efectividad de esta modificacién (que es no hubiera sido ejercitado con referencia a un nidmero de acciones de AZK que
representen un porcentaje superior al 1% del capital social).

En consecuencia, se procedera a la adquisicion de las acciones respecto a las cuales se ha ejercitado el citado derecho de
separacion y al otorgamiento de la correspondiente escritura publica de modificacion de estatutos.

. El diario Expansion informa hoy que el pleno del Consejo de Seguridad Nuclear (CSN) ha emitido un informe favorable, con
condiciones, sobre la renovacién de la autorizacion de explotacion de la central nuclear Almaraz (Caceres), que aplica a sus
dos unidades. Tal y como adelant6 el diario el pasado 20 de junio, el CSN ha dado el si para que Almaraz siga funcionando
al menos hasta 2030, como habian pedido las eléctricas propietarias , %!MEE(’] y
(NTGY)H

Por otro lado, la CNMC ha sancionado a Energia XXI, perteneciente al grupo ELE, con EUR 320.000 por incumplir las
exigencias que permiten identificar, sin que haya confusiones, la identidad de la marca.

. Expansion informa hoy que [X&, a través de Hochtief, v [FasoMIAMEa), con Budimex, son los grupos espafioles que
han sido invitados por Centralny Port Komunikacjny (CPK), promotor estatal polaco del plan inversor del nuevo aeropuerto de
Varsovia (Polonia) para pujar por dos de los mayores contratos de 2026: la nueva terminal de pasajeros y la primera seccién
de la alta velocidad del pais. Ambos contratos suponen una inversion aproximada de unos EUR 3.000 millones.

. Segun informa hoy Expansion, el consejero delegado de (matriz de las aerolineas British Airways, Iberia, Aer Lingus,
Vueling y Level), Luis Gallego, ha exigido a Andy Burnham, que el lunes relevara con casi toda probabilidad a Keir Starmer
como primer ministro britanico, que impida que la expansion del aeropuerto de Londres-Heathrow termine haciendo
inasequibles los vuelos por la subida de las tasas. El Gobierno de Starmer apoy6 el proyecto de los actuales propietarios del
activo, con una inversion de £ 49.000 millones (unos EUR 57.500 millones).

Por otro lado, el mismo diario informa hoy que la aerolinea Iberia, integrante de IAG, reforzara la operativa con Nueva York
(EEUU) para la final del Mundial de fatbol que se celebra el proximo domingo entre las selecciones de Espafa y Argentina
con un vuelo adicional de ida y vuelta, con lo que ofrece cinco frecuencias para ese dia.
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