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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER con un comportamiento mixto y 
sin apenas cambios , tras una sesión en la que se movieron dentro de un estrecho rango de precios. 
La situación en Oriente Medio continúa sin despejarse, con las partes implicadas manteniendo 
ataques puntuales y cruzando nuevas amenazas. Así, AYER Irán sugirió que podría cerrar otras 
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rutas marítimas de la región, en una clara referencia al Mar Rojo. No obstante, el precio del petróleo 
logró estabilizarse AYER -cerró con un ligero avance-, lo que aportó cierta tranquilidad a los 
inversores. 
 
A nivel sectorial, ello se tradujo en el buen comportamiento de algunos de los segmentos más 
castigados por el riesgo de una desaceleración económica, como el lujo, el automóvil y el ocio y 
turismo. En sentido contrario, AYER los inversores penalizaron en las bolsas europeas a sectores 
como el de las telecomunicaciones, el de las materias primas, el químico, el de la energía y el de las 
utilidades. También fueron de más a mucho menos los valores vinculados al desarrollo de 
infraestructuras para la IA. Estas compañías reaccionaron inicialmente con fuertes alzas a los 
resultados publicados por la fabricante de equipos para la producción de semiconductores ASML 
Holding (ASML-NL) -el valor llegó a avanzar un 6%, aunque terminó cediendo todas esas ganancias 
por la tarde-. El giro coincidió con la apertura de Wall Street, donde estos valores, tras las fuertes 
subidas del martes, volvieron a ser duramente castigados. Por su parte, los bonos mostraron 
estabilidad y cerraron la jornada con escasas variaciones tanto en sus precios como en sus 
rendimientos. 
 
En Wall Street, la sesión fue positiva en términos generales, con los principales índices registrando 
ligeros avances gracias al buen comportamiento de los grandes valores tecnológicos y de la banca. 
Sin embargo, fueron pocos los sectores que lograron cerrar en positivo. Las mayores caídas 
correspondieron a las utilidades, a los valores del sector de la energía y a los de materiales, en un 
mercado que vuelve a funcionar en modo “lavadora”, con los inversores más especulativos 
protagonizando bruscas rotaciones sectoriales de un día para otro o, incluso, dentro de una misma 
sesión. AYER, como hemos señalado, los valores de semiconductores y memorias volvieron a ser 
duramente castigados, ignorando tanto las sólidas cifras presentadas por ASML Holding (ASML-NL) 
como el hecho, aún más relevante, de que la compañía revisara con fuerza al alza sus previsiones 
de resultados, incluidos sus márgenes operativos. La estabilidad del precio del crudo y la publicación 
del índice de precios de producción (IPP) de junio, que evolucionó mejor de lo esperado -ver sección 
de Economía y Mercados-, dieron cierto respiro al mercado de bonos. Los precios de estos activos 
repuntaron ligeramente y los rendimientos se relajaron algo. No obstante, el mercado sigue 
descontando que el próximo movimiento de los tipos oficiales por parte de la Reserva Federal (Fed) 
será al alza, probablemente en otoño. 
 
HOY, en la agenda macroeconómica, destaca la publicación en EEUU de las ventas minoristas de 
junio, una variable para la que se espera un nuevo crecimiento en términos mensuales. A pesar de 
la debilidad que reflejan algunos indicadores adelantados del consumo privado, la demanda de los 
consumidores estadounidenses continúa mostrando una notable resistencia. Conviene recordar que 
el consumo privado representa aproximadamente dos terceras partes del PIB del país, lo que explica 
la relevancia de esta referencia. 
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Por lo demás, la atención de los inversores seguirá centrada en la evolución de los acontecimientos 
en Oriente Medio y en las noticias que lleguen desde la región. En este sentido, varios funcionarios 
estadounidenses han señalado que el presidente de EEUU, Donald Trump, se inclina por ampliar las 
operaciones militares de su país en Irán. Entre las opciones que se estarían valorando figuran la 
intensificación de los ataques aéreos, el envío de fuerzas terrestres para tomar islas iraníes próximas 
al estrecho de Ormuz y el bombardeo de una base fortificada que podría destinarse a actividades 
nucleares encubiertas. Todo ello no hace sino incrementar la incertidumbre, lo que previsiblemente 
llevará a los inversores a mantener una actitud prudente, mientras algunos optan por realizar tomas 
de beneficios. Por ello, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran con 
un comportamiento mixto y sin grandes cambios, con muchos participantes del mercado 
permaneciendo al margen, a la espera de que la situación en Oriente Medio se clarifique, en un 
sentido u otro. 
 
Finalmente, cabe destacar que esta madrugada las principales bolsas asiáticas han cerrado con un 
comportamiento mixto, con los mercados japonés y surcoreano liderando las caídas, lastrados por 
el mal comportamiento de las compañías fabricantes de semiconductores y memorias. Asimismo, el 
dólar se mantiene estable frente a las principales divisas; los precios de los bonos apenas registran 
variaciones; el petróleo, el oro y la plata cotizan a la baja; y las principales criptomonedas muestran 
un comportamiento mixto, sin cambios significativos en sus cotizaciones. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• FCC: paga dividendo por devolución de prima de emisión por importe bruto de EUR 0,50 por acción; 
• Miquel y Costas (MCM): paga dividendo ordinario complementario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 

0,142051 por acción; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas e ingresos y estadísticas de tráfico de junio de 2026; 
• Publicis Groupe (PUB-FR): resultados del 2T2026; 
• VINCI (DG-FR): ventas e ingresos y estadísticas de tráfico de junio de 2026; 
• RENK Group (R3NK-DE): ventas e ingresos del 2T2026; 
• Borregaard (BRG-NO): resultados del 2T2026; 
• Telenor (TEL-NO): resultados del 2T2026; 
• Tele2 (TEL2.B-SE): resultados del 2T2026; 
• Nordea Bank (NDA.SE-SE): resultados del 2T2026; 
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Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Abbott Laboratories (ABT-US): 2T2026; 
• Alcoa (AA-US): 2T2026; 
• GE Aerospace (GE-US): 2T2026; 
• Netflix (NFLX-US): 2T2026; 
• U.S. Bancorp (USB-US): 2T2026; 
• UnitedHealth Group (UNH-US): 2T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura final del dato, el índice de precios de consumo (IPC) de España subi ó el 0,6% en el mes de junio con 
relación a mayo , lectura que estuvo en línea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. 
 
En junio, los precios de los grupos con mayor repercusión pos itiva en la tasa mensual del IPC fueron : i) vivienda , que 
presentó una variación mensual del 4,5% y una repercusión de 0,530, a causa del incremento de los precios de la electricidad 
y, en menor medida, del gas; ii) actividades recreativas, deporte y cultura , con una tasa del 1,9%, debida al aumento de 
los precios de los paquetes turísticos. Este grupo repercutió 0,140 en el IPC general, iii) restaurantes y servicios de 
alojamiento , con una variación del 0,7%, consecuencia principalmente de la subida de precios en servicios de alojamiento. 
Este grupo repercutió 0,129 en el IPC general. 
 
En sentido contrario, entre los precios de los grupos con repercusión men sual negativa destacaron los del transporte , 
con una tasa mensual del -1,3%, a causa del descenso de los precios de combustibles y lubricantes para vehículos personales. 
Este grupo repercutió -0,209 en el IPC general. 
 
En tasa interanual, el IPC de España repuntó en junio el 3,2% (3,2% en mayo) , lectura igualmente en línea con su 
preliminar y con lo proyectado por el consenso. 
 
El grupo que más destacó por su influencia positiva en la tasa interanual de crecimiento del IPC fue el de vivienda , con una 
tasa anual del 4,7%, más de tres puntos por encima de la del mes pasado. Este incremento se debió, principalmente, a que 
los precios de la electricidad y, en menor medida, del gas, aumentaron con mayor intensidad que en junio de 2025. Por su 
parte, entre los grupos con influencia negativa destacó el de transporte , cuya variación interanual se redujo en más de dos 
puntos porcentuales, hasta el 5,1%. Este comportamiento fue debido a la bajada de los precios de los combustibles y 
lubricantes para vehículos personales, frente a la subida en junio del año anterior. 
 
La inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energía, 
se situó en junio en el 2,9%, ligeramente por debaj o del 3,0% de mayo .  
 
Por último, y también según la lectura final del dato, el IPC armonizado (IPCA) de España subió en junio el  0,6% con 
relación a mayo, mientras que en tasa interanual lo  hizo el 3,6% (3,6% en mayo) . Ambas lecturas coincidieron igualmente 
con sus preliminares y con lo esperado por el consenso de analistas. 
 
Valoración: la inflación continuó en junio en España muy por encima del objetivo del 2% establecido por el BCE, tanto en su 
componente general como en el de su subyacente. En junio el fuerte repunte de los precios de la electricidad compensó la 
caída de los precios de los combustibles para vehículos, manteniendo la inflación estable, a diferencia de lo ocurrido en el 
resto de las principales economías de la Eurozona y en la región en su conjunto. 
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• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La agencia estadística europea Eurostat informó de que, en el mes de mayo, con datos ajustados por estacion alidad, la 
producción industrial descendió un 0,2% con relació n a abril en la Eurozona , tras haber aumentado un 0,3% el mes 
precedente. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura superior, ya que habían estimado un crecimiento 
de esta variable en el mes del 0,2%. 
 
Por grupos industriales, en la Eurozona la producción aumentó en mayo con relación a abril en energía (+2,2%), bienes 
de equipo (+0,3%) y bienes de consumo no duradero ( +0,8%). En cambio, disminuyó en bienes intermedios (-0,3%) y 
bienes de consumo duradero (-1,1%). 
 
Entre los Estados miembros con datos disponibles, los mayores descensos mensuales se registraron en I rlanda (-5,2%), 
Malta (-3,7%) y Lituania (-3,0%) . Por el contrario, los mayores incrementos correspondió a Luxemburgo (+2,7%). 
 
En términos interanuales, en mayo la producción indu strial de la Eurozona descendió el 1,2% , frente al incremento del 
0,4% registrado en abril. 
 
Por grupos industriales, en tasa interanual y en el mes de mayo la producci ón en la Eurozona aumentó en bienes de 
equipo (+2,6%), energía (+1,3%) y bienes intermedio s (+1,2%). En sentido contrario, retrocedió la producción de bienes de 
consumo duradero (-3,0%) y, especialmente, de bienes de consumo no duradero, con una caída del 10,7%. 
 
Por países, las mayores caídas interanuales de la producción in dustrial en mayo se observaron en Irlanda (-19,7%),  
Bulgaria (-4,7%) y Estonia (-3,0%) . En el extremo opuesto, los mayores avances correspondieron a Letonia (+6,2%). 
 

• EEUU 

. Según la Oficina de Estadísticas Laborales de EEUU, el índice de precios de la producción (IPP) bajó el 0 ,3% en el mes 
de junio con relación mayo , tras el incremento revisado a la baja del 0,6% registrado en mayo. La lectura se situó en línea 
con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Se trata del primer descenso del IPP desde agosto de 2025 y del 
mayor desde abril del año pasado. 
 
El retroceso estuvo impulsado por una caída del 1,4%  en los precios de los bienes , la mayor desde julio de 2022, debido 
principalmente al desplome del 12% en el precio de la gasolina. También disminuyeron los precios del diésel, el combustible 
para aviación, las hortalizas frescas (excepto las patatas), el petróleo crudo y las resinas y materiales termoplásticos. Por el 
contrario, los precios de los servicios aumentaron un 0,2% en mayo , recuperándose de la caída del 0,1% observada en 
mayo. Aproximadamente la mitad de este avance respondió al fuerte incremento de los márgenes en la venta minorista de 
combustibles y lubricantes, mientras que también se registraron aumentos en los servicios de intermediación y asesoramiento 
financiero, así como en el comercio minorista de muebles, ropa, joyería y calzado. 
 
En términos interanuales, el IPP general se moderó has ta el 5,5%, frente al 6,0% de mayo  y por debajo del 6,4% esperado 
por el consenso de analistas. 
 
Por su parte, el IPP subyacente , que excluye los precios de los alimentos frescos y de la energía, aumentó un 0,2% en junio 
con relación a mayo, lo que compara positivamente con relación al incremento del 0,4% previsto por el consenso, y tras el 
avance del 0,1% de mayo. Esta evolución sugiere que el repunte de los precios energéticos asociado a la s tensiones de 
oferta en Oriente Medio tuvo una transmisión limita da a las presiones inflacionistas subyacentes en lo s precios 
mayoristas . En términos interanuales, el IPP subyacente se situó en el 4,7%, por debajo tanto del 5,2% esperado por el 
mercado, aunque ligeramente por encima del 4,6% registrado en mayo. 
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. El índice de actividad del sector de las manufactura s de Nueva York, the  Empire State Manufacturing Survey  que 
elabora la Reserva Federal local, subió hasta los 1 5,6 puntos en julio desde los 5,7 puntos de junio , lo que apunta a 
una aceleración significativa de la actividad empresarial en el estado de Nueva York en el citado mes. El consenso de analistas 
de FactSet esperaba una lectura inferior a la real, de 11,5 puntos. Cualquier lectura por encima de cero indica expansión de 
la actividad en el sector con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Los nuevos pedidos y los envíos registraron un sóli do crecimiento en julio , mientras que los pedidos pendientes 
continuaron aumentando y los plazos de entrega volvieron a alargarse. Al mismo tiempo, la disponibilidad de suministros siguió 
deteriorándose, reflejando la persistencia de tensiones en las cadenas de abastecimiento.  
 
Por su parte, el empleo aumentó a un ritmo firme y la jornada lab oral media se incrementó ligeramente . Aunque las 
subidas de los precios de los insumos y de los precios de venta continuaron siendo elevadas, ambas se moderaron levemente 
respecto al mes anterior.  
 
De cara a los próximos seis meses, las empresas mantuvieron una perspectiva optimista sobre la evolución de la 
actividad , esperando que continúe la expansión del sector manufacturero en la región. 
 

• CANADÁ  
 
. El Banco de Canadá mantuvo ayer su tasa de interés d e referencia en el 2,25%, una decisión ampliamente esperada 
por los mercados y que marca la sexta reunión conse cutiva sin modificaciones en la política monetaria  tras el ciclo de 
recortes aplicado el año pasado que llevó el tipo oficial a su nivel actual en octubre  
 
La entidad explicó que la economía canadiense comie nza a mostrar señales de recuperación después de un  inicio de 
año débil afectado por el impacto del conflicto en Oriente Medio  sobre los precios de la energía y por la incertidumbre 
generada en torno a la política comercial de EEUU. En ese sentido, el Consejo de Gobierno señaló que el crecimiento 
económico está cobrando impulso y que la expansión será más sólida durante la segunda mitad del año  gracias a una 
moderación gradual de las presiones inflacionistas y a una mayor diversificación de las fuentes de crecimiento. Así, y aunque 
reconoció que el ritmo actual de actividad difícilmente se mantendrá por un periodo prolongado el banco consideró que las 
condiciones justifican mantener sin cambios los tipos de interés mientras continúa evaluando la evolución del entorno 
económico. 
 
En sus nuevas previsiones el Banco de Canadá redujo su estimación de crecimie nto del Producto Interior Bruto (PIB 
de Canadá para 2026 al 0,7% desde el 1,2% previsto en abril  debido al débil desempeño registrado al comienzo del año 
Sin embargo espera que la economía crezca a una tasa anualizada del 2,5% en el 2T2026 y mejoró ligeramente sus 
proyecciones para 2027 y 2028. 
 
En materia de inflación elevó su previsión para 2026  al 2,5% frente al 2,3% estimado anteriormente  aunque considera 
que esta variable permanecerá cerca del punto medio de su rango objetivo de entre el 1% y el 3% durante los próximos dos 
años El banco también anticipa que la inflación se manten drá temporalmente por encima del 3% antes de modera rse 
gradualmente y converger hacia el objetivo del 2%  conforme disminuya el impacto del encarecimiento de la energía aunque 
advirtió que la incertidumbre geopolítica sigue representando un riesgo relevante para las perspectivas económicas y de 
inflación. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En relación con la adquisición de la totalidad de las acciones de las sociedades francesas Impulseo, SAS y Physioacademie, 
SAS anunciada el pasado 3 de junio de 2026, PRIM (PRM) comunica que se han cumplido las obligaciones y condiciones 
suspensivas a cargo de los vendedores y que, en consecuencia, se ha formalizado el cierre definitivo de la operación. Con 
ello, PRM ha completado la adquisición de la totalidad del capital social de ambas sociedades, consolidando esta operación 
dentro de la estrategia de crecimiento inorgánico (M&A) contemplada en el Plan Estratégico de la sociedad. 
 
. ACS anunció ayer un importante hito comercial para su plataforma de data centers con Global Infrastructure Partners (GIP), 
al asegurar un contrato a largo plazo con un hiper escalador (hyperescaler) en su campus de Dallas-Fort Worth, en Texas 
(EEUU), junto con el lanzamiento de Coravel como marca operativa. El acuerdo cubre aproximadamente 140 megavatios IT 
en tres instalaciones diseñadas específicamente para este fin, con derechos de expansión sobre aproximadamente otros 100 
megavatios IT en dos instalaciones adicionales.  
 
Representa el primer gran contrato con un hiper escalador (hyperescaler) de la plataforma a nivel global y una sólida validación 
de la demanda de infraestructuras digitales a gran escala y bien ubicadas. Coravel será la marca unificada de la joint-venture 
al 50% anunciada por ACS y GIP, parte de BlackRock, en noviembre de 2025 para desarrollar y operar data centers de nueva 
generación en todo el mundo. 
 
. Digi Spain , de acuerdo con su calendario tentativo que se detalla en la sección "Expected Timetable and Offering Statistics—
Expected Timetable of Principal Events" del folleto informativo relativo a la oferta pública inicial de acciones ordinarias y la 
admisión a cotización de las mismas en las bolsas de valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia a través del Sistema 
de Interconexión Bursátil Español, informa de que:  
 

(i) Con fecha 8 de julio de 2026, el accionista único de la sociedad acordó aumentar el capital social de la sociedad 
en el marco de la Oferta. Dicho acuerdo fue formalizado en escritura pública otorgada el 10 de julio de 2026 que 
se inscribió en el Registro Mercantil de Madrid el 10 de julio de 2026, al amparo de la Ley de Sociedades de 
Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.  

 
(ii) Ayer, en virtud de escritura pública de ejecución de aumento de capital, se procedió a la ejecución del aumento 

de capital por un importe total de EUR 150.080.000 (incluyendo EUR 2.680.000 de importe nominal más EUR 
147.400.000 de prima de emisión), mediante la emisión de 26.800.000 nuevas acciones, que han sido totalmente 
suscritas y desembolsadas. La escritura pública de ejecución del aumento de capital se presentará a inscripción 
en el Registro Mercantil de Madrid dentro de los cinco días siguientes a la fecha de su otorgamiento. Asimismo, 
se ha procedido a dar de alta en el registro de anotaciones en cuenta gestionado por la Sociedad de Gestión de 
los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) las nuevas 
acciones de la oferta.  

 
(iii) Como consecuencia de la ejecución del aumento de capital y la emisión de las nuevas acciones de la oferta, el 

capital social de la sociedad ha quedado fijado en un importe de EUR 29.680.000, dividido en un total de 
296.800.000 acciones con un valor nominal de EUR 0,1 cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.  

 
En virtud de lo anterior, y tras la verificación por la CNMV de la concurrencia de los requisitos exigidos legalmente para la 
admisión a negociación de las Acciones y su posterior admisión a negociación, con efectos 16 de julio de 2026, por parte de 
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores Españolas, se informa de que el inicio de la negociación de las Acciones 
en las Bolsas de Valores Españolas tendrá lugar hoy, 16 de julio de 2026. 
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. Según Expansión, FERROVIAL (FER)  y FCC se disputan el contrato para construir y operar el mayor proyecto de autopista 
de peaje de la República Checa, el corredor D35 (Opatovec-Staré Mesto-Mohelnice), uno de los grandes ejes que pretende 
descongestionar el enlace entre las regiones de Moravia y Bohemia. El presupuesto de inversión en el corredor de unos 35 
kilómetros ronda los EUR 4.000 millones.  
 
. Expansión informa hoy que TUBACEX (TUB)  aportará su tecnología al primer reactor nuclear SMR que estará operativo 
fuera de China y Rusia. El encargo es de GE Hitachi Nuclear Energy, la joint-venture creada por la estadounidense GE Vernova 
y la japonesa Hitachi para la fabricación de esta nueva generación de reactores y será instalada en Darlington (Canadá). Los 
SMR (small modular reactor) tienen hasta 300 MW de potencia y pueden fabricarse por módulos en una planta industrial para 
después ser instalados por separado o junto a otros reactores, en una central nuclear.  
 
La contribución de TUB estará en uno de los sistemas críticos: el que permitirá disipar el calor residual del reactor y, por tanto, 
facilitará su refrigeración en caso de emergencia. Para ello, sus plantas de Italia fabricarán un conjunto de tubos en una 
aleación de alto níquel capaz de soportar condiciones extremas de radiación, temperatura y presión.  
 
. Según informa hoy Expansión, Santa Bárbara Sistemas ha dado el primer paso en el Tribunal Supremo (TS) para impulsar 
la paz con INDRA (IDR). En concreto, Santa Bárbara ha pedido al Tribunal Supremo (TS) suspender la tramitación del recurso 
contra la concesión y el desembolso de EUR 3.000 millones en préstamos al 0% de interés a IDR y Escribano Mechanical & 
Engineering (EM&E) para prefinanciar los programas de modernización militar de artillería.  
 
. El diario Expansión informa hoy que ENCE (ENC) ha ejecutado dos proyectos para mejorar su competitividad en su planta 
de Navia con EUR 48 millones de inversión. ENC ha sustituido una línea del parque de maderas, por una infraestructura de 
más capacidad y utilizará menos combustibles fósiles.  
 
. Expansión informa hoy que BODEGAS RIOJANAS (RIO)  ha completado su plan de reestructuración, que ha incluido una 
reducción de capital y una ampliación simultánea por compensación de créditos para la entrada de Gevisa Wine Capital en el 
capital, adquiriendo el 90% de las acciones de RIO. El capital social se redujo de EUR 3,8 millones a EUR 505.731, por la 
disminución del valor nominal de sus más de 5 millones de acciones en circulación, mientras que a la vez se ha incrementado 
el capital en EUR 5,05 millones, emitiendo unos 45 millones de acciones.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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