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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 14/07/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 13/07/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,139
IGBM 1.919.20 1.914,90 -4,30 -0,22% Jufio 2025 19.276.0 -59.70  Yenl/$ 162,30
IBEX 35 19.384.7 19.335,7 49,0 -0,25% Agosto 2026 19.320.0 1570 Eurol/E 1,173
LATIBEX 6.613.30 6.620,00 6,7 0,10% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.IONES 52.637.01 52.498,64 -138,37 -0,26%  USA 5Yr (Tir) 437% +Tpb Brent $/bbl 83,30
SEP 500 757539 7.515,34 60,08  -0,79%  USA 10¥T (Tir) 461% +5pb Oro $lozt 4.039,75
MASDAQ Comp. 26.281.61 25.873,18 -408,43 -1,65%  USA30YT (Tir) ] 5.10% +4pb.  Plata $/ozt 58.39
VIX (Volatilidad) 15.03 17,16 213 14,17% Alemania 10Yr (Tir) 3,12% +5pb. Cobre $/lbs 6,11
Nikkei 6724273 67.743,50 500,77 0,74% Euro Bund 125,24 -0,25%  Niguel $/Tn 16.405
Londres{FT100) 1049723 10.498,29 1,00 0,01%  Espafia 3Yr (Tir} 2.82% +5pb Interbancario {(Euribor)
Paris (CAC40) 8.338.97 8.364,65 25,68 0,31%  Espafia 5Yr (Tir) 3.00% +4 p.b 1 mes 2,270
Frankfort (DAX) 25.067.09 25.114,25 47,16 0,49%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.55% +8pb 3 meses 2412
Euro Stoxx 50 6269 97 6.271,02 1,05 0,02% Diferencial Espana vs. Alemania 43 +3 p-b 12 meses 2.831
Volimenes de Contratacion IPC subyacente de EEUU (var% interanual; mes) - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.290.32 Fuenfe: Deparfamento de Trabajo, FactSet
IGBM (EUR millones) 136333 [ |
S&P 500 (mill acciones) 4.516.07
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.574.06
Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York
(*} Pandad &/Eurc 6:30 a.m 1,139
Valores NYSE SIBE Dif euros
B. SANTANDER 11.99 12,01 -0.02
BEVA 2226 22,39 -0.13

[ |

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) IPC {junio): Est MoM: -0,1%; Est YoY: 3,9%; ii) Subyacente IPC (junio}): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 2,9%
iii}indice NFIB optimismo pequefias empresas {(junio): Est: 95,6
Alemania: Precios mayoristas (junio): Est: n.d.

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiocla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Iberdrola-julic 1 x50 06/07/2026 al 20/07/2026 Compromiso EUR 0,425

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

En una jornada en la que, una vez mas, el conflicto en Oriente Medio volvio a centrar la atencion de
los mercados, las principales bolsas europeas fueron capaces de c errar_la sesién, en su

mayoria, con ligeros avances _, recuperandose desde los minimos intradia alcanzados durante las
primeras horas de negociacién. El buen comportamiento de sectores como el energético, impulsado
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por el repunte del precio del petroleo; el de telecomunicaciones y el de las utilidades, ambos de
caracter defensivo; y el financiero compensé las caidas registradas por el sector de ocio y turismo
—también afectado por el encarecimiento del crudo, aunque en este caso de forma negativa—, el
de construccién y materiales y, nuevamente, el tecnoldgico. Dentro de este ultimo, fueron otra vez
los valores ligados a los semiconductores los que lastraron su evolucion, con los inversores
mostrando una creciente inquietud por la posibilidad de que estas compafias no alcancen las
exigentes expectativas de resultados fijadas por los analistas cuando publiguen sus cifras
trimestrales.

Los precios de los bonos, por su parte, registraron descensos de cierta intensidad, lo que impulso al
alza sus rentabilidades a lo largo de toda la curva. El nuevo repunte de los precios de la energia
vuelve a cuestionar la idea, ampliamente extendida entre los inversores, de que el BCE no tendra
gue volver a elevar sus tipos de interés oficiales en lo que resta de afio.

En Wall Street, la sesion fue sensiblemente mas negativa. El detonante fue el fuerte repunte del
precio del petroleo tras el anuncio del presidente estadounidense, Donald Trump, de que EEUU
volveria a bloquear el estrecho de Ormuz al transito de embarcaciones con origen o destino en Iran
—una medida que el mercado daba practicamente por descontada— y de que impondria una tasa
del 20% al resto de los buques por garantizar su paso por el estrecho. Se trata de una iniciativa que
consideramos muy dificil de implementar y que, de aplicarse, limitaria ain més el trafico maritimo
por esta via estratégica, ademas de encarecer significativamente el coste del transporte de
mercancias. Como consecuencia, los principales indices estadounidenses cerraron con importantes
descensos, liderados por el Nasdag Composite, donde volvio a pesar el mal comportamiento de los
valores vinculados a los semiconductores, los fabricantes de memorias y las grandes compafias
tecnoldgicas. En contraste, los sectores energético y de las utilidades volvieron a situarse entre los
de mejor comportamiento, actuando como soporte para los indices. Al igual que ocurrié en Europa,
los precios de los bonos retrocedieron con fuerza, elevando sus rentabilidades. Asi, la del bono del
Tesoro estadounidense a 10 afios se situ6 claramente por encima del 4,50%, mientras que la del
bono a treinta afios supera ya con holgura el 5,0%, niveles que, en nuestra opinién, comienzan a
generar inquietud entre los inversores en renta variable.

Como sefialamos AYER, a partir de HOY comienza oficiosamente la temporada de publicacion de
resultados trimestrales en Wall Street. Segun las estimaciones del consenso de analistas de FactSet,
el beneficio por accion (BPA) agregado de las compaifiias integrantes del S&P 500 habria crecido un
29% en tasa interanual, lo que supondria el mayor incremento trimestral desde el 4T2021. Los
analistas, por tanto, han situado el listbn muy alto. Buena parte de este crecimiento se atribuye a las
compafias tecnolégicas y energéticas. No obstante, serdn HOY los grandes bancos
estadounidenses los encargados de inaugurar la campafia de resultados —véase el apartado de
Eventos de Empresas del Dia para conocer qué entidades publican sus cifras HOY—.
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En este sentido, el mercado espera un fuerte crecimiento de los ingresos procedentes de la
intermediacion bursatil y del negocio de banca de inversion, favorecidos por el elevado volumen de
actividad registrado durante el trimestre. También sera clave analizar la evolucion de los margenes
de intermediacion, el nivel de las provisiones por insolvencias y el comportamiento de la demanda
de crédito por parte de familias y empresas, un indicador fundamental para evaluar la salud del
negocio bancario tradicional.

En el ambito macroeconomico, HOY la principal referencia sera la publicacién, por parte del
Departamento de Trabajo, del indice de precios de consumo (IPC) de junio en EEUU. El consenso
espera que la inflacion general haya descendido hasta el 3,9%, desde el 4,2% registrado en mayo,
mientras que la inflacidn subyacente habria permanecido estable en el 2,9%. La moderacion de los
precios de la energia y su efecto sobre el resto de componentes del indice deberian haber contribuido
a esta mejora. Aun asi, la inflacion estadounidense seguiria situAndose claramente por encima del
objetivo del 2% fijado por la Reserva Federal (Fed).

Ademas, HOY el nuevo presidente de la Fed, Kevin Warsh, comparecera ante el Comité de Servicios
Financieros de la Camara de Representantes para presentar el Informe Semestral de Politica
Monetaria. Los mercados seguirdn muy de cerca cualquier comentario sobre la evolucion de la
inflacion, las perspectivas para los tipos de interés y el calendario de futuras decisiones de politica
monetaria.

En definitiva, los inversores afrontan HOY una sesion especialmente intensa, repleta de referencias
de relevancia. No obstante, la evolucion del conflicto en Oriente Medio seguira siendo el principal
foco de atencién, con el precio del petrdleo actuando como el principal termémetro de la situacién.
De inicio, esperamos que HOY las principales bolsas europeas abran con descensos, siguiendo la
estela dejada AYER por Wall Street. Los valores del sector del ocio y turismo, junto con los mas
ciclicos, deberian verse especialmente penalizados, mientras que las compafias energéticas
volveran previsiblemente a liderar las alzas. Posteriormente, seran la reaccion del mercado al IPC
estadounidense, la acogida a los resultados de los grandes bancos y la comparecencia de Warsh
ante el Congreso los factores que determinaran si las caidas se moderan o, por el contrario, se
intensifican.

Por lo demas, cabe destacar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado con un
comportamiento mixto; que el dolar cede parte del terreno ganado AYER frente a las principales
divisas; que los precios de los bonos retroceden ligeramente, elevando sus rentabilidades; que el
petrdleo prolonga su avance; que los precios del oro y de la plata también registran moderadas
ganancias; y que las principales criptomonedas cotizan igualmente al alza.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Fluidra (FDR): paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe de EUR 0,32 brutos por accion;

¢ Neinor Homes (HOME): Junta General Extraordinaria de Accionistas (12 convocatoria);

¢« FCC: descuenta dividendo por devolucion de prima de emision por importe bruto de EUR 0,50 por accién; paga el
dia 16 de julio;

¢ Miquel y Costas (MCM): descuenta dividendo ordinario complementario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR
0,142051 por accion; paga el dia 16 de julio;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

*  Mercedes-Benz Group (MBG-DE): ventas e ingresos de 2T2026;

¢ Norwegian Air Shuttle (NAS-NO): resultados 2T2026;

¢ Avanza Bank Holding (AZA-SE): resultados 2T2026;

< BP (BP-GB): ventas, ingresos y estadisticas operativas del 2T2026;
¢ Watches of Switzerland Group (WOSG-CH): resultados 4T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

¢ Bank of America (BAC-US): 2T2026;
e Citigroup (C-US): 2T2026;

¢« JPMorgan Chase (JPM-US): 2T2026;
¢ Goldman Sachs (GS-US): 2T2026;
¢ Wells Fargo (WFC-US): 2T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) inform6 de que la produccién del sector de la construccién en Espafi a,
corregida de efectos estacionales y de calendario, descendi6 un 2,8% en mayo respecto a abril . Esta variacion se situd
3,1 puntos por debajo de la registrada el mes anterior.

De las tres divisiones analizadas, Gnicamente la produccién de actividades de constru ccion especializada present6 una
tasa mensual positiva, con un incremento del 4,2% . En cambio, la produccion de la construccion de edificios registro el
mayor descenso, con una caida del 9,1%.

En términos interanuales, la produccién de la constr uccién en Espafia , también corregida de efectos estacionales y de
calendario, disminuy6 un 11,9% en mayo, frente al descenso del 7,3% registrado en abril . Por su parte, en la serie original,
sin ajustes, la produccion de la construccion cay6 un 10,0% en mayo, tras haber descendido un 2,6% en abril.

Por divisiones ,y segun los datos corregidos de efectos estacionales y de calendario, dos de las tres categorias analizadas
registraron tasas de variacion interanual positivas en mayo. La producciéon de ingenieria civil experimenté el mayor
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incremento, con un avance del 18,6%, mientras que la produccion de actividades de construccion especializada aumentd un
1,6%. En sentido contrario, la produccién de la construccién de edificios se redujo de forma notable en mayo, con una caida
interanual del 44,1%.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Los economistas consultados por la agencia Bloomberg han recortado sus previsiones para la economia de la
Eurozonay ahora esperan que el Producto Interior Bru  to (PIB) crezca apenas un 0,5% en 2026 , frente al 0,7% estimado
en la encuesta anterior. La revision refleja el deterioro del escenario econémico tras la reanudacion de las hostilidades en
Oriente Medio, que ha vuelto a elevar los precios de la energia y ha incrementado la incertidumbre sobre el comercio y la
inversion.

Segun el sondeo, el encarecimiento del petréleo y del gas lastra las perspectivas de consumo y de actividad
empresarial , al tiempo que aumenta el riesgo de que la inflacibn permanezca por encima del objetivo del Banco Central
Europeo (BCE) durante mas tiempo. Este escenario limita el margen del BCE para relajar su politica monetaria, ya que un
nuevo repunte de los costes energéticos podria trasladarse a los precios de bienes y servicios.

La revision de los economistas encuestados por la agencia Bloomberg se sitia ademas por debajo de la Gltima prevision de
la Comisién Europea (CE), que anticipaba un crecimiento del 0,9% para el PIB de la Eurozona en 2026, lo que pone de
manifiesto el rapido deterioro de las expectativas desde el recrudecimiento del conflicto.

. El superavit por cuenta corriente de Alemania se sit  ué en EUR 10.400 millones en mayo de 2026, el nivel mas bajo
de los ultimos doce meses , aunque todavia por encima de los EUR 5.900 millones registrados en mayo de 2025. El descenso
respecto al mes anterior se explicé por un deterioro del saldo de las transacciones invisibles (servicios, rentas y transferencias),
que compenso parcialmente el mantenimiento de un solido superavit comercial.

El superavit de la balanza de bienes permaneci6 prac  ticamente estable en EUR 15.400 millones, frente a EU R 15.800
millones del mismo mes del afio precedente . Las exportaciones de bienes aumentaron un 0,6% en tasa interanual, hasta
los EUR 112.900 millones, mientras que las importaciones crecieron un 1,1%, hasta los EUR 97.500 millones, lo que redujo
ligeramente el saldo comercial.

Por su parte, el saldo positivo de la renta primaria ascendi6 aEU R 5.700 millones , frente al déficit de EUR 2.300 millones
registrado en mayo de 2025. Esta mejora respondié principalmente al aumento de los ingresos netos procedentes de
inversiones y otras rentas de factores desde el exterior.

En contraste, el déficit de la balanza de servicios se amplid has  ta EUR 7.200 millones , desde los EUR 5.900 millones de
un afio antes, reflejando un mayor crecimiento de los pagos por servicios respecto a los ingresos. Asimismo, el déficit de la
renta secundaria —que incluye transferencias corrientes como las contribuciones al presupuesto de la Uniéon Europea y otras
transferencias internacionales— aument6 hasta los EUR 3.500 millones, frente a los EUR 1.600 millones en mayo de 2025.

En el acumulado de enero a mayo de 2026 (5M2026), el superavit por cuenta corriente alcanzé EUR 88.700 millones ,
ligeramente por debajo de los EUR 90.000 millones registrados en el mismo periodo del afio anterior, lo que refleja una
moderada reduccion del excedente externo aleman en lo que va de afio.

PETROLEO

. La Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) volvié a recortar su prevision de crecimiento de | a
demanda mundial de petréleo para este afio , en un contexto marcado por el recrudecimiento de las tensiones entre EEUU
e Iran, que vuelve a poner en riesgo los flujos de crudo y la recuperacion de la produccion en la regién del Golfo.
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El cartel estima ahora que la demanda mundial de pet réleo crecera en 780.000 barriles diarios en 2026, frente a la
previsién anterior de 970.000 barriles diarios . Para 2027, en cambio, elevd su prondstico de crecimiento hasta 1,94 millones
de barriles diarios, desde los 1,73 millones estimados previamente.

Aun asi, las previsiones de la OPEP siguen siendo considerablem ente mas optimistas que las de otros organismos
internacionales , que anticipan un mayor impacto del conflicto sobre el consumo de combustibles. La Agencia Internacional
de la Energia (AIE) prevé que la demanda mundial disminuya en un millén de barriles diarios este afio, mientras que la
Administracién de Informacion Energética de EEUU (EIA) proyecta una contraccion de 1,2 millones de barriles diarios.

En cuanto a la oferta, la produccién de crudo de los paises miembros de la OPEP aument6 en junio en 3,05 m illones
de barriles diarios, hasta alcanzar los 22 millones de barriles diarios . Por su parte, la produccion conjunta de la alianza
OPEP+ se incrementd en aproximadamente 3 millones de barriles diarios, situandose en 36,28 millones de barriles diarios.

Las cifras publicadas por la OPEP siguen incluyendo a Emiratos Arabes Unidos, pese a que el pais abandoné oficialmente la
organizacion a comienzos de mayo. Segun los datos del cartel, la produccién emirati aumento en junio en 1,64 millones de
barriles diarios, hasta alcanzar los 3,81 millones de barriles diarios.

 CHINA

. El Producto Interior Bruto (PIB) de China probablement e moderd su crecimiento en el 2T2026 tras un sélido inicio
de afio, ya que la debilidad de la demanda interna compenso el impulso de unas exportaciones resistentes, segun refleja una
encuesta de la agencia Reuters entre 54 economistas.

De este modo, y segun los encuestados, el PIB de Chian habria crecido un 4,5% en tasa inter anual entre abril y junio
por debajo del 5,0% registrado en el 1T2026. Esta cifra también supone una revisién a la baja respecto al 4,7% previsto en
una encuesta de Reuters realizada en abril y se sitGa en el extremo inferior del objetivo oficial de crecimiento para 2026, fijado
entre el 4,5% y el 5%.

China afronta un creciente desequilibrio entre ofer  ta y demanda : mientras la produccion industrial sigue respaldada por
las exportaciones vinculadas a la inteligencia artificial, el consumo y la inversién privada contintan debilitdndose por la
prolongada crisis inmobiliaria.

Los inversores esperan ahora la reunién del Politbur 0 prevista para finales de julio en busca de sefiale s sobre nuevos
estimulos econdémicos . Sin embargo, los analistas consideran poco probable que China adopte medidas agresivas mientras
las exportaciones mantengan su fortaleza y el Gobierno siga centrado en reducir el exceso de capacidad industrial para
combatir la deflacién.

Segun la encuesta de Reuters, la economia china creceria un 4,6% en el conjunto d e 2026, frente al 5,0% del afio
anterior , antes de desacelerarse al 4,4% en 2027.

. Segun datos de la Administracién General de Aduanas china, el superavit comercial de China se amplié hasta los $
125.620 millones en junio de 2026, frente alos $1 13.890 millones registrados en el mismo mes de 2025 . La cifra super6
las expectativas de los analistas del consenso, que eran de $ 121.000 millones y se convirtié en el segundo mayor superavit
comercial mensual de la historia.

Las exportaciones crecieron en junioun 27,0% enta  sainteranual, hasta un récord de $ 412.390 millone s, acelerandose
desde el crecimiento de 19,4% de mayo y por encima del consenso del 18,2%. El avance estuvo impulsado por la sélida
demanda de productos tecnoldgicos vinculados a la inteligencia artificial y por el adelanto de envios hacia EEUU ante la
posibilidad de nuevos aranceles.
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Por su parte, las importaciones aumentaron en junio un 36,0% en t asa interanual, hasta los $ 286.760 millones
superando ampliamente las previsiones (+24,0%) y acelerandose desde el crecimiento del 27,4% registrado en mayo, en un
contexto de medidas del Gobierno para estimular el consumo interno.

El superavit comercial con EEUU ascendié a $ 28.900 m illones en junio , frente a los $ 26.020 millones de mayo.

En el conjunto del primer semestre de 2026 (1S2026), el superavit comercial de China alcanzé los $ 575.9 80 millones ,
ligeramente por debajo de los $ 586.000 millones registrados en el mismo periodo de 2025. Durante este periodo, las
exportaciones crecieron un 17,6%, mientras que las importaciones avanzaron a un ritmo mas elevado, del 26,6%.

» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. EEUU e Irdn mantienen un pulso por el Estrecho de Orm  uz después de que el presidente Donald Trump restab  leciera
el bloqueo naval y anunciara un arancel del 20% par  a los buques de carga que transiten por lazona . Segun la agencia
Bloomberg, esta tarifa supondria unos $ 32 millones para un superpetrolero completamente cargado, frente a los
aproximadamente $ 2 millones que Irdn habria cobrado de forma puntual hasta ahora. La medida ha generado dudas sobre
su viabilidad, su base legal y el mecanismo para ca Icularla y aplicarla . Ademas, los aliados del Golfo afirman que no
fueron consultados previamente sobre la propuesta.

En paralelo, Reuters informé que Trump notificé formalmente al Congreso la reanudaci on de las operaciones militares
estadounidenses desde el 7 de julio . En los Ultimos dias, los ataques se han centrado en sistemas de defensa, radares,
plataformas de lanzamiento de drones y misiles, asi como embarcaciones iranies en las proximidades del estrecho de Ormuz.
Segun Axios, el Pentagono prevé varios dias mas de operaciones para reducir la capacidad de Iran de amenazar el trafico
maritimo. Trump también declaré que no descarta atacar Pickaxe Mountain, un complejo nuclear fortificado que adn no ha
sido alcanzado.

El principal riesgo es que el restablecimiento del b logueo naval provoque una intensificacion de los at aques iranies
contra buques que atraviesan el estrecho de Ormuz . Al mismo tiempo, aumenta la posibilidad de una escalada regional,
después de que Iran ampliara sus represalias a instalaciones en Kuwait, Oman, Baréin y Jordania. Por su parte, los Huties
aseguraron haber atacado el aeropuerto internacional de Abha, en Arabia Saudi, con misiles y drones, en el primer episodio
de este tipo desde la tregua alcanzada en 2022.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansion informo ayer que ultima los detalles para convertirse en el socio mayoritario de Openchip, la start-
up catalana apoyada por la Generalitat especializada en el disefio de chips. Segun las fuentes consultadas, ACS comprara el
51% en una ronda de financiacién en la que la tecnolégica con sede en Barcelona pretende captar EUR 250 millones. Como
avanz0 ayer por la mafiana el diario digital EIConfidencial.com, ACS acompafara en la operacién a Sepi Digital, que ya
comprometio en junio EUR 115 millones.

. 8180¥AY comunico ayer a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia
de la ejecucion del tercer tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 1.042.288.580,83, que representa,
aproximadamente, el 71,39% del importe monetario maximo del tercer tramo del programa.

. Ayer Forjar Capital, S.L. y Solid Rock Capital, S.L. entidades controladas por D. Luis Amodio Herrera y D. Mauricio Amodio
Herrera, respectivamente, y accionistas de referencia de [@J5IBA, han firmado un acuerdo para incrementar su participacion en
la sociedad. La Operacion constituye una muestra adicional del firme compromiso que la familia Amodio ha mantenido de
forma continuada con el proyecto empresarial de OHLA desde su entrada en el capital social de la Sociedad, reforzando la
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estabilidad de su estructura accionarial. El incremento de participacion por parte de la familia Amodio constituye una clara
expresion de confianza en las perspectivas de evolucién positiva de OHLA, asi como en su capacidad de generacion de valor
sostenible para el conjunto de sus accionistas.

En particular, Forjar y Solid Rock han suscrito, como compradores, un contrato de compraventa de acciones con Inmobiliaria
Coapa Larca S.A. de C.V., como vendedor, para adquirir un total de 100.000.000 acciones de OHLA representativas de,
aproximadamente, un 7,22% de su capital social a un precio de EUR 0,43956 por accion (descuento del 10,29% con respecto
al precio de cierre de ayer de OHLA, de EUR 0,49), siendo el precio total de EUR 43.956.000.

En virtud de la Operacion, (i) Forjar adquirira un total de 50.000.000 Acciones, representativas de, aproximadamente, un 3,61%
del capital social de OHLA vy (ii) Solid Rock adquirira un total de 50.000.000 Acciones, representativas de, aproximadamente,
un 3,61% del capital social de OHLA. Asimismo, ayer, a los efectos de, entre otros, financiar la Operacién, Forjar y Solid Rock
han suscrito con J.P. Morgan SE sendos contratos de derivados (collar agreements) sobre las Acciones a los efectos de
financiar sus adquisiciones. JP Morgan, a los efectos de gestionar su exposicion bajo el referido collar agreement, realizara
un proceso de colocacién acelerada dirigida a inversores institucionales, cuyos términos se haran publicos mediante una
comunicacion de informacion privilegiada separada.

Posteriormente, J.P. Morgan SE (JPMSE), en su condicién de coordinador global Unico (sole global coordinator) y colocador
Unico (sole bookrunner), comunicé a la CNMV que llevara a cabo una colocacién acelerada (accelerated bookbuilt offering)
dirigida a inversores cualificados, de hasta 83.000.000 de acciones ordinarias de OHLA, que son vendidas por J.P. Morgan
Securities plc (JPMSPLC), representativas de aproximadamente el 6,00% del capital social de la sociedad.

La colocacion acelerada se realiza con el fin de gestionar la exposiciéon de JPMSE derivada de operaciones de cobertura con
derivados (derivative hedging transactions) relativas a las acciones de la sociedad, suscritas por JPMSE con Forjar Capital,
S.L. y Solid Rock Capital, S.L., entidades controladas por D. Luis Amodio Herrera y D. Mauricio Amodio Herrera,
respectivamente, y accionistas de referencia de la sociedad. La colocacion acelerada se realiza por cuenta de JPMSE para
establecer su posicion de cobertura inicial respecto de dichas operaciones.

En relacion a la colocacion de hasta 83.000.000 de acciones ordinarias de OHLA, vendidas por JPMSPLC, mediante un
proceso de colocacion acelerada (accelerated bookbuilding offering), JPMSE, en nombre del Vendedor, comunica por la
presente que la Colocacién Acelerada ha sido completada y que se han determinado sus condiciones finales. En virtud de la
Colocacion Acelerada, JPMSPLC ha vendido 83.000.000 de acciones ordinarias de la sociedad, representativas de
aproximadamente el 6,00% del capital social de la Sociedad, a un precio de EUR 0,4446 por accion (aproximadamente un
9,26% de descuento con relacion al precio de cierre de ayer (EUR 0,49 por accion).

. comunicé a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 10 de
julio de 2026 bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 319.824.860,97, lo que representa aproximadamente, el 87,62%
del importe monetario maximo del Programa de Recompra, quedando por tanto pendiente de ejecucién aproximadamente el
12,38% del citado importe.

El ndmero total de acciones compradas bajo el actual Programa de Recompra asciende a 105.616.774 acciones (que
representan el 2,16% del capital social actual). Con estas compras, SAB ha recomprado en 2026, a cargo de la remuneracion
aprobada del ejercicio 2025 (hasta EUR 800 millones en recompras), aproximadamente el 4,80% de su capital social al inicio
del presente ejercicio.

. Segun Expansion, ha tomado una participacion mayoritaria en Slots del Sol, el principal operador del casino online
en Paraguay, un mercado en el que la empresa no estaba presente hasta ahora, constituyendo el undécimo mercado en el
que opera. La compafiia adquirida tiene una plantilla de 400 trabajadores y cuenta también con dos casinos y otras dos salas
de juego en el pais sudamericano, lo que le otorga una omnicanalidad que encaja con la estrategia del grupo cotizado espafiol.
Segun el presidente de CIRSA, Joaquim Agut, Paraguay es un mercado regulado, atractivo y muy estable, con sdlidos
fundamentales. La empresa no ha querido hacer publico el importe de la transaccion.
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. El diario Expansion informé que presento este lunes una nueva propuesta que allana el camino
para que el préximo viernes se firme un acuerdo con los sindicatos sobre el plan de prejubilaciones del grupo, que permitiria
a quienes se acojan abandonar la entidad cobrando hasta el 95% de la pensién. La oferta del banco recoge gran parte de las
demandas de CCOO, segun explica el propio sindicato en un comunicado, gracias a que dota de seguridad juridica al proceso
y optimiza las garantias de jubilacién para las personas que se adhieran al acuerdo, cuya cifra esta atn por definir.

CCOO destaca que se sustituye la negociacion individual, que generaba incertidumbre y disparidad de criterio, por un marco
regulado mediante acuerdo colectivo y con una comision de seguimiento, segin apuntan fuentes sindicales. Ademas, el banco
asume el convenio especial hasta los 63 afios y 6 meses, con posibilidad de ampliacion hasta los 64 afios con un prorrateo
de la asignacion, facilitando el acceso a la jubilacién con hasta un 95% de la pensién.

Se mantienen adicionalmente condiciones econdmicas claves para el personal prejubilado, como la continuidad del seguro de
vida colectivo y el mantenimiento de las aportaciones al plan de pensiones de empleo (PPE) de EUR 1.000 anuales.

Y se ofrecen mejoras como la revalorizacion anual del convenio especial hasta un maximo del 4%, la conservacion de las
ayudas por discapacidad y el mantenimiento del derecho a percibir el premio por antigiiedad. CCOO valora estos avances y
analizara exhaustivamente la nueva propuesta para definir su postura, que expondra el proximo viernes en una nueva reunion.
Casi uno de cada cuatro trabajadores de SAN tiene 50 afios 0 mas, segln datos de CCOO. Un 15,2% de la plantilla esta en
el tramo de 50 y 55 afios y un 9,2% es mayor de 55 afios. El banco tiene en total una plantilla en Espafia algo superior a los
20.000 empleados.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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