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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 13/07/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 10/07/2026 Var(ptos) Var % Vto altimo Dif. Base $/Euro 1.140
IGBM 1.913,30 1.919,20 5,90 0,31% Julie 2025 19.413,0 28,30 Yen/$ 162,01
IBEX 35 19.322.8 19.384,7 61,9 0,32% Agosto 2026 19.463.0 78,30 Euro/f 1.174
LATIBEX 6.451.70 6.613,30 161,6 250% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJOMNES 5248741 52.637T,01 149,60 0,29%  USA 5Yr (Tir) 4.30% +2 p.b. Brent $/bbl 76,01
S&P 500 7.543.64 7.575,39 31,75 0,42%  USA10YT (Tir) 4,56% +1 p.b. Oro $/ozt 4.099.15
NASDAQ Comp. 26.206,89 26.281,61 74,72 0,29%  USA 30YT (Tir) 5.06% +1 p.b. Plata $/ozt 5935
VIX (Volatilidad) 15,84 15,03 0,81 -5,11%  Alemania 10YT (Tir) 3.07T% +1 p.b. Cobre $/1bs 6.08
Nikkei 68.557.73 67.242,73 -1.315,00 -1,82%  Euro Bund 125,55 0.11% Niquel $/Tn 16.410
Londres({FT100) 10472 45  10.497,29 24,84 0,24%  Espaiia 3Yr (Tir) 2.77T% -3 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.326,62 8.338,97 12,35 0,15%  Espaifia 5Yr (Tir) 2,96% -3 p.b. 1mes 2,270
Frankfort (DAX) 25.118.27  25.067,09 -61,18 -0,20%  Espaifia 10¥r (TIR) 347T% -2 p.b. 3 meses 2412
Euro Stoxx 50 6.284 27 6.269,97 -14,30 -0,23%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 40 -3 p.b. 12 meses 2831
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles - semana del 10 de julio
Ibex-35 (EUR millones) 1.314.47 Fuenfe: FactSef; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.395.16 o _ i Price as of | Price as of
principal es indice s mundiales 03/07/28 10/07/28 var % war % afio 2026
S&P 500 (mill acciones) 4.173.00 [saPsoo 7.453,24) 7.575,39 1,2% 10,7%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) T7.187.02 DJ Industrial Average 52.900,07 52.637,0] -0,5% 9, 5%
. MNASDAQ Composite Index 25.832,67 26.281,61 1,7% 13,1%
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 60.744,07| 68.557,73 -1,7% 36,2%
(") Paridad $/Euro 6:30 a.m. 1,140 STOXX Europe 600 ex Eurozone 604, 56 596,49 -1,3% 7, 7%
i Euro STOXX 50 5412, 68 5.269,97 -2,2% 8,3%
Valores NYSE SIBE  Difeuros npppae 15.852,40] 19.3=4,70| ~2,4% 12,0%
France CAC 40 8.508,07] 8.338,97 -2,0%) 2,3%
Germany DAX (TR) 25 779,31 25 06709 _2, E5%) 2 43¢
B. SANTANDER 12,16 12,14 0,03 ESHTE 52 818,85 5261417 .4% 17.1%
BBEVA 2249 2248 0,01 FTSE 100 10.679,03] 10.497,29) -1,7% 5,7%
Eurostoxs 580,50 665,68 -2,2% 8,72
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
Alemania: Cuenta corriente (mayo): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaficla
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
ACS-ulio 1x 69 29/06/2026 al 13/07/2026 Compromiso EUR 1,866
Iberdrola-julio 1 x50 06/07/2026 al 20/07/2026 Compromiso EUR 0,425

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras una semana en la que la escalada de la tensién en Oriente Medio y la aparente ruptura de la
tregua han pasado mas factura a las bolsas europeas, cuyos principales indices cerraron con
descensos, que a las estadounidenses, donde tanto el S&P 500 como el Nasdag Composite —indice
en el gue los valores tecnoldgicos tienen un elevado peso relativo— lograron terminar con avances,
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a partir de HOY comienza una nueva semana en la que las tensiones geopoliticas, la
macroeconomia vy el inicio de la temporada de public acion de resultados trimestrales
condicionaran, sin duda, el comportamiento de los m ercados .

Centrandonos en la situacion en Oriente Medio —ver seccién de Economia y Mercados para un
mayor detalle—, cabe destacar que durante el fin de semana la tension ha seguido escalando, con
EEUU e Iran intercambiando los ataques mas intensos desde la firma del Memorandum de
Entendimiento (MoU). Ademas, el pais asiatico anuncié que el estrecho de Ormuz vuelve a estar
cerrado al trafico maritimo, extremo que niegan las autoridades estadounidenses, que aseguran que
permanece abierto por la parte de Oman. No obstante, lo cierto es que el trafico a través del estrecho
se ha reducido drasticamente debido al temor de los armadores a que sus buques puedan ser
atacados por Iran. De momento, esta situacién estd4 provocando un fuerte repunte del precio del
petroleo, con el Brent acercandose nuevamente a los $ 80 por barril, lo que ha favorecido las caidas
registradas esta madrugada en las bolsas asiaticas y, previsiblemente, provocara una apertura
claramente bajista en los mercados de bonos y acciones tanto europeos como estadounidenses.
Solo un anuncio de que ambas partes retoman las negociaciones —algo que, por el momento,
consideramos poco probable— podria contribuir a una relajacién significativa de la tension.

No obstante, aunque el conflicto en Oriente Medio monopolizara buena parte de la atencion de los
inversores al comienzo de la semana, durante los proximos dias éstos también deberan afrontar citas
macroecondmicas de gran relevancia. La primera llegara MANANA, con la publicaciéon en EEUU del
indice de precios de consumo (IPC) correspondiente a junio, cuyo crecimiento interanual se espera
gue se haya moderado gracias al mejor comportamiento de los precios de la energia durante el mes.
El miércoles se conocera en este pais también el indice de precios de produccion (IPP) de junio,
cuya tasa interanual igualmente se espera que haya mostrado una ligera moderacion.
Posteriormente, el jueves se publicaran las siempre relevantes cifras de ventas minoristas
estadounidenses, también correspondientes a junio. A su vez, el viernes, Eurostat dara a conocer la
lectura final de la inflacion de junio en la Eurozona, que previsiblemente confirmara la desaceleracion
observada en el crecimiento de los precios. Ademas, la Universidad de Michigan publicara la lectura
preliminar de julio de su indice de sentimiento de los consumidores, un indicador adelantado del
consumo privado que, desde el inicio del conflicto en Oriente Medio, se ha mantenido en niveles
histéricamente muy bajos.

Con todo, quizé el principal foco de atencién para los inversores sea el inicio oficioso de la temporada
de publicacion de resultados trimestrales en Wall Street, que, como es habitual, arrancara con las
grandes entidades financieras. Asi, Bank of America (BAC-US), Citigroup (C-US), Goldman Sachs
(GS-US), JPMorgan Chase (JPM-US) y Wells Fargo (WFC-US) presentaran sus cifras el martes,
mientras que Morgan Stanley (MS-US) lo hard el miércoles. Ademas, otras compairiias de referencia
fuera del sector financiero también rendirdn cuentas esta semana, entre ellas Johnson & Johnson
(JNJ-US), el miércoles, y Netflix (NFLX-US), UnitedHealth Group (UNH-US) y Taiwan Semiconductor
Manufacturing (TSM-US), el jueves.
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En las principales plazas europeas también dard comienzo esta semana la temporada de resultados
trimestrales. A lo largo de los proximos dias, compafilas como Antofagasta (ANTO-GB), ASML
Holding (ASML-NL), BP (BP-GB), LM Ericsson (ERIC.B-SE), Nordea Bank (NDA.SE-SE), Richemont
(CFR-CH), Volvo (VOLV.B-SE) y Yara International (YAR-NO) publicaran sus cifras y actualizaran
sus perspectivas de negocio, que, probablemente, serd el aspecto que mas interés despierte entre
los inversores.

Para empezar la semana, esperamos que HOY los principales indices bursatiles europeos abran con
descensos, penalizados por el recrudecimiento de las hostilidades en Oriente Medio, en linea con el
comportamiento registrado esta madrugada en las bolsas asiaticas. En principio, y salvo que se
produzcan noticias positivas sobre la evolucion del conflicto, consideramos poco probable que las
bolsas logren revertir estas pérdidas a lo largo de la sesion.

Por lo demas, cabe destacar que esta madrugada el délar se aprecia ligeramente frente al resto de
las principales divisas; que los precios de los bonos retroceden, impulsando al alza sus rendimientos;
que el petrdleo prolonga su escalada; que tanto el precio del oro como el de la plata registran caidas
de cierta intensidad; y que las principales criptomonedas cotizan también con descensos.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Cellnex (CLNX): descuenta devolucion prima de emision por importe bruto de EUR 0,37687 por accién; paga el dia
15 de julio;
¢ Laboratorios Rovi (ROVI): descuenta dividendo Unico ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,9594
por accion; paga el dia 15 de julio;
e Prim (PRM): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,2686 por
accion; paga el dia 15 de julio;
e Vidrala (VID): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,4687 por
accion; paga el dia 15 de julio;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Frankfurt Airport Services (FRA-DE):  ventas, ingresos y estadisticas de trafico de junio 2026;

«  Volkswagen (VOW-DE): ventas e ingresos del 2T2026;
¢ Galp Energia (GALP-PT): ventas, ingresos y datos operativos del 2T2026;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la estimacion final del dato, dada a conocer por la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el indice de
precios de consumo (IPC) de Alemania baj6 el 0,3% en el mes de junio con relacién a mayo , lectura que estuvo en linea
con su preliminar y con lo proyectado por el consenso de analistas de FactSet.

En tasa interanual, el IPC de Alemania subid el 2,3% en junio, frente al 2,6% de mayo, confirmando las ¢ ifras
preliminares y lo esperado por los analistas, alcan ~ zando ademas su nivel mas bajo desde febrero . Esta desaceleracion
estuvo impulsada principalmente por una menor presion de los precios de los bienes, cuya tasa de crecimiento interanual
descendi6 al 1,7% desde el 2,2% del mes anterior. Dentro de este componente destac6 la moderacion de los precios
energéticos (3,4% vs 6,6% en mayo), con un crecimiento mas contenido de los precios de los carburantes (11,3% vs 18,0%
en mayo) y de los precios del gaséleo de calefaccion (29,4% vs 47,9% en mayo). Por su parte, el incremento interanual de los
precios de los alimentos se mantuvo estable en el 0,4%. A su vez, el incremento interanual de los precios de los se  rvicios
permanecio estable en el 3,1%

Lainflacién subyacente , que excluye para su célculo los precios de los alimentos no procesados y de la energia, se mantuvo
en el 2,5% en el mes de junio .

Por Gltimo, sefalar que el IPC armonizado (IPC) de Alemania, también segin la lectura final del dato, bajé el 0,2% en el
mes de junio con relacion a mayo, mientras que ent  asainteranual subié el 2,4% , frente al 2,7% de mayo. Ambas lecturas
estuvieron en linea con sus preliminares y con lo esperado por el consenso de analistas.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé que, segin la lectura final del dato, el indice de precios de
consumo (IPC) de Francia descendi6é un 0,3% en junio respecto al mes anterior , registrando la primera caida mensual
desde enero. La lectura estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. El
retroceso estuvo impulsado principalmente por el fuerte abaratamiento de la energia, especialmente de los productos
petroliferos.

En términos interanuales, el IPC de Francia repunté e n junio el 1,8%, frente al 2,4% registrado en mayo , confirmando
la estimacién preliminar y lo esperado por el consenso, y situdndose en su nivel mas bajo desde el repunte observado en
primavera. La desaceleracién respondié, sobre todo, a un menor crecimiento de los precios de la energia (11,0% vs 16,6% en
mayo), especialmente de los derivados del petréleo.

Asimismo, el incremento interanual de los precios de los servicios se ralentizé en junio (1,9% vs 2,1% en mayo), al igual que
la de los precios de los alimentos (0,9% vs 1,1% en mayo). Por su parte, los precios de los bienes manufacturados
intensificaron su descenso hasta el -1,1% (vs -0,6% en mayo), debido en parte a un efecto de calendario, ya que el periodo
de recogida de precios de junio incluyo tres dias de rebajas estacionales, mientras que un afio antes no coincidié con ninguno.
En sentido contrario, el incremento interanual de los precios del tabaco aumento ligeramente hasta el 3,3% (va 3,2% en mayo).

La inflacién subyacente , que excluye los componentes mas volatiles como son los precios de los alimentos no procesados
y los precios de la energia, también continu6 moderandose y descendio hasta el 1 ,0%, frente al 1,5% registrado en
mayo .

Por su parte, y también segun la lectura final del dato, el IPC armonizado (IPCA) de Francia baj6 en junio el  0,3% con
relacién a mayo, mientras que en tasa interanual re  punté el 2,0% (2,8% en mayo) . Ambas lecturas estuvieron igualmente
en linea con sus preliminares y con lo esperado por los analistas.
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. La produccion industrial de Italia retrocedié un 0, 3% en mayo de 2026 respecto al mes anterior , lo que puso fin a tres
meses consecutivos de avances, segun los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica de Italia (ISTAT). El
consenso de analistas de FactSet esperaba una caida de esta variable en el mes inferior, del 0,2%. El resultado revierte el
incremento revisado del 0,4% registrado en abril y supone la primera caida mensual desde enero. De acuerdo con ISTAT, la
evolucion estuvo condicionada por el descenso de la produccién de bienes intermedios (-0,8%) y bienes de equipo (-0,1%),
mientras que la caida de la produccién de los bienes de consumo se intensifico hasta el -0,5%. En contraste, la produccion
de energia experimentd un fuerte repunte del 4,6%, compensando parcialmente la debilidad del resto de los grandes
grupos industriales

En tasa interanual, la produccién industrial aumenté un 1,1% en mayo en Italia , manteniendo el mismo ritmo que en abril
tras la revision de los datos. En este caso el consenso esperaba un incremento del 1,3%. El crecimiento de la produccién de
bienes de equipo se moder6 hasta el 5,0% y la de los bienes intermedios se desaceleré al 0,8%. Por su parte, la caida de la
produccion de los bienes de consumo fue menos intensa (-3,2%), mientras que la produccion de energia volvid a terreno
positivo, con un avance del 1,9%.

Por ramas de actividad, los mayores incrementos inte ranuales correspondieron a la fabricaciéon de otro m aterial de
transporte (+11,6%), la industria farmacéutica (+3, 5%) y la fabricacion de productos quimicos (+3,3%) . En el lado
contrario, ISTAT destaca que los descensos mas acusados se registraron en sectores como la fabricacion de coque y
productos refinados del petroleo, la industria textil, confeccidn, cuero y accesorios, y la metalurgia, reflejando un
comportamiento desigual entre las distintas ramas manufactureras.

Segun ISTAT, los datos confirman un panorama de crecimiento mode rado de la industria italiana en términos
interanuales , aunque con sefiales de pérdida de impulso en la evolucion mensual tras el retroceso observado en mayo.

» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. EEUU e Iran intensificaron los intercambios de ataqu  es durante el fin de semana . EIl CENTCOM estadounidense
anuncié un cuarto dia consecutivo de operaciones contra Iran con el objetivo de degradar su capacidad para amenazar el
trafico maritimo en el estrecho de Ormuz. En respuesta, la Guardia Revolucionaria Islamica (IRGC) lanz6 una andanada de
misiles y drones contra instalaciones estadounidenses en Jordania, Baréin, Oman y Kuwait. Por su parte, EEUU afirmé haber
atacado mas de 300 objetivos, en lo que supone el episodio de mayor intensidad militar desde la firma del memorando de
entendimiento (MoU).

Persiste la incertidumbre sobre la situacion en el e strecho de Ormuz . Mientras EEUU cuestiona la declaracion de la IRGC
de que el estrecho esta "cerrado”, el Joint Maritime Information Center sostiene que el lado omani permanece abierto al
transito. No obstante, los datos de seguimiento maritimo muestran una reduccion significativa de la actividad de buques desde
el inicio de la escalada, en linea con la creciente reticencia de los armadores a operar en la zona.

La escalada también alimenta las dudas sobre la via  bilidad del alto el fuego y las perspectivas de una reanudacion

de las negociaciones . El estrecho de Ormuz continta siendo el principal foco de tension, ya que Irdn se niega a renunciar a
sus reclamaciones de soberania y mantiene su exigencia de que los buques obtengan autorizacion previa para cruzarlo. Iran
considera que el control de esta via maritima —y la influencia geopolitica que ello le otorga— tiene u  n valor
estratégico superior al eventual alivio de las sanc  iones . Paralelamente, distintos medios destacan que los sectores mas
duros del régimen irani estan decididos a mantener las hostilidades.
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Noticias destacadas de Empresas

. [NV NETAN(®7AY=1190 comunico a la CNMV que el nimero de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del programa de recompras asciende a 14.110.063 que representan un importe de EUR 166.019.390, equivalente
al 33,20% del importe monetario maximo.

- VXS QQIYIEY] comunico a la CNMV que, con fecha 9 de julio de 2026, ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de
Alava la escritura de aumento y reduccion de capital relativa a la ejecucion del sistema de dividendo opcional "Tubacex
Retribucion Flexible" correspondiente al ejercicio 2026.

El 10 de julio se procedié al alta de las nuevas acciones emitidas en virtud el aumento de capital en los registros contables de
IBERCLEAR y al pago del dividendo en efectivo a quienes hayan optado por recibir efectivo mediante esta opcion de
retribucion flexible. Se procedera asimismo a solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao,
Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) a efectos de que esta tenga lugar a la
mayor brevedad posible, lo que se comunicara oportunamente.

Asimismo, TUB comunicé que como resultado de la reduccion el capital social acordado por la Junta general de Accionistas
el 24 de mayo de 2023 y que quedé inscrita en el Registro Mercantil de Alava el pasado 24 de octubre de 2023, el capital
social actual asciende a EUR 56.947.162,95, representado por 126.549.251 acciones de EUR 0,45 de valor nominal cada una,
las cuales confieren un total de 126.549.251 derechos de voto (uno por cada accion).

. comunicé a la CNMV la inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura de ejecucién de aumento de
capital otorgada el 25 de junio de 2026, en virtud de la cual ha quedado inscrita la nueva redaccién que en dicha escritura se
daba al articulo 5: “. El capital social se fija en la suma de EUR 5.810.411,40, dividido en 58.104.114 acciones, de EUR 0,10
de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie. Todas las acciones se encuentran integramente
suscritas y desembolsadas y otorgan a sus titulares los mismos derechos.

. El diario elEconomista.es informé el viernes que Goldman Sachs ha aumentado su participacion en
del 2,745% notificado a finales de junio hasta el actual 3,64%, alcanzando asi el porcentaje mas alto en la firma desde su
entrada en 2021, segln consta en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) consultados
por Europa Press este viernes. En concreto, el banco de inversion ostenta esta participacion a partir de instrumentos
financieros (2,591%) y de derechos de voto atribuidos a las acciones (1,049%).

. comunicé a la CNMV su balance energético correspondiente al primer semestre del ejercicio (152026).
En el mismo, el diario elEconomista.es inform6 que la electricidad distribuida por IBE a nivel global alcanz6 los 136.648
gigavatios hora (GWh), lo que representa un incremento del 6,3% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,
impulsada por el incremento de la demanda y el avance de la electrificacion, segun los datos del balance energético del grupo.

En concreto, la energética incrementé la electricidad distribuida en todas las areas geograficas en las que opera, destacando
especialmente el Reino Unido, donde creci6 un 32,6%, impulsada por la integracion de Electricity North West (ENW). En lo
que respecta a la capacidad de generacion del grupo, aumenté cerca de un 4%, hasta los 56.827 megavatios (MW), lo que
supone 2.300 MW adicionales, registrando los principales incrementos en las tecnologias edlicas (terrestre y marina), en las
que afiadié mas de 1.400 MW, seguidas de la solar (1.000 MW). Por su parte, la capacidad mediante baterias crecié un
117% gracias a los nuevos proyectos operativos en Espafa y Australia.
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Por areas geograficas, destacé el incremento de potencia (23,2%) en Europa Continental y Australia, donde IBE afiadié mas
de 1.000 MW, principalmente en edlica terrestre en paises como Australia, Grecia y Portugal y solar en Alemania o ltalia. Por
su parte, en EEUU sum¢ cerca de 800 MW en los Ultimos 12 meses, lo que supone un aumento del 7,3%, en el Reino Unido
la capacidad aument6 en 400 MW y en Espafia la capacidad crecio en unos 600 MW.

En lo que se refiere a la produccion, IBE alcanzé los 61.318 gigavatios hora (GWh) en el 152026, casi un 1% mas, gracias al
aumento del 2% registrado en el 2T2026. Por tecnologias, destaco la edlica marina, que aumentd un 23%, y por mercados,
los mayores crecimientos se registraron en el Reino Unido (+27,3%), los EEUU (+8%) y el resto del mundo (+11,5%).
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
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“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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