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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Tal y como anticipamos que podría suceder, el aumento de la tensión en Oriente Medio , con 
ataques mutuos entre EEUU e Irán, que amenazan con acabar con la tregua, si no lo han hecho ya 
-el presidente estadounidense Trump habló de que se había terminado, aunque dejó abierta la puerta 
a seguir negociando-, provocó un fuerte repunte del precio del petróleo, lo que condicionó 
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durante toda la sesión el comportamiento de los mer cados de bonos y acciones europeos, 
que cerraron la sesión de AYER con fuertes descenso s. Así, los principales índices bursátiles 
europeos, tras pasarse toda la jornada en negativo, terminaron la sesión con sensibles recortes, muy 
cerca de sus niveles más bajos del día. El Ibex-35 destacó en esta ocasión “para mal”, tras las 
amenazas de Trump, poco factibles de llevarse a cabo, de prohibir toda relación comercial entre 
ambos países. Uno de los valores más afectados por ello fue el Santander (SAN), banco que está 
en proceso de incrementar su exposición al mercado estadounidense. 
 
Los valores/sectores de corte más cíclico, como los de materias primas minerales, los del automóvil, 
los bancos y los del ocio y turismo fueron AYER los más castigados por las ventas, mientras que 
únicamente el sector de la energía fue capaz de cerrar la jornada al alza. Otros sectores de corte 
defensivo como el de las utilidades o el de las telecomunicaciones lo hicieron algo mejor que el resto 
del mercado, aunque fueron incapaces de evitar cerrar con pérdidas. 
 
Los precios de los bonos, por su parte, sufrieron AYER una fuerte caída, lo que impulsó al alza sus 
rendimientos a lo largo de toda la curva de tipos. 
 
En Wall Street la sesión fue en general también negativa, tanto para las acciones como para los 
bonos, aunque los descensos fueron más moderados que en las plazas europeas, quizás porque el 
precio del crudo cedió ligeramente desde sus niveles más altos del día -el de la variedad Brent estuvo 
a punto de tocar el nivel de los $ 80 el barril-, y ello a pesar de que Trump anunció nuevos ataques 
a Irán, ataques que se han producido esta madrugada, tal y como exponemos en nuestra sección de 
Economía y Mercados. En este mercado únicamente acabaron con ganancias el sector de la energía 
y el tecnológico, favorecido éste por el rebote que experimentaron AYER los valores relacionados 
con el desarrollo de las infraestructuras de IA, especialmente algunas compañías fabricantes de 
semiconductores y memorias, mientras que los de corte más cíclico y los grandes valores 
tecnológicos sufrían caídas. Al cierre, el Dow Jones lideró las caídas, con el S&P 500 cediendo, pero 
de forma moderada, y el Nasdaq Composite siendo capaz de terminar la sesión ligeramente al alza. 
Los precios de los bonos, por su parte, volvieron a caer, lo que impulsó sus rendimientos al alza. En 
ello, a parte del repunte del precio del crudo, tuvo mucho que ver la publicación de las actas de la 
reunión del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de junio, que mostraron una preocupación 
generalizada de sus miembros por la evolución futura de la inflación -ver más detalles en la sección 
de Economía y Mercados-. 
 
HOY seguirá siendo el conflicto de Oriente Medio el que centre la atención de los inversores. Si bien 
la tensión en la región ha aumentado sustancialmente, lo que condiciona sin ninguna duda el tráfico 
a través del estrecho de Ormuz, al menos en el corto plazo, no creemos que “la sangre llegue al río”, 
ya que entendemos que a ninguna de las partes le interesa retomar el conflicto a escala general. No 
obstante, el riesgo de que en algún momento alguno de los contendientes se “pase de frenada” es 
evidente. Los inversores, por todo ello, estarán muy atentos a las noticias que lleguen desde la 
región, sobre todo a las que apunten a un reinicio de las negociaciones y a un nuevo alto el fuego. 
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Para empezar, HOY esperamos que los principales índices bursátiles europeos abran al alza, con 
muchos de los valores más castigados AYER intentando recuperar algo del terreno cedido. El precio 
del petróleo volverá a ser la principal referencia de los inversores, y será el que “marque el paso” 
tanto a la renta variable como a la renta fija durante toda la jornada. 
 
Por lo demás, cabe señalar que esta madrugada las principales bolsas asiáticas han cerrado de 
forma mixta, con la japonesa liderando las alzas; que el dólar cede ligeramente terreno frente al resto 
de principales divisas; que el precio del crudo sube, aunque de forma más moderada que AYER; que 
los precios del oro y de la plata bajan un poco; y que los precios de las principales criptomonedas 
muestran un comportamiento mixto, pero sin grandes variaciones. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Acciona (ANA): paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 5,74867 por acción; 
• Global Dominion (DOM): paga dividendo complementario ordinario a cargo de 2026 por importe bruto de EUR 

0,052931 por acción; 
• Indra (IDR): paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,30 por acción; 
• Colonial (COL):  i) descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto por acción de EUR 0,26; ii) 

descuenta dividendo a cuenta de la prima de emisión por importe bruto de EUR 0,06 por acción; paga el día 13 de 
julio;  
 

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Suedzucker (SZU-DE): resultados 1T2027; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• PepsiCo (PEP-US): 2T2026; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según las estimaciones preliminares publicadas por Statistics Sweden, el índice de precios de consumo (IPC) de Suecia 
subió el 0,7% en tasa interanual en junio , en línea con las previsiones del consenso de analistas y ligeramente por debajo 
del 0,8% registrado en mayo, cuando el crecimiento de esta variable había marcado el nivel más alto de los últimos siete 
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meses. Aunque la inflación encadenó su segundo mes consecu tivo de avances, el ritmo de crecimiento fue más 
moderado .  
 
Con relación al mes de mayo, el IPC de Suecia subió u n 0,4% en junio , tras el incremento del 1,0% registrado el mes 
precedente, lo que confirma una pérdida de impulso en la evolución de los precios. 
 
Los analistas de Statistics Sweden señalaron que la desaceleración se debió, entre otros factores, al descenso de los precios 
de los alimentos y de los precios del transporte. 
 
Por su parte, el IPC con tipo de interés fijo (CPIF), la medida de inflación de referencia utilizada por el banco cent ral 
sueco ( Riksbank), aumentó un 1,3% en tasa interanual en junio , frente al 1,5% de mayo. No obstante, el dato superó 
ligeramente las expectativas de los analistas, que apuntaban a un avance del 1,2%. 
 

• EEUU 

. Las actas de la reunión del Comité Federal de Merca do Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed) de ju nio reflejan 
que sus miembros mantuvieron posturas divididas sob re la trayectoria futura de los tipos de interés  y analizaron 
diversos escenarios para la evolución de la economía y de la política monetaria. En términos generales, los participantes 
consideraron que los riesgos al alza para la inflac ión seguían siendo elevados , y algunos señalaron que, a la luz de 
estos factores, existían argumentos para reanudar las subidas de los tipos de interés. 
 
La mayoría también planteó escenarios en los que, pese a la estabilidad del mercado laboral, la inflación podría mantenerse 
elevada como consecuencia de la fuerte demanda vinc ulada a la inteligencia artificial, el conflicto en  Oriente Medio o 
el impacto de los aranceles . En esos supuestos, prácticamente todos coincidieron en que sería necesario endurecer 
nuevamente la política monetaria para reconducir la inflación hacia el objetivo del 2%. 
 
No obstante, bajo el escenario económico que consideran más prob able, muchos miembros prevén que los tipos de 
interés cierren el año en el nivel actual o ligeram ente por debajo . 
 
En la reunión de junio, la Fed mantuvo sin cambios el rango objetivo para la tasa de los fondos federales entre el 3,50% y el 
3,75%, en línea con lo esperado por el mercado. 
 
. The Mortgage Bankers Association (MBA) publicó que las solicitudes de hipotecas en EEUU disminuyeron un 2,2% en 
la semana finalizada el 3 de julio de 2026, tras pe rmanecer prácticamente estables la semana anterior . La caída se 
produjo en un contexto de relativa estabilidad de los tipos hipotecarios, pese al reciente aumento de los rendimientos de los 
bonos del Tesoro estadounidense. 
 
De este modo, el tipo medio de las hipotecas a tipo fijo a 30 año s para préstamos de hasta $ 806.500 aumentó 
ligeramente hasta el 6,58%, frente al 6,57% de la s emana anterior , manteniéndose cerca de los máximos de los últimos 
nueve meses registrados en mayo. 
 
Por componentes, las solicitudes de refinanciación, las más sensible s a las variaciones de los tipos de interés, 
descendieron un 4,1% , mientras que las solicitudes para la compra de vivienda retrocedieron un 0,6%. 
 

• ASIA/OCEANÍA  
 
. El Banco de la Reserva de Nueva Zelanda (RBNZ) ha el evado su tasa de interés oficial en 25 puntos básic os, hasta 
el 2,50%, en su reunión de julio . Se trata del primer incremento en tres años y estuvo en línea con las expectativas del 
consenso de analistas. La decisión responde al objetivo de reconducir la inflación hacia la meta del 2%, procurando al mismo 
tiempo minimizar el impacto sobre la actividad económica. 
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La autoridad monetaria señaló que la reapertura parcial del estrecho de Ormuz ha contribuido a reducir los precios 
internacionales del petróleo, el gas y los productos petroquímicos, lo que ha aliviado las presiones inflacionarias en el corto 
plazo. En este contexto, se prevé que la inflación general descienda desde e l 3,9% registrado en el 2T2026 hasta 
situarse en torno al 2% durante los próximos doce m eses . 
 
No obstante, el Comité advirtió que los efectos del encarecimien to de la energía podrían prolongarse . Entre los 
principales riesgos para la inflación a medio plazo destacan el comportamiento de fijación de precios por parte de las 
empresas, la recuperación de sus márgenes y una posible depreciación del tipo de cambio. 
 
En cuanto a la actividad económica, el banco central reconoció que la economía perdió d inamismo durante el 2T2026 , 
afectada por el aumento de los precios energéticos. Sin embargo, espera una recuperación del crecimiento en el 3T2026, 
impulsada por la moderación de los precios de los combustibles y una mejora en la confianza. 
 
De cara a los próximos meses, la institución reiteró que podrían ser necesarias n uevas subidas de las tasas de interés , 
aunque su magnitud y calendario dependerán de la evolución de los datos económicos. 
 
. Según la Oficina Nacional de Estadística de China (National Bureau of Statistics of China), el índice de precios de consumo 
(IPC) cayó un 0,3% en junio con relación a mayo , tras el descenso del 0,1% registrado en mayo y por encima de la caída 
del 0,2% que esperaba el mercado. 
 
En términos interanuales, el IPC subió el 1,0% en jun io, desde el 1,2% registrado tanto en abril como en  mayo , 
situándose ligeramente por debajo de la previsión del consenso de analistas (1,1%) y marcando el menor avance de los 
últimos tres meses. 
 
La desaceleración respondió principalmente a un men or crecimiento interanual de los precios de los bie nes no 
alimentarios (1,5% frente al 1,9% de mayo) , impulsada por la moderación de los precios del transporte (4,1% frente al 5,4%), 
después de que el Gobierno redujera en junio los precios minoristas de la gasolina y el diésel como consecuencia del descenso 
de los precios de la energía tras la relajación del conflicto en Oriente Medio. En cambio, los precios continuaron aumentando 
en categorías como confección (1,4%), sanidad (2,3%) y educación (1,4%), mientras que los precios de la vivienda 
intensificaron su caída (-0,3% frente al -0,2%). 
 
Por su parte, los precios de los alimentos descendieron por terce r mes consecutivo (-1,6% vs -1,7% en mayo) , debido 
principalmente a la persistente debilidad de los precios de la carne de cerdo y al continuo abaratamiento de la fruta fresca. 
 
La inflación subyacente , que excluye los precios de los alimentos y de la energía, se situó en el 1,0% , ligeramente por 
debajo del 1,1% registrado en mayo. 
 
A su vez, y también según la Oficina Nacional de Estadística de China, el índice de precios de la producción (IPP) 
retrocedió un 0,3% en junio con relación a mayo , tras el aumento del 1,5% registrado en mayo, debido a factores 
estacionales y a la moderación de los precios del petróleo. 
 
En términos interanuales, el IPP repuntó el 4,1% en ju nio, frente al 3,9% de mayo , en línea con las expectativas del 
consenso de analistas. Se trata del cuarto incremento mensual consecutivo y del mayor avance desde julio de 2022. 
 
La aceleración del IPP estuvo impulsada por el encare cimiento de las materias primas  y el aumento de los costes de la 
producción, en un contexto en el que las tensiones geopolíticas en Oriente Medio siguieron sosteniendo los precios 
internacionales de la energía y de otras materias primas. 
 
 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 9 de julio 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

6 

 
Dentro de los precios de producción, los de los materiales destinados a la producción re gistraron un mayor ritmo de 
crecimiento (5,5% vs al 5,2% en mayo) , impulsados por el aumento de los precios en la minería (16,5% vs al 15,8% en 
mayo), las materias primas (8,6% vs al 9,2% en mayo) y los productos transformados (3,0% vs 2,3% en mayo). 
 
Por el contrario, los precios de los bienes de consu mo continuaron descendiendo (-0,9% vs -0,8% en mayo ), debido a 
las caídas registradas en los alimentos (-2,1% vs -1,8% en mayo), la confección (-1,0%) y los bienes de uso cotidiano (-1,0%), 
mientras que los precios de los bienes duraderos apenas avanzaron un 0,1%. 
 
. Las ventas minoristas de turismos en China se situa ron en 1,6 millones de unidades durante el mes de j unio, lo que 
supone un descenso del 23,2% respecto al mismo mes del año anterior , aunque representa un incremento del 6,1% 
frente a mayo, según los datos publicados por la Asociación China de Automóviles de Pasajeros (CPCA). 
 
Pese al retroceso del mercado, los vehículos de nueva energía, que incluyen los el éctricos puros y los híbridos 
enchufables, continuaron ganando protagonismo y rep resentaron el 62,8% de todas las ventas de turismos  
registradas en junio , consolidando su posición como el principal motor de la industria automovilística china. 
 
En el conjunto del 1S2026, las ventas acumularon una  caída del 20,2% , reflejo de la debilidad de la demanda interna en 
un contexto de desaceleración económica y de retirada de parte de los incentivos que habían impulsado el mercado en 
ejercicios anteriores. 
 
La debilidad del mercado doméstico ha llevado a los  fabricantes chinos a reforzar su estrategia intern acional . En junio, 
las exportaciones de vehículos alcanzaron las 877.000 unidades, mientras que los envíos de vehículos de nueva energía al 
exterior se duplicaron respecto al mismo periodo del año anterior, impulsados por la creciente presencia de las marcas chinas 
en Europa, América Latina y el Sudeste Asiático. 
 
La CPCA considera que el mercado podría mostrar una recuperación gradual durante la segunda mitad del a ño , 
apoyado en una mejora de la confianza de los consumidores y en la fortaleza de las exportaciones, aunque mantiene una 
perspectiva prudente para el conjunto del ejercicio debido a la persistente debilidad de la demanda interna. 
 

• CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO 
 
. EEUU continuó el miércoles con sus ataques militares contra Irán, centrando los bombardeos en capacidade s que 
podrían utilizarse para amenazar el tráfico marítim o en el estrecho de Ormuz . Los ataques volvieron a dirigirse contra 
radares, emplazamientos de misiles antibuque y sistemas de defensa aérea, y fueron de mayor envergadura que la oleada de 
bombardeos del martes. Según funcionarios estadounidenses, también se atacaron puentes ferroviarios en el noreste de Irán, 
la primera vez que se golpea infraestructura desde que se anunció el alto el fuego el 8 de abril. 
 
Irán amenazó con nuevas represalias tras lanzar mis iles balísticos y drones contra bases militares est adounidenses 
en Kuwait y Baréin . Además, advirtió que podría atacar instalaciones energéticas en los países del Golfo y reiteró su amenaza 
de cerrar el estrecho de Bab el-Mandeb si continúan los ataques de EEUU. 
 
Aunque el presidente Trump afirmó que el alto el fu ego probablemente había llegado a su fin, también d ejó abierta la 
puerta a nuevas negociaciones  y señaló que no cree que los acontecimientos desemboquen en una reanudación de la 
guerra. Posteriormente, aseguró que Irán se había puesto en contacto con él  para alcanzar un acuerdo . Sus 
declaraciones parecen reforzar la percepción de que ambas partes no se encaminan hacia una escalada bélica a gran escala 
y encajan con el patrón de "escalar para desescalar" observado en los últimos meses. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. SQUIRREL (SQRL)  informa que ha formalizado y completado la adquisición del 100% del capital social de ADSPLANNING, tras la firma del 
correspondiente contrato de compraventa y su elevación a público, habiéndose cumplido todas las condiciones previstas para el cierre de la 
operación. Tal y como se comunicó al mercado con motivo del anuncio de la operación, la contraprestación se ha satisfecho íntegramente 
mediante la entrega de acciones de SQRL, valoradas a un precio de EUR 3,20 por acción, por lo que la adquisición no ha supuesto salida de 
caja para la Sociedad. Asimismo, se mantiene el compromiso de permanencia (lock-up) asumido por los vendedores, reforzando así su 
alineación con el proyecto empresarial de SQRL y con su estrategia de creación de valor sostenible para los accionistas a largo plazo. 
 
. La Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) está investigando "las circunstancias concretas" de la venta de la participación del 
14,3% que los Escribano tenían en INDRA (IDR), según revela el Gobierno en una contestación parlamentaria por escrito a una pregunta 
formulada por Vox, que entre otras cosas interpela al Ejecutivo sobre el "posible uso de información privilegiada" en esa operación. 
 
"La CNMV, en el ejercicio de sus competencias de supervisión (...), está realizado las actuaciones correspondientes para recabar información 
acerca de las circunstancias concretas de la operación de venta de la participación de Advanced Engineering and Manufacturing (la matriz 
de Escribano Mechanical & Engineering, EM&E, la empresa familiar de los Escribano) en IDR y el correcto cumplimiento de las obligaciones 
de reporte. Está información será analizada y, en su caso, la CNMV adoptará las medidas que correspondan en función del resultado de dicho 
análisis", indica la respuesta del Ejecutivo, adelantada por el diario Cinco Días. 
 
No obstante, en relación a este mismo asunto, el diario Expansión informa en su edición de hoy, de acuerdo a fuentes conocedoras de la 
situación, que la CNMV ya ha recibido toda la información solicitada al respecto y ha dado por finalizada esta actuación. Esas mismas fuentes 
señalan que la salida de EM&E del capital de IDR se produjo mediante una colocación acelerada en el mercado. En caso de que ese paquete 
accionarial se hubiese traspasado a otro comprador, el movimiento ya habría sido notificado. 
 
. COLONIAL (COL)  comunica la suspensión temporal, con efectos 9 de julio de 2026, del contrato de liquidez suscrito con fecha 4 de enero 
de 2022 por COL con BANCO SABADELL (SAB). Dicha suspensión se acuerda con motivo del reparto del dividendo por importe bruto de 
EUR 0,32 por acción aprobado por la Junta General de Accionistas de la sociedad celebrada el 17 de junio de 2026. 
 
. El diario Expansión informó ayer que el fabricante aeronáutico europeo AIRBUS (AIR)  prevé que el tráfico mundial de pasajeros crezca a 
un ritmo del 3,9% anual durante los próximos 20 años (periodo 2026-2045), impulsado por el desarrollo urbano, el incremento del Producto 
Interior Bruto (PIB) global y una mayor conectividad aérea gracias a la eficiencia de las aeronaves de nueva generación. Según su nuevo 
informe de previsión global del mercado (Global Market Forecast, GMF) para el periodo 2026-2045, el tráfico aéreo mundial prácticamente se 
habrá duplicado para el año 2045, momento en el que se prevé alcanzar una cifra aproximada de 10.000 millones de pasajeros anuales. 
 
. CIRSA anunció ayer la fijación de precio de la emisión de bonos senior garantizados por importe principal de EUR 500.000.000 con un cupón 
del 4,625% y con vencimiento en 2032, emitidos al 100,000% de su valor nominal, a emitir por su filial Cirsa Finance International S.à r.l. La 
emisión de los Bonos está sujeta a las condiciones de cierre habituales, y se espera que la liquidación tenga lugar aproximadamente el 20 de 
julio de 2026.  
 
Los fondos obtenidos con la emisión serán utilizados por el Emisor para (i) amortizar la totalidad del importe principal pendiente de los bonos 
senior garantizados del Emisor con cupón del 7,875% y vencimiento en 2028, por un importe de EUR 375.000.000 y pagar la prima de 
amortización, junto con los intereses devengados y pendientes de pago de estos, (ii) pagar las comisiones y gastos relacionados con la oferta 
de los Bonos y (iii) para fines corporativos generales, incluyendo, entre otros, la financiación de las actividades de adquisición del Grupo en 
cada momento, la amortización de deuda y las necesidades de capital circulante. 
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. CAIXABANK (CABK)  informa que la agencia de calificación Fitch Ratings Ireland Limited (Fitch), tras revisar al alza la valoración de la 
fortaleza intrínseca de la Entidad hasta “a” desde “a-“, ha mejorado en el día de hoy las siguientes calificaciones crediticias (ratings) del banco:  
 

• Rating emisor a largo plazo hasta “A+” desde “A”.  
• Rating de deuda senior preferente hasta “A+” desde “A”.  
• Rating de deuda senior no preferente hasta “A” desde “A-“.  
• Rating de deuda Subordinada Tier 2 hasta “BBB+” desde “BBB”.  
• Rating de Contraparte de Derivados hasta “A+(dcr)” desde “A(dcr)”.  

 
La perspectiva del rating emisor a largo plazo se ha revisado a “Estable” desde “Positiva”. 
 
. ACCIONA (ANA)  comunicó a la CNMV que ha alcanzado un acuerdo para adquirir el 80% de Vertical Earth, contratista de infraestructuras 
con sede en Georgia (EEUU). La transacción consolida Atlanta como el centro estratégico para el crecimiento de la división de Infraestructuras 
de ANA en EEUU. El acuerdo tiene previsto su cierre antes de fin de año, sujeto a las aprobaciones regulatorias habituales.  
 
Brett Johnson, fundador y consejero delegado de Vertical Earth, mantendrá una participación del 20% en la compañía y continuará al frente. 
Con una amplia experiencia en transportes, construcción civil y estructuras, Vertical Earth, fundada en 1997, registró unos ingresos de $ 217 
millones en 2025 (unos EUR 191 millones). La compañía cuenta con un equipo de más de 600 profesionales en Georgia y Florida. Vertical 
Earth proporcionará a ANA un impulso significativo a su capacidad de auto ejecución en un mercado estratégico para su división de 
Infraestructuras, además de conocimiento local y acceso a los proveedores y el talento necesarios. 
 
. AUDAX RENOVABLES (ADX)  comunicó a la CNMV que ha suscrito un contrato de financiación revolving (revolving facility agreement) por 
un importe máximo agregado de EUR 75.000.000 con un sindicato de entidades financieras compuesto por ABN AMRO Bank N.V., BNP 
Paribas, S.A. Sucursal en España, Deutsche Bank, S.A.U., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC Continental Europe, Banco Santander, 
S.A. y Banca March, S.A., en calidad de coordinadores globales y prestamistas originales, actuando ABN AMRO Bank N.V. como agente de 
la financiación.  
 
Los fondos disponibles bajo el contrato se destinarán a necesidades generales corporativas y de capital circulante del grupo. La formalización 
de este contrato constituye un nuevo hito en el plan de optimización de la gestión de la liquidez de ADX, que se suma a la refinanciación de 
la deuda a largo plazo ya ejecutada mediante la emisión de bonos senior por importe de EUR 350.000.000.  
 
Desde una perspectiva crediticia, la disponibilidad de una línea de crédito comprometida de estas características refuerza significativamente 
el perfil de liquidez y la posición financiera de la sociedad, al tiempo que diversifica sus fuentes de financiación. 
 
. Según el diario Expansión, TELEFÓNICA (TEF)  ha decidido imponer un recurso contencioso-administrativo por el contrato de la gran red 
de fibra óptica catalana, conocida como XCAT, que fue adjudicado a la unión temporal de empresas (UTE) entre Sirt y Conecta e iba a utilizar 
tecnología de la china Huawei. Inicialmente, TEF presentó un recurso contra esta adjudicación ante el Tribunal Catalán de Contratos del 
Sector Público (TCCSP), lo que había paralizado el proceso. El Centro de Telecomunicaciones y Tecnologías de la Información (CTTI), 
promotor del contrato, aseguró ayer que ha reactivado la adjudicación con el argumento de que el inicio de la vía judicial supone que decaiga 
el procedimiento iniciado en el TCCSP. 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


