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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 03/07/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 02/07/2026 Var|ptos) Var % Vio daltime Dif. Base $/Eurc 1.144
IGBM 1.919,90 1.946,20 26,30 1,37% Julio 2025 19.555.0 -116,80 Yen/$ 161.19
IBEX-35 19.406.6 19.671,8 265,2 1,37% Agosto 2026 — — Euro/£ 1.169
LATIBEX 6.349. 60 6.404,30 54,7 0,86% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 52.305.24  52.900,07 594,83 1,14%  USA 5¥T (Tir) 4.26% +1 p.b. Brent $/bbl 71.80
S&P 500 T7.483.23 7.483.,24 0,01 0,00%  USA 10YT (Tir) 4.49% +1pb Oro $/ozt 4.129.20
NASDAQ Comp. 26.040.03  25.832,67 -207,36 -0,80%  USA 30Yr (Tir) 4.98% +1 p.b. Plata $/ozt 59 64
VIX (Volatilidad) 16.59 16,15 -0,44 -2,65%  Alemania 10YT (Tir) 2.91% +2 pb Cobre $/lbs 5.99
Mikkei 68.733.15 69.744,07 1.040,92 1,47%  Euro Bund 126,99 -0.16% Nigquel $/Tn 16.070
Londres(FT100) 10 478,34 10.652,87 174,53 1,67% Espafia 3Yr (Tir) 2 64% -2 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 8.337.29 8.474,86 137,57 1,65%  Espafia 5Yr (Tir) 2.83% = 1 mes 2192
Frankfort (DAX) 2504028 25.580,88 540,60 2,16% Espaiia 10Yr (TIR) 335% +2pb 3 meses 2,312
Euro Stoxx 50 6.282 50 6.360,47 77,97 1,24%  Diferencial Espafia ve. Alemania 44 -1 p.b. 12 meses 2.T2T7
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - 152026
Ibex-35 (EUR millones) 1.761.91 Fuente: FactSetf; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.852.,82 Oltirmo 20 varacion| 26 variacion | 26 variacion
. . Principales Indices cambio 2026 desde min | desde max
Sl LGl TE A 6.139.62 S&F 500 7499, 26 2.6% 12,296 -1.52
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 11.297,62 DJ Industrial Average 52.3219.20 =.9% 15,89 0.0%
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York NASDAQ Composite Index 26.213.72 12.8% 26.1% -3.2%
; P Japan Nikkei 225 7O.082.322 28.2% 29.2% -3.2%
(7} Paridad 8/Euro §.30 a.m. 1. 144 STO>0< 800 591.04 .72 =. 9% -1.12%
Valores NYSE SIBE Dif euros | Eure STOXK 50 6.323 09 9. 226 15.0% 0.0%6
Euro STO>SC BF2. A7 9. 8% 14. 7% -0.2%
Spain IBEX 26 19.471.90 12526 168,526 -0.42s
B. SANTANMDER 12.20 12.32 012 France CAC 40 =2.402,.99 2,126 2.82 -2.52
: : : : Germany Do (TR) 24 995 81 = 136 12, 1% -1.726
BBVA 22,36 22,44 -0.08  |FrsE B 51 88242 15.0% zo.8% -2.2e0
FTSE 100 10.497.12 5. 7% 5,126 -=2.2%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: Celebracion del Dia de la Independecia: mercados cerrados
Alemania: PMI servicios (junio; final): Est: 46,8
Francia: i} PMI servicios {(junio; final): Est: 47 4; ii) Prod industrial (mayo): Est MoM: -0,5%; Est YoY: n.d.
iii) Prod manufacturera (mayo): Est: -0,8%; Est YoY: 2,6%
Zona Euro: i) PMI compuesto {(junio; final): Est: 49,5; ii) PMI servicios (junio; final): Est: 48,9
Reino Unido: i) PMI compuesto (junio; final): Est: 49,4; ii) PMI servicios (junio; final): ESt: 48,7
Espaiia: i) Ml servicios (junio): Est: 51,1; ii} Produccidn industrial (mayo): Est: n.d.
Italia: PMI servicios (junio): Est: 50,5
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola
Valor Proporcién Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
ACS-julio 1 x 69 29/06/2026 al 13/07/2026 Compromiso EUR 1.866

Comentario de Mercado

(aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una nueva sesién en la que el sector tecnoldgico, y en particular los valores mas ligados al
desarrollo de la inteligencia artificial (1A), volvié a verse presionado por las ventas de los inversores,
los principales indices bursatiles europeos cerraro n AYER con avances significativos . El buen
comportamiento de sectores de perfil defensivo, como sanidad y alimentacion, asi como el rebote de
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sectores y valores que habian sido especialmente castigados en los Ultimos meses, entre ellos el
lujo y el automovil, sustento las alzas. De hecho, AYER el sector tecnolégico fue el Unico que termind
la jornada en negativo, con las grandes compafiias de semiconductores liderando las caidas.

Por su parte, los precios de los bonos volvieron a ceder terreno, lo que propicié un nuevo repunte de
sus rentabilidades. Cabe destacar que las intervenciones de los representantes de los principales
bancos centrales en el simposio celebrado en Sintra (Portugal) no terminaron de cerrar la puerta a
nuevas subidas de los tipos de interés oficiales. No obstante, en el caso de los miembros del Consejo
de Gobierno del BCE, las opiniones siguen mostrando una notable division. Lo que si creemos que
quisieron dejar claro es que cualquier movimiento en sentido contrario, es decir, una bajada de los
tipos oficiales este afio, esta totalmente descartado.

En Wall Street, la sesion presenté un comportamiento distinto. Aunque comenz4 con tono positivo,
con los inversores acogiendo favorablemente unos datos de empleo de junio sensiblemente peores
de lo esperado —ver seccion de Economia y Mercados—, lo que reduce, al menos por el momento,
la probabilidad de nuevas subidas de tipos por parte de la Reserva Federal (Fed), el brusco giro
bajista de los valores tecnoldgicos, encabezados nuevamente por las compafias de
semiconductores, termind lastrando a los indices con mayor exposicion al sector. Asi, el Nasdaq
Composite cerr6 en negativo y el S&P 500 terminé practicamente plano, muy alejado de los maximos
intradia alcanzados durante las primeras horas de negociacion. En contraste, el Dow Jones volvio a
desmarcarse de esta tendencia y marcé un nuevo maximo historico al cierre, apoyado en el buen
comportamiento de los valores de sanidad, consumo bésico y algunos industriales.

En el mercado de renta fija estadounidense, los bonos tampoco reaccionaron como cabria esperar
tras los flojos datos de empleo de junio. Sus precios retrocedieron ligeramente y sus rentabilidades
repuntaron, situandose la del bono del Tesoro a diez afios a las puertas del 4,5% y la del bono a
treinta afos muy cerca del 5%. Ambos niveles constituyen referencias psicologicas cuya superacion
podria volver a ejercer presion sobre el comportamiento de las bolsas.

HOY, en una sesion en la que las bolsas europeas no contaran con la referencia de Wall Street, ya
que el mercado estadounidense permanecerd cerrado con motivo de la celebracion del Dia de la
Independencia —festividad que tiene lugar MANANA, pero cuyo cierre bursétil se ha adelantado—,
la atencién se centrara en la agenda macroeconémica. En ella destaca la publicacion, por parte de
S&P Global, de las lecturas finales de junio de los indices PMI de servicios de la Eurozona, de sus
principales economias y del Reino Unido. Se espera que la actividad del sector haya seguido
contrayéndose en términos mensuales durante junio, lastrando asi el comportamiento del conjunto
de la actividad privada en estas economias.

Para comenzar la sesion, esperamos que HOY las bolsas europeas abran al alza, siguiendo la estela
de los mercados asiaticos, cuyos principales indices han cerrado con ganancias, liderados por el
KOSPI surcoreano. En este mercado, los valores de semiconductores han rebotado tras las fuertes
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caidas registradas en las ultimas sesiones. En Europa, la jornada deberia tener un caracter de
transicion, con muchos valores aprovechando para consolidar los avances recientes.

Por lo demés, cabe destacar que esta madrugada el délar se mantiene ligeramente a la baja frente
al resto de las principales divisas, al descontar los inversores que, por el momento, la Fed no tiene
prisa por volver a subir sus tipos de referencia tras la debilidad mostrada por el mercado laboral
estadounidense en junio. Al mismo tiempo, el precio del crudo rebota ligeramente ante la falta de
avances en las negociaciones de paz en Oriente Medio; el del oro y el de la plata avanzan,
favorecidos por la debilidad del ddlar; y las principales criptomonedas cotizan con ligeras alzas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Cie Automotive (CIE): descuenta un dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe de EUR 0,47
brutos por accion; paga el dia 7 de julio;

e CAF: descuenta dividendo ordinario Unico a cargo de 2025 por importe de EUR 1,52 brutos por accién; paga el dia
7 de julio;

e Linea Directa (LDA): descuenta dividendo ordinario a cuente de 2026 por importe de EUR 0,016548 brutos por
accion; paga el dia 7 de julio;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« flatexDEGIRO (FTK-DE): ventas e ingresos de junio de 2026;
¢ Avanza Bank Holding (AZA-SE): ventas, ingresos y estadisticas de negocio de junio de 2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. EI nimero total de personas desempleadas registradas en las oficinas del Servicio Publico de Empleo Estat  al (SEPE)
se redujo en Espafia en junio en 28.739 personas, lo  que supone un descenso del 1,24% respecto al mes an  terior . De
este modo, el total de personas en paro se situ6 en 2.291.982. En comparacion con junio de 2025, el desempleo descendid
en 113.981 personas, un 4,74% menos.

Por sectores de actividad, el paro registrado disminuyé en todos los ambitos e conomicos, salvo en el colectivo sin

empleo anterior . Los mayores descensos se produjeron en el sector servicios, con 28.498 personas menos (-1,69%), seguido
de la industria, con una reduccion de 2.829 personas (-1,57%); la construccién, con 1.326 personas menos (-0,83%); y la
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agricultura, donde el paro baj6 en 384 personas (-0,54%). En contraste, el colectivo sin empleo anterior registré un incremento
de 4.298 personas, lo que representa un aumento del 1,93% respecto al mes anterior.

A su vez, la Seguridad Social gan6 en junio una media de 128.5 33 cotizantes respecto a mayo, un 0,6% mas , hasta
situar el numero de afiliados medios en 22.466.339, segln los datos publicados por el Ministerio de Inclusion, Seguridad Social
y Migraciones. El crecimiento del empleo estuvo impulsado por la campafia de verano, especialmente en el comercio y la
hosteleria, sectores que incorporaron conjuntamente mas de 76.000 nuevos trabajadores. También contribuy6 el proceso de
regularizacién de trabajadores extranjeros, que elevé la afiliacion de este colectivo en 86.630 personas durante el mes.

En términos interanuales, la Seguridad Social suma 605 .244 afiliados mas que hace un afio, lo que supone u n
crecimiento del 2,77% . En el conjunto del 1S2026, el sistema acumula un incremento de 621.925 ocupados.

Descontados los efectos estacionales y de calendari 0, la afiliacién aumenté en 92.531 personas en juni 0, un 0,4% mas
que el mes anterior, hasta alcanzar un nuevo maximo de 22.208.553 cotizantes. Con este resultado, la serie
desestacionalizada encadena ya 65 meses consecutivos de crecimiento.

. Segun la Estadistica de Movimientos Turisticos en Fronteras (FRONTUR) dada a conocer por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE), Espafia recibié 10,3 millones de turistas internacion ales en mayo, un 9,5% mas que en el mismo mes
de 2025. En mayo, Reino Unido se mantuvo como el principal mercado emisor, con casi 2,2 millones de turistas, un 6,1% mas
que en mayo de 2025. Le siguieron Francia, con 1,3 millones de visitantes (+11,1%), y Alemania, también con 1,3 millones
(+9,0%).

En el acumulado de los cinco primeros meses de 2026 (5M2026), Espafia supero los 36,8 millones de turista s
internacionales , lo que supone un incremento del 5,0% respecto al mismo periodo del afio anterior. En este periodo de
tiempo, los principales paises emisores fueron Reino Unido, con mas de 7,0 millones de turistas (+3,6%); Francia, con mas
de 4,6 millones (+1,5%); y Alemania, con mas de 4,5 millones de visitantes (+0,3%).

Por su parte, y segun datos de la Encuesta de Gasto Turistico (EGATUR), publicada igualmente por el INE, el gasto total de
los turistas internacionales que visitaron Espafa e n mayo ascendié a EUR 13.553 millones, lo que repres enta un
incremento del 10,9% respecto al mismo mes de 2025 . Ademas, el gasto medio por turista se situé en EUR 1.321, un 1,2%
mas que un afio antes, mientras que el gasto medio diario alcanzé los EUR 214, tras aumentar un 1,7% en tasa interanual.
En mayo, Reino Unido fue el principal mercado emisor por volumen de gasto, al concentrar el 18,5% del total, seguido de
Alemania (11,1%) y Francia (7,8%). En términos interanuales, el gasto realizado por los turistas procedentes de Reino Unido
aumento6 un 6,2%, el de Alemania un 13,4% y el de Francia un 7,2%.

En el acumulado de los cinco primeros meses de 2026 (5M2026) el gasto total de los turistas internacion  ales aumenté
un 7,8%, hasta los EUR 50.257 millones . En este periodo de tiempo, el Reino Unido se mantuvo como el principal pais
emisor por nivel de gasto, con el 16,0% del total, seguido de Alemania, con el 11,9%, y Francia, con el 7,7%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informé la agencia estadistica europea Eurostat, la tasa de desempleo de la Eurozona, ajustada estac  ionalmente,
se situo en el 6,2% en mayo de 2026, manteniéndose  en el minimo histérico alcanzado a finales de 2024 y sin cambios
respecto al mes anterior. El dato supero las expectativas de los analistas del consenso de FactSet, que apuntaban a una tasa
del 6,3%.

El nUmero de desempleados disminuy6 en la Eurozona en 55.000 personas respecto a abril, hasta situarse e  n 10,986

millones , su nivel mas bajo en aproximadamente un afio y medio. Por su parte, la tasa de desempleo juvenil se mantuvo en
el 14,7%, sin variacion respecto al mes anterior, con 2,313 millones de menores de 25 afios sin empleo.
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Entre las principales economias del bloque, Alemania (3,8%) y Paises Bajos (3,9%) registraron la s menores tasas de
desempleo. En el otro extremo, Espafia (10,3%), Franc ia (8,2%) e Italia (5,0%) presentaron las tasas mas elevadas .

En mayo de 2025, la tasa de desempleo de la Eurozona se situaba en el 6,3%. En el conjunto de la Unién Europea, la tasa
de desempleo permanecio estable en el 5,9% durante mayo.

« EEUU

. Segun informd el Departamento de Trabajo de EEUU, la economia estadounidense cre6 57.000 empleos no a  gricolas
(Nonfarm Payrolls ) en junio, muy por debajo de los 129.000 puestos r  egistrados en mayo (dato revisado a la baja) vy
de las expectativas del consenso de analistas de FactSet, que eran de 100.000 empleos netos. Se trata del menor incremento
del empleo en los dltimos cuatro meses. Ademas, las revisiones de abril y mayo restaron 74.000 empleos a los datos
previamente publicados, reflejando una moderacion adicional en la fortaleza del mercado laboral.

Por sectores, la generacion de empleo se concentr6 en servicios p  rofesionales y empresariales (+36.000 empleos),
asistencia social (+25.000 empleos) y salud (+22.00 0 empleos) . En contraste, ocio y hospitalidad perdié 61.000 empleos,
debido principalmente a una contratacion estacional mas débil de lo habitual. El resto de las principales industrias, incluyendo
mineria, construccion, manufacturas, comercio mayorista y minorista, transporte y almacenamiento, informacion, actividades
financieras y gobierno, registraron pocos o ningiin cambio relevante durante el mes.

En junio el sector privado gener6 49.000 puestos de trabajos netos, también mostrando una desaceleracio n respecto
a los meses anteriores . En este caso, el consenso esperaba una cifra de 90.000 nuevos empleos

Por otro lado, cabe destacar que la tasa de desempleo descendi6 en junio hasta el 4, 2% desde el 4,3% en mayo ,
ubicandose por debajo de las expectativas de los analistas, que esperaban que se mantuviera estable en el 4,3%. Sin
embargo, esta mejora respondié principalmente a una fuerte contraccion de la fuerza laboral, mas que a una aceleracion en
la creacion de empleo.

Asi, el nmero de desempleados disminuy6 en 213.000 pers  onas, hasta los 7,09 millones de parados, mientras que el
total de ocupados cay6 en 507.000 personas, situand  ose en 162,26 millones de personas . Al mismo tiempo, la fuerza
laboral se redujo en 720.000 personas, hasta 169,36 millones de personas, provocando que la tasa de participacion
descendiera hasta el 61,5% desde el 61,8% de mayo, situandose a su nivel mas bajo desde marzo de 2021. Asimismo, la
tasa de empleo retrocedio hasta el 59,0%, el menor nivel en mas de cuatro afios. Finalmente, la tasa de desempleo ampliada
(U-6), que incluye trabajadores subempleados y desalentados, disminuyé desde el 8,1% de mayo hasta el 7,9% en junio.

Por su parte, los ingresos medios semanales aumentaron en junio e 1 0,3% con relacion a mayo y el 3,5% en tasa
interanual , lecturas en linea con las esperadas por los analistas.

Finalmente, sefialar que el nimero de horas medias de trabajo semanales se m  antuvo estable en junio en las 34,3 . Dato
igualmente en linea con lo proyectado por el consenso.

Valoracion: el informe de empleo de junio muestra un mercado laboral que continda perdiendo dinamismo. Aunque la tasa
de desempleo disminuyd, el descenso estuvo impulsado por una menor participacion laboral y no por una mejora sustancial
en la creacién de empleo, mientras que las revisiones a la baja de meses anteriores refuerzan la percepcién de una
desaceleracion gradual del empleo en EEUU.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que el nimero de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo bajé en

1.000 solicitudes en la semana finalizada el 27 de  junio, hasta una cifra ajustada estacionalmente de 215.000
solicitudes . El consenso de analistas de FactSet esperaba un repunte de las mismas, hasta las 225.000 peticiones. De esta
forma esta variable se situ6 a su nivel mas bajo de las tltimas cinco semanas. La media mévil de las Ultimas cuatro semanas
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de esta variable descendi6 hasta las 222.000 solicitudes al cierre de la semana del 27 de junio, frente a las 224.500 peticiones
registradas la semana anterior. Este indicador, menos volatil que el dato semanal, apunta a que las solicitudes de desempleo
continlan estabilizadas y sugiere que el mercado laboral mantiene una notable resistencia.

Por su parte, las solicitudes continuadas , unindicador que mide el nimero de personas que siguen percibiendo prestaciones
por desempleo, aumentaron en 2.000 durante semana finalizada el 2 0 de junio, hasta alcanzar los 1,814 millones de
peticiones , su nivel mas elevado en los dltimos tres meses.

Valoracion: aunque el volumen de solicitudes se mantiene por encima del registrado al comienzo del 272026, continda
mostrando una fortaleza notable en términos histéricos, lo que refleja la persistencia de un mercado laboral caracterizado por
un bajo nivel tanto de despidos como de contrataciones.

. Segun datos de la Oficina del Censo estadounidense, los pedidos a fabrica bajaron en EEUU el 1,3% en mayo  con
relacién a abril , tras el fuerte incremento revisado al alza de 5,3% registrado el mes precedente. No obstante, el dato fue
mejor de lo esperado ya que los analistas anticipaban una caida del 1,8%.

El retroceso respondi6 principalmente a una disminuc i6n del 4,5% en los pedidos de bienes duraderos , impulsada por
un desplome del 14% en los equipos de transporte. Dentro de esta categoria destaco la caida del 51,8% en los pedidos de
aeronaves y componentes de uso no militar, lo que explica gran parte de la debilidad observada. Asimismo, los pedidos de
equipos eléctricos, electrodomésticos y componentes retrocedieron un 0,3%.

En contraste, excluyendo el sector del transporte, los pedidos a fabrica aumentaron un 1,9% , acelerandose respecto al
avance del 1,7% de abril. Entre los principales incrementos sobresalieron los productos metalicos fabricados (1,4%), la
maquinaria (2,1%) y los equipos informaticos y productos electrénicos (0,2%).

Por su parte, los pedidos de bienes no duraderos crecieron un 2,2 % en mayo, reflejando un desempefio mas sélido en
este segmento.

« ASIA

. El indice de gestores de compras del sector servicios de China, el PMI de servicios publicado por RatingDog y elaborado
por S&P Global, descendi6 ligeramente hasta 54,1 punt  0s en junio, frente a los 54,4 puntos registrados e  n mayo, que
representaban el nivel mas alto de los dltimos tres meses. A pesar de esta moderada caida, el dato superé las expectativas
del consenso de analistas, que eran de una lectura de 53,0 puntos y reflejé el tercer mayor crecimiento de la actividad del
sector servicios en casi tres afios, impulsado principalmente por la fortaleza de la demanda interna. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma.

En junio los nuevos pedidos de exportacion aumentaron por se gundo mes consecutivo y lo hicieron al ritmo mas
intenso desde octubre de 2024 . Asimismo, el empleo volvié a crecer por segundo mes seguido, encadenando su primera
racha de aumentos consecutivos desde 2024 y registrando el mayor avance desde julio de ese mismo afio.

En cuanto a los precios, los de los insumos continua ron aumentando debido al encarecimiento de la mano de obra,
las materias primas y el transporte . No obstante, el crecimiento de estos precios se moder6 respecto al maximo de 19
meses alcanzado en mayo. En contraste, el crecimiento de los precios de venta se aceler6 p  or primera vez en cuatro
meses, alcanzando su nivel mas elevado en mas de do s afios.

De cara a los proximos meses, la confianza empresarial se mantuvo en terreno posi  tivo y en niveles muy similares a
los observados en mayo
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. El indice de gestores de compra del sector servicios de Japén, el PMI de servicios elaborado por S&P Globa |, se
situd en los 52,2 puntos en junio, por encima de la lectura preliminar de los 51,8 puntos y de los 50, 0 puntos
registrados en mayo . Con este resultado, el indicador acumula 14 meses de expansion en los Gltimos 15, si bien el ritmo de
crecimiento siguid siendo moderado y ligeramente inferior al promedio observado durante el Ultimo afio. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma.

Los nuevos pedidos aumentaron a uno de los ritmos m as intensos de los (ltimos dos afios , impulsados por el
fortalecimiento de la demanda interna, aunque los pedidos de exportacion registraron una fuerte contraccién. Por su parte, las
empresas continuaron reforzando sus plantillas y el crecimiento del empleo se acelerd, mientras que la acumulacién de
trabajos pendientes alcanz6 su mayor nivel desde marzo, reflejando una creciente presion sobre la capacidad operativa.

En el ambito de los precios, el crecimiento de los precios de los insumos repunt 0 hasta su nivel mas elevado en cuatro
afios, como consecuencia del aumento de los precios del petréleo, la energia, los alimentos y los coste s laborales .
No obstante, el ritmo de incremento de los precios de venta se modero respecto a mayo, lo que apunta a una menor capacidad
de las empresas para trasladar el aumento de los costes a sus clientes.

De cara al futuro, la confianza empresarial se mantuvo contenida y ent  re las mas débiles desde la pandemia . Las

compafiias sefialaron como principales riesgos para las perspectivas econémicas la incertidumbre derivada de las tensiones
en Oriente Medio, la persistencia de las presiones sobre los precios y la escasez de mano de obra.

Noticias destacadas de Empresas

. En fecha 30 de junio de 2026, el Consejo de Administracion de ha acordado formular un
proyecto de segregacion de la sociedad a favor de una sociedad beneficiaria de nueva creacion integramente participada por
la sociedad, que se constituird con la denominacion social de Audax Portugal, S.L.U. En virtud de dicho proyecto, la rama de
actividad consistente en la comercializacion de energia eléctrica y gas natural desarrollada en Portugal, integrada por los
elementos del activo y del pasivo identificados en el proyecto de segregacién, se transmitira en bloque, por sucesién universal,
a favor de la sociedad beneficiaria, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 61 del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de
junio.

ADX continuara desarrollando las restantes actividades que ha venido realizando hasta la fecha. La totalidad de las
participaciones sociales de la sociedad beneficiaria se atribuirdn a ADX, que sera su socio Unico. La segregacion proyectada
se sometera al procedimiento ordinario de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la sociedad, con los requisitos
y formalidades establecidos en la legislacion aplicable, incluyendo la normativa del mercado de valores.

. [IA\Xe{e)qiXefe)] v Renfe han llegado a un acuerdo esencial sobre el proyecto S106. Este acuerdo aborda principalmente los
siguientes puntos:

¢ La contratacion por parte de Renfe a TLGO de la conversion de 15 trenes de ancho fijo en trenes de rodadura
desplazable por EUR 132 millones, homogeneizando su configuracion con la de los otros 15 trenes del proyecto, que
continuaran operando con normalidad, confiriendo una mayor versatilidad y capacidad operativa a la flota para ser
utilizada de manera extraordinariamente flexible en diferentes rutas de la peninsula.

¢ La planificacion de la recepcion de los trenes por parte de Renfe, proceso que implica la realizacion por Renfe de los
pagos pendientes de los Avril, y de los pagos retenidos, asi como la liberacion de la mayor parte de los avales
vigentes asociados al contrato, por un valor de cerca de EUR 200 millones en los proximos tres meses.

« Mejoras en el contrato de mantenimiento en favor de Tarvia, sociedad participada de Renfe y TLGO, especializada
en la prestacion de servicios de mantenimiento. Por un lado, asociado a la transformacion de la rodadura de los
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trenes, se incrementara el precio del mantenimiento aproximadamente un 29% y, por otro, Renfe asumira la compra
de todos los repuestos necesarios, cediéndolos a su vez a Tarvia.

¢ El pago de TLGO a Renfe de las penalizaciones asociadas al proyecto S106, que se efectuara entre los afios 2032
y 2037, con posterioridad al vencimiento de la deuda bancaria que se ha reestructurado recientemente. Estas
penalizaciones fueron provisionadas por la compaiiia en diciembre de 2024.

Con este acuerdo, TLGO da un paso hacia adelante en la nueva etapa que arrancé el pasado 17 de diciembre, reforzando la
estabilidad, la capacidad industrial y la solidez financiera de la compafiia.

. Bolsamania.com informé ayer que Cimic, filial de Y&, anuncié que se ha adjudicado el tercer contrato de seguimiento de
la Estacion de Transferencia de Sha Tin, otorgado por el Gobierno de la Region Administrativa Especial de Hong Kong, para
renovar y modernizar esta planta de gestion de residuos por AU$ 272 millones. El proyecto, ha detallado Cimic, lo llevara a
cabo su filial Leighton Asia, que participara en una empresa conjunta con Canvest Environmental Protection Group Company
Limited, filial de Grandblue Environment, bajo el paraguas del Departamento de Proteccion Ambiental del Gobierno.

. comunicé ayer a la CNMV que ha quedado inscrita en el Registro Mercantil la escritura puablica relativa a los
acuerdos de reduccion de capital y agrupacion (contra-split) y canje de acciones aprobados por la Junta General ordinaria de
Accionistas de PRS celebrada el 29 de junio de 2026, asi como por el Consejo de Administracion de la sociedad en su sesién
celebrada ese mismo dia, en ejercicio de la delegacion conferida a su favor por la citada Junta General ordinaria de
Accionistas.

El canje de las acciones surtira efectos bursatiles el préximo 10 de julio de 2026, fecha en la que se producira la exclusion de
negociacion de las acciones de PRS actualmente en circulacion (cédigo ISIN ES0171743901) y la simultanea admision a
negociacion automatica de las nuevas acciones emitidas (cédigo ISIN ES01717430J3) en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, y su inclusién en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

En consecuencia, el capital social de PRS ha quedado fijado en EUR 134.914.212, dividido en 134.914.212 acciones de EUR
1 de valor nominal cada una de ellas, todas pertenecientes a una misma clase y serie.

. Segun el portal digital Bolsamania.com, FCC Environmental Services, filial de FCCenviro (F&#) contintia afianzando su
posicion en EEUU con la adjudicacion del servicio de recogida de residuos soélidos urbanos de la ciudad de New Smyrna
Beach (Florida, EEUU). El contrato supone una cartera de aproximadamente $ 88 millones (unos EUR 77,2 millones) para los
préximos diez afios, con una posible prérroga de otros EUR 10 millones. La compafiia ha explicado que el nuevo servicio
comenzara el 1 de octubre y contard con mas de 40 profesionales y una flota de 20 nuevos vehiculos, ademas de la
incorporacion de nuevos contenedores y cubos para hogares y establecimientos.

El contrato incluye servicios de recogida de residuos y restos de poda a residentes, asi como la recogida a clientes
comerciales. En el ambito residencial, el servicio contempla dos frecuencias semanales de recogida de residuos y una
adicional para restos de poda, mientras que los clientes comerciales dispondran de soluciones adaptadas a las necesidades
especificas de su actividad.

. El importe satisfecho por las acciones compradas por hasta el dia 1 de julio de 2026 bajo el
Programa de Recompra asciende a EUR 3.631.865.722, lo que representa aproximadamente el 72,2% del importe de inversion
maxima del Programa de Recompra, que fue anunciado junto con las otras caracteristicas del Programa de Recompra
mediante la Comunicacién de Iniciacion de Programa. Con estas compras, el Banco ha recomprado desde 2021
aproximadamente el 17,3% de sus acciones en circulacion a esa fecha.
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. ha registrado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) su décimo programa de emision de pagarés
bajo la denominacién “Programa Pagarés Fluidra 2026”, con un saldo vivo maximo de EUR 300.000.000, que estara vigente,
inicialmente, hasta el 2 de julio de 2027. Los pagarés emitidos al amparo del presente programa podran estar denominados
en euros o dolares estadounidenses.

La formalizacion del nuevo programa se lleva a cabo con el objetivo de seguir impulsando la diversificacion de las fuentes de
financiacion de la sociedad, manteniéndose, de este modo, una mayor flexibilidad en la financiacion del circulante de FDR. A
través de este programa, la sociedad podra realizar emisiones de pagarés con cualquier plazo de vencimiento que esté
comprendido entre 3 dias habiles y 730 dias naturales desde la fecha de emisién, cuando las condiciones del mercado asi lo
aconsejen.

. El diario Expansién informa hoy que la ingenieria espafiola IO AR=UNBNEIRAS), en alianza con la canadiense
Aecon, ha sido seleccionada para el disefio y la construccion de una central eléctrica encargada por el consorcio Greenlight
Electricity Centre, formado por la corporacion Pembina Pipeline y los fondos Morgan Stanley y Kineticor. La instalacion,
localizada en Sturgeon (Alberta, Canada) tiene un presupuesto de inversion de CA$ 4.000 millones (unos EUR 2.500 millones).
La adjudicacion del contrato llave en mano (EPC) se produce tras la finalizacion de las primeras fases de ingenieria y desarrollo
(Feed).

. Expansion informa hoy que Hyperion Fund se ha hecho con una participacion significativa, pero minoritaria, de la compafiia
Orbital Critical Systems, filial de al 100%, especializada en el disefio y suministro de sistemas criticos para el sector
aeroespacial y ferroviario. CAF, que buscaba un socio para su filial, lleg6 a contactar con AIRBUS (AIR), el mayor cliente de
Orbital. El diario sefiala que, de acuerdo a la valoracién de Orbital en 2021 y los miltiplos actuales pagados por empresas del
sector aeroespacial y de Defensa, el 100% de la empresa se podria valorar ahora en unos EUR 100 millones.
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