<
(72}
=
(@]
(a]
.2
B
S
T
.2
S
S
i
c
)
£
3]
(&)

INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 2 de julio 2026

INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/07/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 01/0772026 Var(ptos) Var % Vio ultimo  Dif. Base $/Euro 1.139

IGBM 1.926.10 1.919,90 -5,20 -0,32% Julio 2025 19.370.0 -36.60 Yen/$ 162.42

IBEX_ 25 19.471.9 15.406.6 -65,3 -0,34% Agosto 2026 19.340.0 -66,60 EurofE 1,165

LATIBEX 6.405.00 6.349,60 -55.4 -0,86% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 52.3159.20 52.305.,24 -13,95 -0,03%  USA 5Yr (Tir) 4,245 +4 pb Brent $/bbl 71.57

SEP 500 7.499,36 7.483,23 -16,13 -0,22%  USA 10Yr {Tir) 4. 48% +4 p.b Oro $/lozt 4.089 45

NASDAQ Comp. 26.213.72 26.040,03 -173,69 -0,66%  USA 30YT (Tir) 4.97% +4 p.b. Plata $/ozt 58256

VIX (Volatilidad) 16.45 16,59 0,14 0,85%  Alemania 10Yr (Tir} 2.89% +3 pb Cobre $/lbs 5,97

Mikkei 70.474.96 68.733,15 -1.741,81 -2,47% | Euro Bund 127.19 -0,12% Niquel $/Tn 16.175

Londres{FT100) 1043712 10.478.34 -18,78 -0,18%  Espafa 3Yr (Tir) 2.66% +2 p.b Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 8.403.99 8.337.29 -66,70 -0,79%  Espaifia 5Yr (Tir} 2 B3% +3 p.b 1 mes 2,201

Frankfort {DAX) 24.995.81 25.040,28 44,47 0,18%  Espalia 10Yr (TIR) | 3.33% +4 p.b _3 meses 2.324

Euroc Stoxx 50 6.328.09 6.282,50 -45,59 -0,72% Diferencial Espaiia vs. Alemania 45 +1 pb 12 meses 2,728

Volimenes de Contratacion Tasa de desempleo de EEUU (% sftotal poblacién activa; mes) - 20 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1648.86 Fuenter Dpio. de Trabajo; FactSet

IGBM (EUR millones) 1.739.08 | | Unemployment Rato - United States || | I

S&P 500 (mill acciones) 624978 va |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9:879.90 i |

Valores Espariocles Bolsa de Nueva York |

%) Paridad &/Euro 6:30 a.m 1.139 ™ |

Valores NYSE SIBE Dif euros = |

B. SANTANDER 12,14 1212 0.03 I

BBVA 21.94 21.95 -0.01

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 225.000; i} Pedido de fabrica {(mayo): Est MoM: 1,0%
iii) Pedidos bienes duraderos (mayo; final): Est MoM: -4,5%; Est sin trasporte MoM: +1,3%
v} Emplec no agricola (junio): Est: 100.000; v} Empleo privado (junio): Est 90.000; vi} Tasa desempleo (junio): Est: 4,3%
vii) Ingresos medios hora (junio): Est MoM: 0,3%; Est Yo¥: 3,5%; viii) Horas medias semanales {junio): Est: 34,3
Zona Euro: Tasa desempleo (mayo): Est: 6,3%
Espania: Variacion desempleo (juniof: Est n.d.
Italia: Tasa desempleo (mayo): Est: m.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
ACS-julio 1 x 69 29/06/2026 al 13/07/2026 Compromiso EUR 1,866

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesion en la que el sector tecnoldgico volvio a ser protagonista, tanto para bien como para
mal, los principales indices bursétiles europeos cerraro n AYER ala baja, con la excepcion del

Dax aleman , que logro terminar la jornada con un ligero avance. Asi, la noticia de que Meta (META-
US) habia decidido vender el exceso de capacidad de IA en la nube volvio a sembrar dudas entre
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unos inversores que cambian constantemente de opinion sobre si la oferta de soluciones de
inteligencia artificial terminard superando a la demanda. Este temor llevd a muchos de ellos a
deshacer posiciones con fuerza en los valores vinculados a esta tecnologia, especialmente en los
fabricantes de semiconductores y en los proveedores de infraestructuras, cuyas fuertes caidas
lastraron el comportamiento de los indices en los que tienen un elevado peso relativo, como es el
caso de los Eurostoxx. En sentido contrario, los fabricantes de software, un segmento que habia sido
duramente castigado en las Ultimas semanas, registraron AYER importantes avances, compensando
parcialmente el descenso de los anteriores.

Por su parte, AYER fueron los valores relacionados con el automovil, los de defensa -a la espera de
la reunion que celebrara la OTAN en Turquia- y los del sector de los medios de comunicacién los
gue mejor comportamiento mostraron. En cambio, las utilidades y las compafias energéticas,
penalizadas por un nuevo descenso del precio del petroleo, cerraron la sesion con significativos
recortes. La caida del precio de los bonos y el consiguiente repunte de sus rendimientos también
contribuyeron al mal comportamiento de las utilidades, ya que ambos activos compiten por el favor
de los inversores al ofrecer estos valores atractivas rentabilidades por dividendo.

En Wall Street, la sesion de AYER sigui6 un patrén similar. Los principales indices se vieron lastrados
por la fuerte caida de las acciones de las compafias de semiconductores y de los proveedores de
infraestructuras para el desarrollo de la inteligencia artificial. Este factor se vio parcialmente
compensado por las alzas de los valores del sector del software, por el fuerte repunte de las acciones
de Meta (META-US) y por el buen comportamiento de sectores como el financiero, el de consumo
discrecional y el de la sanidad. De hecho, y a pesar de que los principales indices también cerraron
AYER ala baja, entre los componentes del S&P 500 fueron mas los valores que terminaron la jornada
con ganancias que los que registraron pérdidas.

Los precios de los bonos, por su parte, al igual que ocurrié en Europa, cerraron la jornada a la baja,
impulsando al alza sus rendimientos. Asi, la rentabilidad del bono del Tesoro estadounidense a 10
afos volvio a acercarse al 4,5%, mientras que la del bono a 30 afios se aproxim6 nuevamente al 5%.
En ello influyd, en cierta medida, la intervencion del presidente de la Reserva Federal (Fed), Warsh,
durante el simposio de bancos centrales celebrado en Sintra (Portugal). Aunque no aportd
novedades relevantes, tampoco descarté por completo una posible subida de los tipos de interés
oficiales en la reunién que celebrara el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) a finales de mes.

HOY, dltimo dia de negociacién en Wall Street antes de que MANANA el mercado permanezca
cerrado por la celebracion del Dia de la Independencia, toda la atencion de los inversores se centrara
en la publicacion, por parte del Departamento de Trabajo de EEUU, del informe de empleo no
agricola correspondiente al mes de junio. El consenso del mercado espera que la economia
estadounidense haya seguido creando empleo neto a un ritmo moderado durante el mes, y que la
tasa de desempleo se haya mantenido estable en el 4,3%, un nivel que continda siendo
histéricamente bajo. En este contexto, mientras el mercado laboral siga mostrando fortaleza,
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entendemos que la Fed no tendr& presion adicional para acelerar los recortes de sus tipos de interés
de referencia. Unas cifras mejores o peores de lo previsto por el consenso podrian generar cierta
volatilidad tanto en las bolsas como en los mercados de bonos, ya que los inversores trataran de
anticipar cudl podria ser la reaccién de la Fed ante las mismas.

De cara al inicio de la jornada, esperamos que los principales indices bursatiles europeos abran HOY
sin grandes variaciones. Para su evolucién durante la sesion sera determinante el comportamiento
del sector tecnoldgico, que podria volver a convertirse en un lastre si contindan las ventas y la
recogida de beneficios en estos valores.

Por lo demds, cabe sefalar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado con un
comportamiento mixto, con las plazas japonesa y surcoreana lastradas por la debilidad del sector
tecnolégico; que el dolar cede ligeramente terreno frente a las principales divisas; que los precios de
los bonos vuelven a retroceder, impulsando al alza sus rentabilidades; que el precio del petréleo baja
nuevamente ante los aparentes avances en las negociaciones entre EEUU e Irdn o, al menos, porque
estas no se han roto definitivamente; que tanto precio del oro como el precio de la plata avanzan; y
que las principales criptomonedas cotizan en positivo.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Enagéas (ENG): paga dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,60 por accion;
¢« Gestamp (GEST): paga dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,0412 por
accion;
«  Grifols (GRF): paga dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,0824 por
accion clase Ay EUR 0,0925 por accion clase B;
¢ Faes Farma (FAES): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe de EUR 0,087
bruto por accién; paga el dia 6 de julio;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Sodexo (SW-FR): ventas e ingresos 3T2026;
¢ Volvo Car (VOLCAR.B-SE): ventas e ingresos de junio 2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de Espafia, el PMI manufacturero que elabor a S&P
Global, bajé en su lectura de junio hastalos 49,7  puntos (minimo en 3 meses) desde los 51,2 puntosde  mayo, indicando
contraccion mensual por primera vez en tres meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura superior,
de 51,3 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente
y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas de la consultora que elabora los indices sefialan que los datos de junio reflejan una contraccién

de la actividad en el sector manufacturero espafiol . La caida de los nuevos pedidos provoc6 una ligera disminucién de la
produccioén, que retrocedié por primera vez en los Ultimos tres meses. Asimismo, continué moderandose la acumulacion de
inventarios preventivos observada a comienzos de afio, mientras que las empresas sefialaron que el incremento de los precios
de venta lastré la demanda.

De hecho, los precios de venta registraron su mayor ritmo de crecimiento desde el otofio de 2022 , reavivando las
presiones inflacionistas a lo largo de la cadena de suministro tras el fuerte encarecimiento de los insumos derivado de la crisis
energética y las disrupciones en las cadenas de suministro. No obstante, en junio se observaron avances favorables, ya
que el precio de los insumos continué aumentando, p ero a un ritmo significativamente mas moderado  , aunque todavia
elevado.

De cara a los préximos meses, los recientes avances para reducir las tensiones en Oriente Medio podrian contribuir a
aliviar parte de estas presiones inflacionistas . Sin embargo, las empresas mantienen una actitud prudente, ya que el nivel
de confianza permanece por debajo de su promedio histérico y tanto el empleo como las compras volvieron a reducirse.

Ademas, cabe prever que la produccion continie enfrentando dificultades a corto plazo debido al desajuste entr e la
evolucion de los pedidos y la actividad productiva registrado en junio . Como consecuencia, los inventarios de productos
terminados aumentaron por primera vez en mas de un afio y medio, lo que refleja una acumulacion de existencias asociada a
la debilidad de la demanda.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La agencia estadistica europea, Eurostat, publicé la estimacion preliminar del indic e de precios de consumo (IPC) de
la Eurozona, segun la cual los precios descendieron un 0,1% en junio con respecto amayo , comportamiento que mejora
ligeramente las previsiones del consenso de analistas de FactSet, que esperaba que el IPC permaneciera estable (0,0%) en
el mes.

En términos interanuales, el IPC de la Eurozona aument 6 un 2,8% en junio, frente al 3,2% registrado en ma yo,
situandose también por debajo del 3,0% previsto por el consenso. Por componentes, se estima que la energia sigui6 siendo
el principal factor impulsor de la inflacién, con una tasa interanual del 8,7%, aunque inferior al 10,8% de mayo. Le siguieron
los servicios, cuyos precios crecieron un 3,2% en tasa interanual (vs 3,5% del mes anterior); los alimentos, el alcohol y el
tabaco, con un incremento del 1,6% (vs 1,9% en mayo); y, por ultimo, los bienes industriales no energéticos, cuya tasa de
crecimiento se mantuvo estable en el 0,9%.

Por su parte, el IPC subyacente , que excluye los precios de la energia y de los alimentos, el alcohol y el tabaco, aument6
un 0,2% en junio con respecto a mayo . En tasa interanual, se situ6 en el 2,4%, frente al 2,6% de mayo, también por debajo
del 2,5% que esperaban los analistas.
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Por paises, las mayores tasas de inflacion de la Eurozona en jun  io correspondieron a Lituania (5,5%), Bulgaria (5,3 %)
y Croacia (4,2%) . En el extremo opuesto se situaron Malta (1,9%), Estonia (2,0%) y Francia (2,0%).

. El Banco Central Europeo (BCE) estudia duplicar el por  centaje de reservas minimas que las entidades finan  cieras
deben mantener en una cuenta no remunerada , segun informaron seis fuentes a la agencia Reuters. La medida, que esta
siendo debatida por responsables de la politica monetaria del BCE, elevaria el coeficiente de reservas obligatorias del 1% al
2% sobre los depositos de los clientes y determinadas fuentes de financiacion de los bancos, indicaron las fuentes.

El incremento contribuiria a que los bancos centrale s de paises con elevados niveles de liquidez, como Alemania,
reduzcan las pérdidas derivadas del pago de interes  es sobre los depédsitos que las entidades mantienen por encima de
las reservas obligatorias. Esos excesos de liquidez alcanzaron varios billones de euros como consecuencia de los programas
de compra de bonos puestos en marcha durante la Gltima década.

Ademas, la medida permitiria absorber parte de esa liquidez excedentaria , reforzando el objetivo del BCE de reducir
gradualmente la dependencia de los bancos de la liquidez abundante proporcionada por la institucién. Este aspecto forma
parte de la revision del marco operativo que el organismo llevara a cabo este afio.

La decision sobre un eventual aumento de las reserv  as obligatorias, que todavia no ha sido debatida fo  rmalmente
por el Consejo de Gobierno del BCE, podria adoptarse en otofio . No obstante, las fuentes consultadas por Reuters
sefialaron que las conversaciones se encuentran adn en una fase preliminar.

. Segun la lectura final del dato, el indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de la Eurozona, el PMI
manufacturero que elabora S&P Global, bajé en junio hasta los 51,4 puntos (minimo en 4 meses) desde los 51,6 puntos
de mayo , superando, no obstante, los 51,3 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por el
consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion
al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que el nuevo incremento de la produccidon manufacturera en junio
refuerza las sefiales de la notable resistencia que  viene mostrando la economia de la Eurozona . De hecho, el avance
registrado este mes pone el broche al trimestre mas soélido para la industria manufacturera de la region desde comienzos de
2022 y contribuye a compensar la reciente debilidad observada en el sector servicios. Este crecimiento sostenido estuvo
acompafiado, ademas, por una moderacion de las presi  ones sobre los precios , impulsada principalmente por la caida
de los precios del petréleo durante el mes y por una reduccion de las tensiones en las cadenas de suministro. Aun asi, sigue
siendo incierto si la evolucion mas favorable de la situacion en Oriente Medio sera suficiente para mejorar el comportamiento
de la industria manufacturera en el corto plazo.

En opinién de estos analistas, por un lado, el descenso de los precios de la energ  ia y la mejora de las condiciones de
suministro constituyen factores claramente positivo s. No solo reducen los costes de las empresas y disminuyen el riesgo
de interrupciones en la cadena de suministro, sino que también favorecen el consumo al contribuir a contener la inflacion. Por
otro, en los Ultimos meses los fabricantes se han v isto favorecidos por el acopio preventivo de existe ncias . Sin
embargo, esa dinamica empieza a perder fuerza y podria convertirse en un freno para el crecimiento del sector en los préximos
meses.

Por paises, cabe destacar que el PMI manufacturero de Alemania , en su lectura final de junio subié hasta los 50,3 puntos
(méaximo en 2 meses) desde los 50,1 puntos de mayo, superando a su vez los 50,0 puntos de su lectura preliminar, que era
lo proyectado por el consenso. Por su parte, el PMI manufacturero de Francia repunté en su lectura final de junio hasta los
51,2 puntos (maximo en 2 meses) desde los 49,7 puntos de mayo, quedando igualmente por encima de los 50,7 puntos de su
lectura flash, que era lo esperado por los analistas. Finalmente, sefialar que el PMI manufacturero de Italia baj6 en su lectura
de junio hasta los 52,2 puntos (minimo en 2 meses) desde los 52,9 puntos del mes precedente, quedando, ademas,
ligeramente por debajo de los 52,6 puntos estimados por el consenso.
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REINO UNIDO

Segun la lectura final del dato, el indice de gestores de compra del sector de las manufacturas del Reino Unido, el PMI
manufacturero que elabora S&P Global, baj6 en junio hasta los 52,5 puntos (minimo en 3 meses) desde los 53,9 puntos
de mayo , quedando ademas por debajo de los 53,1 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado
por el consenso de analistas de FactSet. La actividad del sector lleva expandiéndose en términos mensuales ocho meses de
forma consecutiva. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Los analistas de S&P Global sefialan en su informe que el sector manufacturero del Reino Unido cerr6 el 2T ~ 2026 con un
balance positivo, ya que la produccion registré su mayor ritmo de expansion desde septiembre de 2024 . No obstante,
mantener este impulso comienza a ser una preocupacion creciente. Actualmente, los fabricantes se estan beneficiando del
acopio estratégico de inventarios por parte de sus clientes, quienes buscan protegerse frente a posibles interrupciones en las
cadenas de suministro y a las previsibles subidas de precios. Sin embargo, la desaceleracion en el crecimiento de los
nuevos pedidos sugiere que este factor de apoyo ya empieza a perder fuerza .

Ademas, sefialan estos analistas, el optimismo de los fabricantes de cara a los proxi mos doce meses sigue siendo
moderado . Muchas empresas contindan mostrando preocupacion por las tensiones geopoliticas y por la incertidumbre en
torno a la futura orientacién de las politicas gubernamentales.

En materia de precios, las sefiales fueron mixtas . Aunque el crecimiento de los precios de los insumos se mantuvo elevado
debido a las fuertes tensiones en las cadenas de suministro, que provocaron escasez de materias primas y un aumento de
los precios cobrados por los proveedores, la reciente caida de los precios de la energia ha ¢ ontribuido a moderar la
inflacion general . Como consecuencia, también se ha observado una desaceleracién en el ritmo de aumento de los precios
de venta de las fabricas, una evolucion favorable para el sector.

« EEUU

. Tal y como se esperaba, el nuevo presidente de la Reserva Federal (Fed), Kevin Warsh, no ofrecié novedades relevantes

en materia de politica monetaria durante su interve  ncién en el simposio de bancos centrales que se est & celebrando
en Sintra (Portugal) . No obstante, destacd que las expectativas de inflacion y los riesgos inflacionistas han disminuido, al
tiempo que adopté un tono relativamente acomodaticio respecto al impacto de la inteligencia artificial (IA). Warsh también
restd importancia a las criticas por su negativa a detallar la funcién de reaccion de la Fed, argumentando que la caida de la
volatilidad de los mercados, de los tipos de interés y de las expectativas de inflaciéon respalda la postura del banco central.
Ademas, sefialo que la proxima semana podrian anunciarse novedades sobre el grupo de trabajo encargado de revisar las
comunicaciones de la Fed. Segun Bloomberg, Warsh habria elegido al exgobernador del Banco de Inglaterra, Mervyn King,
para liderar dicha iniciativa.

. Segun el informe nacional de empleo de ADP, la mayor procesadora de nédminas estadounidense, las empresas privadas
de EEUU crearon 98.000 empleos netos en junio de 2026 , una cifra inferior a los 122.000 puestos registra  dos en mayo ,
aunque superior a la de 92.500 empleos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En el mes analizado el
crecimiento del empleo estuvo impulsado principalmente por los sectores de actividades financieras e informacién, mientras
que ocio y hospitalidad registré su sexto mes consecutivo de débil contratacion, reflejando una moderacion persistente en la
demanda laboral de esa industria.

El informe también destaca que la moderacion del emp leo responde a un mercado laboral que continta
normalizandose tras varios afios de fuerte expansion . Si bien algunas industrias siguen enfrentando dificultades para
cubrir vacantes, las empresas muestran una mayor cautela al contratar en un contexto de crecimiento econémico mas
moderado y de incertidumbre sobre la evolucion de la actividad durante el 252026.
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De acuerdo con la ADP, el mercado laboral continla mostrando sefiales de de  saceleracion en la creacion de empleo,
aunque sin evidenciar un deterioro abrupto . En ese sentido, la economista jefa de la firma, Dra. Nela Richardson, sefialé
gue "el ritmo de contratacion esta contando una historia tanto de oferta como de demanda. Sabemos que a las personas les
esta tomando mas tiempo encontrar empleo, pero también existen sefiales de restricciones en la oferta de mano de obra en
determinados sectores. Por ahora, el efecto general es una desaceleracion en la creacion de puestos de trabajo".

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de EEUU, el PMI manufacturas elaborado por S&P
Global, bajé en su lectura final de junio hasta los 53,9 puntos desde los 55,1 puntos de mayo , quedando ademas por
debajo de los 55,7 puntos de su lectura preliminar y de los 55,5 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet.
El indice ha venido indicando expansion mensual en el sector en los once Ultimos meses de forma consecutiva. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacidon al mes precedente y, por debajo de ese
nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que, segun los datos del PMI de junio, los fabricantes
estadounidenses registraron en el mes una nuevay s ignificativa aceleracion del crecimiento tanto de | a produccion
como de la cartera de pedidos , prolongando el impulso observado desde el inicio del conflicto en Oriente Medio. No obstante,
el empleo volvié a reducirse de forma considerable, ya que muchas empresas optaron por recortar plantilla para compensar
el aumento de los precios de la energia y de las materias primas.

Los retrasos en las cadenas de suministro y las pre  siones al alza sobre los precios siguieron siendo g eneralizados ,
aunque comenzaron a moderarse gracias a las recientes sefiales de mejora de la situacién en Oriente Medio. Sin embargo,
pese al descenso reciente de los precios de la energia y a unas perspectivas mas favorables para el transporte maritimo, la
confianza empresarial se deterior6 de forma notable . Este deterioro responde, en parte, al temor de que el fin de la
acumulacion de inventarios motivada por el conflicto bélico termine convirtiéndose en un factor que lastre las ventas.

Por su parte, un indice similar pero elaborado por The Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturero baj6 en
su lectura de junio hasta los 53,3 puntos desde los 54,0 puntos de mayo , situandose ademas por debajo de los 53,8
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Igualmente, cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica
expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La lectura mas reciente refleja una desaceleracion del ritmo de expansion de la actividad manufacturer a
estadounidense , ya que tanto el subindice de produccién (52,2 puntos vs 54,3 puntos en mayo) como el de nuevos pedidos
(56,0 puntos vs 56,8 puntos en mayo) continuaron creciendo, aunque a un ritmo mas moderado.

El subindice de empleo permanecié en terreno contrac  tivo, pasando de los 48,6 puntos de mayo a los 49,7 puntos en
junio, lo que muestra que la pérdida de puestos de trabajo se suavizé en el mes.

Por su parte, el subindice de precios descendié con fuerza hasta los 73,0 puntos en junio desde los 82,1 puntos de
mayo, lo que sugiere una cierta relajacion de las presiones sobre los precios, aunque el crecimiento sigue siendo elevado.

Los participantes de la encuesta continuaron mostra ndo preocupacion por una inflacion todavia alta  , aunque mas
moderada, impulsada en parte por el conflicto en Oriente Medio. Asimismo, sefialaron como principales factores adver Sos
para el sector manufacturero el riesgo de tipos de interés mas elevados y la persistente incertidumbre politica ,

especialmente en torno a los aranceles y al comercio internacional.
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Noticias destacadas de Empresas

. Segun informa Expansion y la agencia Efe, ha reducido al 1,965% su histérica participacion en , gue hasta hace
muy poco superaba el 5%, segln la comunicacion remitida al supervisor bursatil (CNMV). Pese a la desinversion, el consejero delegado de
BBVA, Onur Geng, resté importancia al movimiento accionarial y subray6 que la relacién entre ambas compaiiias "sigue siendo magnifica",
destacando que continuaran colaborando en los numerosos proyectos que comparten. En los Ultimos meses, el banco ya habia abandonado
su representacion en el consejo de administracion de TEF al considerar que su participacion tenia un caracter financiero y no estratégico

En concreto, la participacion de BBVA en TEF ha pasado del 5,007% al 1,965%, con un valor de mercado de EUR 391,74 millones teniendo
en cuenta el precio al que cerr6 en la vispera la compafiia, en el marco de la gestion ordinaria que hace el banco de su cartera de inversiones.

. (INIIRN=>E(Ip:8) comunico que, tras las Ultimas adquisiciones realizadas, ha alcanzado el nimero de acciones acordado para el segundo
tramo del programa de recompra de acciones, esto es, 1.400.000 acciones. En consecuencia, el programa de recompra de Acciones queda
integramente ejecutado y finalizado, coincidiendo con la fecha limite de vigencia prevista en la Comunicacion Inicial, fijada para el dia 30 de
junio.

. [lz4%4e]\Nel=\[e]VI[efSH(®]R48] comunico a la CNMV que ha finalizado el proceso de colocacién privada acelerada (Accelerated Bookbuild
Offering). Los términos definitivos de la operacion son los siguientes:

. Importe efectivo del aumento de capital: EUR 12.000.001,50.

. Importe nominal del aumento de capital: EUR 222.222,25.

. Numero de acciones nuevas a emitir: 4.444.445.

. Precio de emisién: EUR 2,70 por accién, de los que EUR 0,05 corresponden a valor nominal y EUR 2,65 a prima de emision.

Dicho precio de emision supone aplicar un descuento del 12,68% sobre el precio de cierre de las acciones de ORY a 30 de junio
de 2026 (el cual ascendia a EUR 3,092 por accion) y del 14,15% sobre el precio medio ponderado (VWAP) de las acciones de ORY
para el periodo de cinco dias bursatiles anteriores al 30 de junio de 2026 (el cual ascendia a EUR 3,1449 por accién).

. Porcentaje del capital social de ORY que el aumento de capital representa: 5,56% antes del aumento de capital y 5,27% tras el
aumento de capital.

ORY solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), estando previsto que las nuevas acciones sean admitidas a negociacion
el dia 2 de julio de 2026 y empiecen a cotizar el dia 3 de julio de 2026.

. El pasado 30 de junio de 2026, tras el cierre de mercado, el presidente ejecutivo de declaré cerrada y ejecutada la
reduccién de capital mediante la amortizacion de acciones propias aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el
29 de mayo de 2026, en ejercicio de las facultades conferidas por el Consejo de Administracién. El capital social de IBE se ha reducido en
EUR 137.134.202,25, mediante la amortizacion de 182.845.603 acciones propias. El capital social resultante de la reduccion ha quedado
fijado en EUR 4.931.250.000,00, correspondientes a 6.575.000.000 acciones. La finalidad de la reduccién de capital es la amortizacion de
acciones propias para coadyuvar a la politica de remuneracion del accionista de IBE y, por tanto, no ha entrafiado la devolucién de
aportaciones por ser la propia sociedad la titular de las acciones amortizadas.

Por otro lado, en relacién con los términos y condiciones de la primera edicién del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucién
Flexible” del ejercicio 2026, IBE comunica que ayer su presidente ejecutivo determind las siguientes cuestiones en relacion con dicho sistema:

(a) La ejecucién del primer aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada en
primera convocatoria el 29 de mayo de 2026.

(b) EIl pago complementario del dividendo correspondiente al ejercicio 2025 y, en su caso, el dividendo de ajuste en efectivo que fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas.

De conformidad con lo establecido en los Términos Comunes, el Dividendo Complementario Total (tal y como este término se define con
posterioridad) bruto por accion asciende a EUR 0,427.
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A estos efectos, el “Dividendo Complementario Total” es el importe determinable que resultara de sumar los siguientes conceptos:

(a) Elimporte que resulte de multiplicar: (i) el Dividendo Complementario que se determine de conformidad con los Términos Comunes;

(b)

por (ii) el nmero total de acciones respecto de las cuales sus titulares hayan optado por recibir el Dividendo Complementario en el
marco de la primera ejecucion del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucién Flexible” del ejercicio 2026.

Si procede el pago del Dividendo de Ajuste de conformidad con lo establecido en los Términos Comunes, el importe que resulte de
multiplicar: (i) la cantidad bruta por accién que, en concepto de pago de Dividendo de Ajuste, abonaria IBE en esta ejecucion del
sistema de dividendo opcional, y que sera la que se determine de conformidad con lo dispuesto en los Términos Comunes; por (ii)
el numero total de acciones en circulacién de IBE en el “record date” de esta primera edicién del sistema “Iberdrola Retribucion
Flexible” del ejercicio 2026 (con exclusion de las acciones existentes en autocartera en dicha fecha, de acuerdo con lo dispuesto
en la Ley.

En particular, se han concretado los siguientes extremos en el dia de hoy:

(@

(ii)
(iii)
(iv)
V)
(vi)

(vii)
(viii)

()

]

Tras llevar a cabo los célculos y el analisis para determinar si procede el pago del Dividendo de Ajuste, el valor de mercado
de referencia maximo del Aumento de Capital se ha fijado en EUR 2.853 millones. Este importe permite la mayor aproximacion
posible al Dividendo Objetivo (sin exceder este), compensandose la diferencia que resulte por redondeos con el pago del
Dividendo de Ajuste, que resulta procedente en esta edicion del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible”.

El nimero méximo de acciones nuevas a emitir en virtud del Aumento de Capital es de 131.500.000.

El nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accion nueva es de 50.

El importe nominal maximo del Aumento de Capital asciende a EUR 98.625.000,00.

El importe del Dividendo Complementario bruto por accion es de EUR 0,425.

El importe agregado maximo del Dividendo Complementario bruto es de EUR 2.794.375.000,00. Esta cifra resulta de multiplicar
el nimero total de acciones de IBE en circulacién a la fecha de esta comunicacionl (sin deducir las acciones en autocartera
de la Compafiia) por el importe bruto por accion referido anteriormente (i.e., EUR 0,425).

El importe del Dividendo de Ajuste bruto por accion es de EUR 0,002.

El importe agregado maximo del Dividendo de Ajuste bruto es de EUR 13.150.000,00. Esta cifra resulta de multiplicar el nimero
total de acciones de IBE en circulacion a la fecha de esta comunicacion (sin deducir las acciones en autocartera de la
Compaiiia) por el importe bruto por accion referido anteriormente (i.e., EUR 0,002).

El importe del Dividendo Complementario Total bruto por accion es de EUR 0,427. Dicho importe resulta de sumar: (i) el
Dividendo de Ajuste, que asciende a EUR 0,002 brutos por accion; y (ii) el Dividendo Complementario, que es de EUR 0,425
brutos por accién. En consecuencia, la suma de los importes del Dividendo Complementario y del Dividendo de Ajuste es igual
al Dividendo Objetivo (i.e., 0,427 euros brutos por accion).

El importe agregado méaximo del Dividendo Complementario Total bruto es de EUR 2.807.525.000,00. Esta cifra resulta de

multiplicar el nimero total de acciones de IBE en circulacion a la fecha de esta comunicacion (sin deducir las acciones en
autocartera de la compafiia) por el importe bruto por accion referido anteriormente (i.e., EUR 0, 427).

) comunicé a la CNMV que ha firmado un acuerdo de licencia y suministro exclusivo con Dongkook Pharmaceutical para
la comercializacion en Latinoamérica de Uresco. Se trata de una combinacion fija de dutasterida y tadalafilo para el tratamiento de la
hiperplasia benigna de préstata (HBP), una de las patologias urolégicas mas frecuentes en hombres a partir de los 50 afios. La licencia, que
tendré una duracién de diez afios desde el lanzamiento comercial del producto, cubre 13 paises de Latinoamérica, entre los que se encuentran
México, Colombia, Ecuador, Pert y Chile.

En virtud de esta alianza, Dongkook Pharmaceutical suministrara el producto terminado a FAE, que serd responsable del registro y la
comercializacion. La colaboracion contempla un pago inicial a la firma, ademas de pagos adicionales vinculados a la obtencién de registros
regulatorios y al cumplimiento de determinados hitos comerciales de hasta un importe total de EUR 2 millones junto con una estructura de
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reparto de ingresos a largo plazo alineada con el éxito comercial del producto. Esta estructura refleja el compromiso de ambas partes con el
desarrollo progresivo de Uresco en los mercados latinoamericanos.

. SV QIS SN O\A RSSO0 informd a la CNMV que, tras la Ultima de las adquisiciones antes referidas, la sociedad ha adquirido un
37,52% del nimero maximo de acciones previstas para el Programa de Recompra (15.000.000 acciones, representativas de,
aproximadamente, el 3,30% del capital social de ADX). En total, se ha abonado un importe efectivo de EUR 7.496.225.

. 31524 inform6 a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la ejecucién del tercer
tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 876.856.756,80, que representa, aproximadamente, el 60,06% del importe
monetario maximo del tercer tramo del programa.

. El diario Expansién informé ayer que ha reorganizado su estructura operativa en medio de su apuesta por los proyectos
de autosuficienciay mientras continla estudiando la salida a Wall Street de su negocio de Biopharma en EEUU. El fabricante de
hemoderivados ha separado su divisién de plasma estadounidense del resto de su estructura global. A la espera de la potencial salida a Bolsa
de una participacion minoritaria del negocio americano, este movimiento tiene como objetivo dotar de autonomia y visibilidad las distintas
areas de plasma del grupo para que operen de forma autosuficiente, segn explicé la compafiia. Estas iniciativas incluyen el desarrollo de
capacidades de reporte financiero, la mejora de los marcos de control interno y el cumplimiento normativo, afiadié GRF.

. Bolsamania.com informé ayer que Bondalti ha solicitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) autorizacion para lanzar
una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de exclusion de las acciones de de bolsa. Esta solicitud al organismo supervisor
se produce después de que la Junta General de Accionistas de ECR, celebrada este martes en Barcelona, haya aprobado la exclusion de
bolsa de sus acciones tras la formulacion de una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) por parte de la portuguesa Bondalti Ibérica a un precio
de EUR 3,505 por accion.

Durante su intervencion, el presidente de ECR, Anton Valero, ha destacado que la oferta de exclusion ofrece a los accionistas una oportunidad
de liquidez en condiciones objetivas y supervisadas antes de la retirada de cotizacién. Asimismo, ha advertido de que aquellos accionistas
que no acudan a la oferta y no queden sujetos a venta forzosa pasaran a ser titulares de participaciones en una sociedad no cotizada, sin
liquidez ni previsién de reparto de dividendos.

. Segln informé Bolsamania.com, Cimic, filial de , ha adquirido la participacion restante en Thiess por AU$ 1.191 millones (casi EUR 720
millones), pagaderos el 1 de septiembre de 2026, y recupera el control total de la empresa de servicios mineros a escala mundial. La compafiia
ha explicado que esta adquisicién se produce tras la venta de Thiess por parte de Cimic a una empresa conjunta en 2020. Thiess es una
empresa de alto rendimiento con contratos a largo plazo, una sélida generacion de flujo de caja y una estrategia clara alineada con las
necesidades cambiantes del sector de los recursos naturales, sefialé Juan Santamaria, consejero delegado de ACS y de Hochtief y presidente
ejecutivo de Cimic Group.

) comunica que el 30 de junio de 2026, ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura publica de
reduccién de capital social en la cuantia de EUR 189.279,09, mediante la amortizacion de 18.927.909 acciones propias. Como consecuencia
de lo anterior, el capital social queda fijado en EUR 4.315.712,96, totalmente suscrito y desembolsado, y representado por 431.571.296
acciones de EUR 0,01 de valor nominal cada una.

. El diario Expansion informa hoy, de acuerdo a varias fuentes de mercado, que el gigante alimentario italiano New Princes, que capitaliza
cerca de EUR 700 millones en la Bolsa de Milan, ha avanzado a la segunda fase del proceso de venta de DZOIN=eN(OINS), productor de
aceite espafiol duefio de marcas como Carbonell, Hojiblanca, Bertolli o Carapelli. New Princes, empresa controlada por la familia Mastrolia,
compite contra el grupo aceitero Coricelli, también familiar e italiano, y otro candidato de perfil industrial que también ha avanzado a la segunda
fase de la operacion. Los distintos interesados han trasladado ya sus propuestas indicativas a CVC y Alchemy, accionistas de OLE y durante
las préximas semanas realizaran un analisis exhaustivo (due diligence) del negocio de la compafia espafiola de cara a afinar sus numeros.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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