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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER, en su mayoría, con ligeros 
descensos, tras permanecer toda la sesión moviéndos e en un estrecho rango de precios . La 
noticia de que EEUU e Irán habían decidido retomar las negociaciones tras el repunte de las 
hostilidades durante el pasado fin de semana, un hecho que había puesto en peligro la frágil tregua 
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alcanzada entre ambos países, contribuyó a tranquilizar a los inversores. Sin embargo, el repunte 
del precio del crudo lastró en todo momento el comportamiento de la renta variable de la región. 
 
Por sectores, AYER fueron los valores tecnológicos, especialmente las compañías de software y los 
fabricantes de equipos para la producción de semiconductores -beneficiados por los importantes 
planes de inversión en nueva capacidad anunciados por las surcoreanas Samsung y SK Hynix- junto 
con los sectores de medios de comunicación, energía y utilidades, los que registraron el mejor 
comportamiento. Por el contrario, los valores de materiales y construcción, las compañías vinculadas 
a las materias primas minerales, penalizadas por la caída de los precios de estos productos, así 
como las empresas de telecomunicaciones y del sector del automóvil, se situaron claramente a la 
cola. Por su parte, los precios de los bonos, tras superar una cierta presión bajista inicial, cerraron 
prácticamente sin cambios, al igual que sus rendimientos. 
 
En Wall Street, la sesión presentó un comportamiento muy diferente. Los principales índices, tras 
alternar avances y retrocesos a lo largo de la jornada, cerraron con ganancias significativas, con el 
Dow Jones superando al cierre, por primera vez en su historia, la cota de los 52.000 puntos. En el 
buen comportamiento de este índice tuvo mucho que ver el debut AYER de Alphabet (GOOGL-US) 
como uno de sus componentes, incorporación que se produjo acompañada de una fuerte 
revalorización de sus acciones. La entrada de este valor incrementa la exposición del Dow Jones al 
sector tecnológico. Asimismo, cabe destacar que AYER fueron los valores de consumo discrecional, 
los del sector de servicios de comunicación y los tecnológicos, especialmente las grandes compañías 
del sector, los que lideraron las alzas. También resultó especialmente relevante el comportamiento 
de las compañías de semiconductores, que, tras comenzar la jornada generando ciertas dudas entre 
los inversores, terminaron cerrando al alza, algunas de ellas con avances muy destacados. Por su 
parte, los precios y los rendimientos de los bonos permanecieron estables al término de la sesión. 
 
HOY, en la agenda macroeconómica destaca, sobre todo, la publicación en Alemania, Francia e Italia 
de las lecturas preliminares de inflación correspondientes al mes de junio. Se espera una cierta 
moderación de las tasas de inflación, favorecida por el descenso de los precios de la energía. Esta 
moderación, sin embargo, no se produjo en España, donde, en contra de lo previsto, la inflación 
armonizada se mantuvo en junio en el 3,6% -véase la sección de Economía y Mercados para un 
mayor detalle-. Además, ya por la tarde y en EEUU, la consultora The Conference Board dará a 
conocer la lectura de junio de su índice de confianza de los consumidores. El avance de las 
negociaciones de paz entre EEUU e Irán y el consiguiente retroceso del precio del petróleo podrían 
haber impulsado este indicador al alza durante el mes. No obstante, el índice continuará situándose 
en niveles históricamente reducidos. En cualquier caso, y pese a tratarse de un buen indicador 
adelantado del consumo privado, el consumidor estadounidense sigue mostrando una resistencia 
superior a la inicialmente prevista. 
 
De cara al inicio de la sesión, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran 
al alza, liderados por los valores tecnológicos y, en particular, por las compañías vinculadas a la 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Martes, 30 de junio 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

3 

fabricación de semiconductores, en línea con lo acontecido esta madrugada en Asia, donde las 
bolsas japonesa y surcoreana han cerrado con avances significativos, impulsadas precisamente por 
el buen comportamiento de este tipo de compañías. Además, conviene recordar que HOY es la última 
sesión del semestre, circunstancia que suele propiciar algunos intentos de “maquillaje” de última hora 
en determinados valores por parte de los grandes inversores. 
 
Por último, señalar que esta madrugada el dólar vuelve a ganar terreno frente al resto de las 
principales divisas; que los precios de los bonos repuntan ligeramente; que el precio del petróleo 
cede parte de lo ganado AYER; que los precios del oro y de la plata continúan retrocediendo, 
lastrados, entre otros factores, por la fortaleza del dólar, divisa con la que mantienen una elevada 
correlación inversa; y que las principales criptomonedas muestran una clara tendencia bajista. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Enagás (ENG): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe neto de EUR 0,60 por 
acción; paga el día 2 de julio; 

• Gestamp (GEST): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe neto de EUR 0,0412 
por acción; paga el día 2 de julio; 

• Grifols (GRF): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe neto de EUR 0,0824 por 
acción clase A y EUR 0,0925 por acción clase B; paga el día 2 de julio; 

• Ebro Foods (EBRO): paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,23 por acción; 
 

Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Constellation Brands (STZ-US): 1T2027; 
• NIKE (NKE-US): 4T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura preliminar publicada por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de precios de consumo (IPC) 
de España aumentó un 0,6% en junio respecto a mayo , por encima del incremento del 0,4% que esperaba el consenso de 
analistas. 
 
En términos interanuales, y también de acuerdo con l a estimación preliminar, el IPC se incrementó un 3,2 % en junio , 
manteniéndose sin cambios respecto a la tasa registrada en mayo. Este dato también superó las previsiones del consenso, 
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que apuntaban a una inflación del 3,1%. La evolución de los precios estuvo marcada, principalmente, por el mayor 
encarecimiento de la electricidad y del gas en comparación con junio de 2025. En sentido contrario, los precios de los 
combustibles y lubricantes para vehículos personales ejercieron una presión a la baja, al registrar un descenso frente al 
aumento observado en el mismo mes del año anterior. 
 
Por su parte, la inflación subyacente , que excluye los precios de los alimentos no elaborados y de la energía, se situó en 
el 2,9% interanual en junio, una décima por debajo del 3,0% registrado en mayo . 
 
Finalmente, y según la lectura preliminar del dato, el índice de precios de consumo armonizado (IPCA) au mentó un 0,6% 
en junio respecto a mayo y un 3,6% en tasa interanu al, repitiendo así la tasa alcanzada el mes anterior. En este caso, los 
analistas esperaban un avance mensual del 0,4% y un incremento interanual del 3,3%. Por último, la tasa de crecimiento 
interanual del IPCA subyacente se situó en junio en el 3,3%. 
 
. Según los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadística (INE), las ventas minoristas a precios constantes 
aumentaron un 0,6% en España en mayo respecto al mes  anterior , recuperándose así del descenso del 1,5% registrado 
en abril. 
 
Por formatos de distribución, todos los canales registraron avances mensuales en sus ventas , con la única excepción de 
las pequeñas cadenas, que retrocedieron un 0,2%. Destacó especialmente el comercio electrónico, cuyas ventas crecieron 
un 1,6%, el mayor incremento entre las distintas modalidades de distribución. 
 
Por tipo de producto, las ventas de alimentación aumentaron un 0,2%, mientras que las del resto de productos avanzaron un 
1,4%. En contraste, las ventas en estaciones de servicio descendieron un 1,5%. Excluyendo esta última partida, las ventas 
minoristas crecieron un 0,8% en mayo . 
 
En términos interanuales, las ventas minoristas a pr ecios constantes, corregidas de efectos estacionale s y de 
calendario, aumentaron un 1,3% en mayo , acelerándose respecto al avance del 0,6% registrado en abril. Por el contrario, 
en la serie original, sin ajustes, las ventas descendieron un 0,4% interanual, frente al crecimiento del 0,2% observado en abril. 
 
Valoración:  Los datos de mayo reflejan una recuperación del consumo privado tras la debilidad observada en abril. El repunte 
de las ventas, especialmente en el comercio electrónico y en los productos no alimentarios, apunta a una demanda interna 
que mantiene un comportamiento resistente. No obstante, la caída de las ventas en estaciones de servicio y el descenso de 
la serie original interanual sugieren que la fortaleza del consumo sigue siendo moderada y desigual entre segmentos, por lo 
que será necesario confirmar en los próximos meses si esta mejora responde a un cambio de tendencia o a un rebote puntual 
tras la corrección de abril. 
 
. Según refleja la Encuesta de Coyuntura Industrial del Ministerio de Industria, Energía y Turismo, el indicador de confianza 
industrial ajustado por estacionalidad en España aum entó hasta -2,4 puntos en junio, desde los -3,7 pun tos 
registrados en mayo , lo que supone su mejor lectura desde septiembre de 2024. La mejora del indicador refleja un mayor 
optimismo de las empresas industriales sobre la evolución de la actividad en los próximos meses. 
 
El avance estuvo impulsado principalmente por una fu erte recuperación de las expectativas de producción , cuyo 
subíndice pasó de los -1,7 puntos en mayo a los 4,5 puntos en junio. Asimismo, las empresas informaron de un incremento 
más acusado de los niveles de existencias de productos terminados, con el subíndice subiendo hasta los 4,3 puntos, frente a 
los 2,6 puntos del mes anterior. 
 
Sin embargo, la mejora de la confianza se vio parcialmente limit ada por un deterioro en la percepción sobre la cart era 
de pedidos , con el subíndice bajando hasta los -7,3 puntos, desde los -6,9 puntos de mayo, lo que indica que la demanda 
sigue siendo débil y continúa pesando sobre las perspectivas del sector. 
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La Encuesta de Coyuntura Industrial señala que las expectativas empresariales han mejorado gradualmente desde comienzos 
de año, aunque persisten riesgos asociados a la demanda externa y al entorno geopolítico. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según dio a conocer el BCE, el agregado monetario M3 de la Eurozona aceleró su c recimiento interanual en mayo, 
hasta el 3,2%, desde el 2,7% registrado en abril , situando la tasa media de crecimiento de los tres últimos meses en el 
3,0%. La mejora de M3 estuvo apoyada por un mayor dinamismo del agregado monetario estrecho M1 y por la continua 
expansión del crédito al sector privado. Recordar que la M3 comprende el efectivo en circulación y los depósitos bancarios de 
los agentes privados (M1 y M2), así como otros instrumentos financieros de elevada liquidez, como las participaciones en 
fondos del mercado monetario, las cesiones temporales (repos) y los valores de deuda con vencimiento inferior a dos años. 
 
En cuanto a la financiación bancaria, los préstamos a las sociedades no financieras mos traron una notable aceleración, 
con una tasa de crecimiento interanual del 4,0% en mayo , frente al 3,4% de abril, lo que apunta a un fortalecimiento de la 
demanda y de la oferta de crédito empresarial. 
 
Por su parte, los préstamos a los hogares mantuvieron una evoluci ón más estable, aumentando un 3,1% interanual , 
ligeramente por encima del 3,0% de abril. El crecimiento del crédito a las familias continúa apoyado por la mejora de las 
condiciones financieras y por la recuperación gradual de la actividad económica y del mercado inmobiliario. 
 
En general, el crédito al sector privado, incluidos los hogares  y las empresas no financieras, se expandió en mayo  el 
3,9%, la mayor tasa desde marzo de 2023 , frente al 3,5% del mes anterior. 
 
Valoración:  el BCE sigue especialmente la evolución de la M3 porque suele ofrecer información adelantada sobre las 
condiciones de liquidez, la evolución del crédito y las presiones inflacionistas. Un crecimiento sostenido de la M3 suele indicar 
un aumento de la liquidez disponible en la economía, aunque la relación con la inflación es menos directa que en el pasado y 
depende de cómo se utilice esa liquidez (consumo, inversión, ahorro financiero, etc.). 
 
En ese sentido, cabe señalar que los datos de mayo muestran una aceleración de la creación monetaria y del crédito en la 
Eurozona, especialmente en el segmento empresarial, en un contexto de condiciones monetarias menos restrictivas que las 
observadas durante el ciclo de endurecimiento de la política del BCE. 
 
. Según publicó la Comisión Europea (CE), el índice de Sentimiento Económico (ESI) de la Eurozon a subió por segundo 
mes consecutivo en junio y se situó en los 95,0 pun tos, frente a los 93,5 puntos de mayo , superando las expectativas 
del consenso de analistas, que eran de una lectura de 94,4 puntos, alejándose más del mínimo de cinco años registrado en 
abril. La mejora se produjo en un contexto marcado por la evaluación del impacto económico de la guerra con Irán y por el 
seguimiento de las negociaciones de paz entre EEUU e Irán. 
 
Por sectores, la confianza mejoró entre los proveedores de servic ios (3,2 puntos vs 2,6 puntos en abril y vs 2,5 pun tos 
esperados por los analistas) ; en el comercio minorista (-9,7 puntos vs -10,9 puntos en abril), y entre las empresas del sector 
industrial (-7,7 puntos vs -7,9 puntos en abril y vs -7,8 puntos esperados por los analistas), mientras que se deterioró en la 
construcción (-4,5 puntos vs -3,9 puntos de abril).  
 
Por su parte, las expectativas de inflación de los consumidores d escendieron hasta los 34,0 puntos desde los 40,4 
puntos de abril y las expectativas de precios de venta de los fabricantes se moderaron hasta los 22,3 puntos desde los 26,7 
puntos de abril, lo que apunta a una reducción de las presiones inflacionistas. 
 
Entre las principales economías de la región, en mayo el ESI registró avances significativos en lo s Países Bajos (+4,1 
puntos), Alemania (+1,7) e Italia (+1,3), mientras que España mostró una mejora más moderada (+0,7) y Francia 
permaneció prácticamente estable (-0,2) . 
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La CE destacó, además, que el indicador de confianza de la Eurozona continúa si tuándose por debajo de su media 
histórica de largo plazo , reflejando que, pese a la recuperación observada en los dos últimos meses, el entorno económico 
sigue siendo frágil y condicionado por la incertidumbre geopolítica y el impacto de los elevados costes energéticos.  
 
Finalmente, destacar que el índice de confianza de los consumidores de la Eu rozona subió en su lectura final de mayo 
hasta los -17,7 puntos desde los -19,0 puntos en ab ril , quedando en línea con su lectura preliminar y con lo esperado por 
los analistas. 
 

• EEUU 

. La agencia crediticia S&P Global Ratings ha mantenido la calificación credi ticia soberana de EEUU en “AA+” para la 
deuda a largo plazo y “A-1+” para el corto plazo, c on perspectiva “estable” , ratificando la nota que el país mantiene 
desde la rebaja aplicada por la agencia en 2011. 
 
La agencia justificó su decisión por la fortaleza y  resistencia de la economía estadounidense, que con tinúa mostrando 
capacidad para generar ingresos fiscales sólidos y absorber episodios de incertidumbre política y econ ómica . S&P 
prevé que la economía de EEUU crezca en torno al 2% anual entre 2026 y 2029, apoyada por la fortaleza del consumo, la 
inversión empresarial y el impulso de la inteligencia artificial. 
 
Asimismo, la agencia destacó la solidez institucional del paí s y la eficacia de su política monetaria , factores que, a su 
juicio, contribuyen a mantener la estabilidad macroeconómica y la confianza de los inversores. 
 
No obstante, la agencia advirtió de que las finanzas públicas s iguen siendo el principal punto débil del perfil cr editicio 
estadounidense . S&P espera que la deuda neta del Gobierno supere el 100% del PIB en 2029 debido al aumento estructural 
del gasto asociado al envejecimiento de la población y al mayor coste de los intereses de la deuda. Aun así, considera que 
los déficits fiscales se mantendrán elevados, pero probablemente estables. 
 

• ASIA  
 
. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas de China, el PMI manufacturero oficial s e situó en 
los 50,3 puntos en junio frente a los 50,0 puntos d e mayo , superando ligeramente lo esperado por el consenso de analistas, 
que era una lectura de 50,1 puntos. El dato supone la tercera expansión moderada en los últimos cuatro meses. Cualquier 
lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese 
nivel, contracción de la misma. 
 
La evolución sectorial apenas mostró cambios signif icativos : el crecimiento en los sectores tecnológicos y en las 
industrias aguas abajo compensó la contracción observada en los segmentos aguas arriba. Los nuevos pedidos registraron 
una recuperación relevante tras la ligera contracción del mes anterior, apoyados por la salida de las exportaciones de terreno 
contractivo. Asimismo, la producción se expandió a un ritmo ligeramente superior. 
 
Las principales variaciones se observaron en los in dicadores de inflación , que retrocedieron hasta niveles de finales de 
2025. El crecimiento de los precios de los insumos se moderó de forma notable, mientras el de los precios de producción 
volvió a registrar caídas por primera vez desde diciembre. 
 
Por su parte, el PMI no manufacturero oficial de China alcanzó los  50,2 puntos en junio frente a los 50,1 puntos de 
mayo  y frente a los 49,9 puntos esperados por los analistas. Los nuevos pedidos disminuyeron al ritmo más lento de, al 
menos, el último año. Las implicaciones para la rentabilidad fueron relativamente más favorables, ya que los precios de los 
insumos entraron en terreno negativo por primera vez desde octubre, aunque los precios de producción aceleraron su 
descenso. 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Martes, 30 de junio 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

 
La amplitud sectorial fue, en términos generales, positiva, si bien el sector inmobiliario continuó siendo el principal rezagado 
estructural, al que se sumó el transporte aéreo. El sector servicios mostró una ligera mejora, mientr as que la contracción 
en la construcción se moderó . 
 
En conjunto, el PMI compuesto oficial de China subió hasta los 50 ,6 puntos en junio desde los 50,5 puntos registrado s 
el mes anterior , lo que apunta a una mejora gradual de la actividad económica. 
 
. Según datos del Ministerio de Economía, Comercio e Industria (METI) nipón, la producción industrial de Japón aumentó 
un 0,5% en mayo, con respecto al mes anterior , en línea con el ritmo de crecimiento de abril, pero quedando por debajo 
del 1,1% esperado de su lectura preliminar, ya que las tensiones de Oriente Medio continuaron suponiendo un riesgo para las 
cadenas de suministro y los precios de la energía. Aun así, la lectura supone el segundo mes consecutivo de expansión.  
 
La producción creció en equipos de transporte, excluyendo los vehículos de motor (4,6% vs -1,8%; abril), los productos 
químicos orgánicos e inorgánicos (3,7% vs -1,8%; abril); y productos de petróleo y de carbón (9,1% vs 3,4%; abril). En 
contraste, la producción cayó para la maquinaria de uso general y orientada a negocios (-6,2% vs 4,4%; abril); y la maquinaria 
eléctrica, y los equipos eléctricos de información y comunicación (-5,1% vs 2,7%; abril); y maquinaria de producción (-3,6% vs 
0,4%; abril).  
 
En términos interanuales, la producción industrial d e Japón cayó un 1,7% en mayo , revirtiendo el repunte del 2,0% 
interanual de abril, en lo que supuso su primera caída en seis meses. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. CELLNEX (CLNX)  informó a la CNMV que, tras la realización de las operaciones de adquisición que se detallan al final de esta comunicación, 
el Programa de Recompra ha finalizado al haberse alcanzado el importe máximo de EUR 500 millones. Tal como informó CLNX el 6 de 
noviembre de 2025, el propósito del Programa de Recompra es reducir su capital social mediante la amortización de las acciones propias 
adquiridas en el marco del Programa de Recompra, lo que tendrá lugar mediante el correspondiente acuerdo de ejecución que apruebe el 
Consejo de Administración al amparo del acuerdo de reducción de capital aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas el pasado 
30 de abril de 2026. 
 
Por otro lado, en relación a la aprobación por el Consejo de Administración del reparto de parte de la reserva de prima de emisión por importe 
de EUR 500.000.000, CLNX informa que el próximo día 15 de julio de 2026 se realizará el pago del segundo tramo de dicho dividendo, por 
importe de EUR 250.000.000, lo que representa un importe bruto de EUR 0,37687 por cada acción existente y en circulación con derecho a 
percibir dicho dividendo (excluyendo, por tanto, las acciones propias).  
 
Las fechas relevantes de este pago serán:  
 

• Última fecha de negociación en la que el valor se negocia con derecho a dividendo (última fecha de negociación) 10 de julio de 
2026  

• Fecha a partir de la cual el valor se negocia en el mercado sin derecho a dividendo (ex date) 13 de julio de 2026  
• Fecha de determinación de los titulares que se utilizará para el pago del dividendo (record date) 14 de julio de 2026  
• Fecha en la que se abonará el dividendo (fecha de pago) 15 de julio de 2026  

 
La distribución con cargo a la prima de emisión no está sujeta a retención, de acuerdo con la normativa aplicable. Con este pago, CLNX 
completa la remuneración al accionista anunciada en noviembre de 2025 por importe de EUR 800.000.000, compuesta por EUR 500.000.000 
en dividendos y EUR 300.000.000 en recompra de acciones propias, tras los programas de recompra de acciones por importe de EUR 
1.000.000.0000 ejecutados el año pasado. 
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. LABORATORIOS ROVI (ROVI)  informó a la CNMV que el próximo día 15 de julio de 2026, en ejecución del acuerdo adoptado por la Junta 
General Ordinaria de Accionistas de la sociedad celebrada el 17 de junio de 2026, y tal y como se informó en el propio acuerdo, hará efectivo 
el pago de un dividendo con cargo al resultado correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2025 y a las reservas de libre 
disposición por importe de EUR 0,9594 brutos a cada una de las acciones ordinarias en circulación con derecho a percibirlo. 
 
Las fechas relevantes de este reparto son las siguientes:  
 

• Último día de negociación de las acciones de ROVI con derecho a recibir el dividendo: 10 de julio  
• Fecha desde la que las acciones se negociarán sin derecho a recibir el dividendo (Ex-Date): 13 de julio  
• Fecha en la que se determinan los accionistas inscritos que tienen derecho a recibir el dividendo (Record Date): 14 de julio  
• Fecha de abono: 15 de julio 

 
. TUBOS REUNIDOS (TRG) comunica que, en el marco del proceso concursal de sus sociedades filiales, la Sección Civil del Tribunal de 
Instancia de Vitoria-Gasteiz. Plaza nº 7 ha dictado dos Autos que declaran y acuerdan publicar en el Registro Público Concursal las bases 
presentadas por el Administrador Concursal encaminadas a reglamentar el proceso de venta de las sociedades filiales de TRG, y/o de las 
distintas unidades productivas, que va a ser llevado a cabo con criterios de transparencia y publicidad, competitividad e igualdad de 
oportunidades.  
 
Estas Reglas también son aplicables a Tubos Reunidos, S.A., una vez ha sido dictado el Auto que declara el concurso de TRG. Se trata de 
las reglas del proceso de oferta para la potencial adquisición de la unidad productiva mixta o de las sociedades del grupo. 
 
. El diario Expansión informó ayer que la sección tercera de la sala de lo contencioso-administrativo ha confirmado una multa de EUR 13,5 
millones que la Comisión Nacional de los Mercados y de la Competencia (CNMC) impuso a INDRA (IDR) por la creación de un cártel para 
diversas licitaciones públicas de servicios de tecnologías de la información en España. 
 
"La resolución sancionadora de la CNMC de 26 de julio de 2018 declaró acreditada una infracción única y continuada muy grave de los 
artículos 1 de la Ley 15/2007 y 101 del Tratado de Funcionamiento de la Unión Europea, constitutiva de cártel, en licitaciones convocadas, 
entre otros organismos, por la Agencia Estatal de Administración Tributaria, la Gerencia de Informática de la Seguridad Social, el Servicio 
Público de Empleo Estatal y el Instituto Nacional de la Seguridad Social. Además de a IDR, declaró responsables a otras empresas y situó 
las prácticas acreditadas entre 2005 y 2015", ha detallado el Tribunal Supremo en un comunicado. 
 
. Expansión informó ayer que AIRBUS (AIR)  mantiene negociaciones en exclusiva para la adquisición de Grupo Masa, fabricante español de 
aeroestructuras controlado por la familia Estancona y en el que también participa la gestora española de capital riesgo ProA Capital. La 
valoración de las compañías que formarían parte de la operación supera los EUR 300 millones, según fuentes del mercado. En un comunicado, 
Masa ha informado de que ha iniciado conversaciones con Airbus Atlantic, filial del gigante aeroespacial europeo dedicada a aeroestructuras, 
con respecto a la eventual compraventa. La operación incluiría también las empresas de su red industrial Himec Aero, NMT Aerospace 
Machining, Gepro Systems y Orisol Montajes Avanzados. 
 
. Según Expansión GRUPO PRISA (PRS) prevé superar los EUR 1.000 millones de ingresos este mismo año, según afirmó el presidente de 
la compañía, Joseph Oughourlian, durante su discurso en la Junta General de Accionistas celebrada este lunes. El directivo también ha 
apuntado que el desempeño del grupo en lo que va de ejercicio permite proyectar un margen de facturación sobre el cash flow de explotación 
(EBITDA) de entre el 18% y el 19%. 
 
En cuanto al apalancamiento, las previsiones pasan por cerrar este año con una ratio de deuda neta sobre ebitda de 3,9 veces, frente a las 
4,26 veces con la que cerró el año pasado (la deuda neta era de EUR 757 millones). "En 2026 volveremos a generar caja positiva. La disciplina 
financiera es, y seguirá siendo, una prioridad absoluta", recalcó Oughourlian. En cuanto a las votaciones de los otros puntos del orden día de 
la junta, se han aprobado todas las propuestas, entre las que destaca la reducción del número de vocales del consejo de administración, de 
14 a 11. 
 
Por otro lado, PRS comunicó a la CNMV que su Consejo de Administración, en su sesión celebrada ayer, acordó, por unanimidad la ejecución 
de los acuerdos adoptados por la Junta General ordinaria de Accionistas relativos a la reducción del capital social mediante la amortización 
de acciones propias y a la agrupación (contra-split) de las acciones en que se divida el capital social para su canje por acciones de nueva 
emisión en la proporción de 1 acción nueva por cada 10 preexistentes, respectivamente, todo ello en los términos que se detallan a 
continuación:  
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• La reducción del capital social se realizará por un importe nominal de EUR 0,10 mediante la amortización de 1 acción propia, de 

EUR 0,10 de valor nominal. La Reducción de Capital está motivada por la necesidad técnica de posibilitar la ejecución del Contra-
Split al permitir cuadrar el número de acciones en circulación para que la ecuación de canje acordada dé como cifra un número 
entero.  

• Se agruparán y cancelarán las 1.349.142.120 acciones en que se divide el capital social a resultas de la Reducción de Capital para 
su canje por 134.914.212 acciones ordinarias de nueva emisión, de EUR 1 de valor nominal cada una, esto es, en la proporción de 
1 Acción Nueva por cada 10 Acciones Antiguas (1x10), con elevación del valor nominal unitario de las acciones de EUR 0,10 
actualmente establecido a la cifra de EUR 1, sin modificación de la cifra del capital social que se mantiene en 134.914.212 euros 
pero con la consiguiente reducción del número de acciones que lo representan.  

 
El último día de negociación de las Acciones Antiguas será el 9 de julio de 2026, surtiendo el canje de acciones efectos bursátiles el 10 de 
julio de 2026, siempre y cuando haya tenido lugar la inscripción en el Registro Mercantil de la Reducción de Capital y el Contra-Split.  
 
En la Fecha de Efectos se producirá, de forma automática, la exclusión de negociación de las Acciones Antiguas y la simultánea admisión a 
negociación de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, así como su inclusión en el Sistema 
de Interconexión Bursátil (SIBE).  
 
Los accionistas de PRS que figuren legitimados como tales en la Fecha de Referencia conforme a los registros contables de la Sociedad de 
Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores S.A.U. (Iberclear) y de sus entidades participantes del día hábil 
bursátil siguiente a la Fecha de Efectos, verán canjeadas sus Acciones Antiguas por las Acciones Nuevas que les correspondan 
automáticamente.  
 
Aquellos Accionistas que posean un número de Acciones Antiguas que no sea múltiplo de 10 (conforme a la ecuación de canje) podrán, hasta 
la Fecha de Referencia, adquirir o transmitir las acciones de PRS necesarias para ser titulares de un número de acciones que sea múltiplo 
del establecido en la ecuación de canje. En el caso de que algún Accionista fuese titular de un número de acciones que no sea múltiplo de 
10, el exceso de acciones a ese múltiplo será adquirido por BANCO SABADELL (SAB), entidad agente del Contra-Split, por cuenta de PRS. 
El precio de adquisición será el precio de cotización de la acción de la sociedad al cierre de la Fecha de Referencia y su pago se realizará 
previsiblemente el segundo día hábil bursátil siguiente a la Fecha de Efectos. 
 
. CAF comunicó a la CNMV que, en ejecución del Acuerdo Cuarto adoptado por su Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 13 
de junio de 2026, procederá al reparto de un dividendo correspondiente al ejercicio 2025 el próximo día 7 de julio de 2026. Las fechas más 
relevantes para el abono del dividendo son las siguientes:  
 

• Fecha límite de negociación de las acciones de CAF con derecho a percibir dividendo (last trading date): 2 de julio de 2026.  
• Fecha a partir de la cual las acciones de CAF negocian sin derecho a percibir dividendo (ex date): 3 de julio de 2026.  
• Fecha de registro (record date): 6 de julio de 2026.  
• Fecha de pago: 7 de julio de 2026.  
• Importe bruto por acción EUR 1,52142611 

 
. Según destaca hoy el diario Expansión, Digi  debutará en el parqué español el próximo 16 de julio. La teleco rumana prevé colocar hasta un 
25% de su filial española para captar EUR 500 millones, a través de una combinación de emisión de nuevas acciones y venta de títulos 
existentes, dirigida a inversores institucionales. Digi cuenta ya con un compromiso de inversión de EUR 100 millones de la familia Domínguez, 
dueña de Mayoral. 
 
. IZERTIS (IZER) ha adquirido el 51% de la compañía Anzen Aerospace Engineering, S.L. Esta adquisición se formalizó la semana pasada, 
y se enmarca en la estrategia de crecimiento inorgánico de Izertis. Anzen es una empresa internacional especializada en ingeniería de 
sistemas críticos para los sectores aeroespacial y defensa, con capacidades en certificación, aeronavegabilidad, y ciberseguridad aplicada a 
sistemas embarcados. Fundada en 2019 y con sedes en Madrid (España), Lucerna (Suiza), Munich (Alemania) y Washington D.C. (EEUU), 
cuenta en la actualidad con un equipo de más de 80 profesionales.  
 
Opera en el sector de la defensa, aeroespacial y seguridad. El 85% de su actividad procede de proyectos internacionales, con presencia en 
programas estratégicos en Europa y EEUU, con colaboraciones en proyectos vinculados a Boeing (BA-US), AIRBUS (AIR) y la Agencia 
Espacial Europea. Anzen es, además, la compañía española mejor posicionada en el Financial Times 1000, el ranking de las empresas 
europeas que más crecen en 2026 y en el que también figura IZER. Un ranking en el que, además, Anzen ha sido reconocida como la primera 
en el sector Aeroespacial y Defensa dentro de las empresas europeas que más crecen durante los últimos tres años, reconocimiento que 
refuerza su posicionamiento como especialista en ingeniería de sistemas críticos.  
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Anzen presenta un volumen de negocio de gran crecimiento interanual, con una facturación en el ejercicio 2025 de EUR 5,26 millones y una 
previsión de cierre en este ejercicio 2026 cercano a los EUR 10 millones, con un objetivo de lograr los EUR 30 millones de facturación en 
2030. El precio de la operación, compuesto únicamente de un precio fijo, se abonará íntegramente en metálico.  
 
La adquisición de Anzen refuerza el posicionamiento de IZER en el área DAS (Defensa, Aeroespacial y Seguridad), en un área de alta 
especialización tecnológica, vinculada a programas estratégicos, entornos regulados y sistemas en los que la seguridad, la fiabilidad, la 
certificación y la ingeniería avanzada son factores críticos. 
 
. BANCO SABADELL (SAB)  comunicó a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el día 26 de junio de 2026 
bajo el Programa de Recompra asciende a EU 224.717.672,91, lo que representa aproximadamente, el 61,57% del importe monetario máximo 
del Programa de Recompra, quedando por tanto pendiente de ejecución aproximadamente el 38,43% del citado importe. El número total de 
acciones compradas bajo el actual Programa de Recompra asciende a 75.485.357 acciones (que representan el 1,54% del capital social 
actual). Con estas compras, SAB ha recomprado en 2026, a cargo de la remuneración aprobada del ejercicio 2025 (hasta EUR 800 millones 
en recompras), aproximadamente el 4,20% de su capital social al inicio del presente ejercicio. 
 
. GRENERGY (GRE) comunicó a la CNMV que ha firmado en Chile un nuevo contrato de venta de energía a largo plazo en horas no solares 
(PPA nocturno) con una utility global con calificación investment grade por las principales agencias de rating crediticio. El acuerdo contempla 
la venta de 1 TWh anual durante 15 años y entrará en vigor entre julio y octubre de 2026, una vez que el proyecto esté completamente 
operativo. La energía será suministrada por el proyecto Elena de Oasis de Atacama. Actualmente, esta instalación cuenta con una capacidad 
de almacenamiento de 3 GWh, que se ampliará en otros 3 GWh hasta alcanzar una capacidad total de 6 GWh 
 
. El Consejo de Administración de DIA, al amparo de la autorización conferida por la Junta General de Accionistas de la sociedad celebrada 
el 28 de junio de 2023 para la adquisición derivativa de acciones propias, ha acordado llevar a cabo un nuevo programa de recompra de 
acciones propias (tras la finalización del programa de recompra anunciado el 7 de mayo de 2026) en los términos que se indican a 
continuación: 
 

1. Finalidad: La única finalidad del Programa de Recompra es que DIA disponga de un número suficiente de acciones propias para 
cubrir el número de acciones previstos en los planes de incentivos de empleados y en los planes de remuneración de los consejeros 
externos no dominicales de DIA.  

2. Número máximo de acciones: El número máximo de acciones propias a adquirir por DIA en el marco del Programa de Recompra 
es de 405.000 acciones, lo que representa aproximadamente un 0,697% del capital social de la sociedad.  

3. Importe máximo: La inversión máxima destinada al Programa de Recompra es de EUR 20.000.000. A efectos del cálculo de dicho 
importe, únicamente se tendrá en cuenta el precio de adquisición de las acciones y, por tanto, no se considerarán los gastos, 
comisiones o corretajes que, en su caso, pudieran devengarse en las operaciones de adquisición.  

4. Precio y volumen: La adquisición de acciones en el marco del Programa de Recompra se realizará a precio de mercado, de 
conformidad con las condiciones de precio y volumen previstas en la Ley. En particular:  

a. Precio máximo de adquisición: la sociedad no adquirirá acciones a un precio superior al más elevado de los siguientes: 
(i) el precio de la última operación independiente; o (ii) la oferta de compra independiente más alta en el centro de 
negociación en el que se realice la compra, incluso cuando las acciones se negocien en distintos centros de negociación.  

b. Volumen máximo: la Sociedad no adquirirá en ningún día de negociación más del 25% del volumen medio diario de las 
acciones de la Sociedad negociadas en los 20 días hábiles anteriores a la fecha de cada compra en el centro de 
negociación en el que se realice la misma.  

5. Duración: El Programa de Recompra tendrá una duración máxima de 105 días hábiles, comenzando el 30 de junio de 2026 y 
permaneciendo vigente hasta el 23 de noviembre de 2026. No obstante, DIA podrá dar por finalizado el Programa de Recompra si, 
con anterioridad a la fecha mencionada, hubiera adquirido el número máximo de acciones o se hubiera alcanzado el importe máximo 
autorizado por el Consejo de Administración, o si cualquier otra circunstancia así lo aconsejara o exigiera. 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


