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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Tras una semana en general negativa para las bolsas europeas y estadounidenses, en la que la 
corrección del sector tecnológico lastró el comportamiento de muchos de sus principales índices, los 
inversores afrontan una nueva semana, con la que co ncluye el 1S2026, y con múltiples frentes 
abiertos . 
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En los últimos días, la ya de por sí frágil tregua en Oriente Medio ha vuelto a verse amenazada, con 
EEUU e Irán intercambiando ataques aéreos. No obstante, esta madrugada ambas partes han 
decidido poner fin a las hostilidades y retomar las negociaciones el próximo jueves. Sin embargo, el 
alto el fuego sigue siendo precario, ya que los militantes proiraníes de Hezbolá rechazaron este fin 
de semana el acuerdo de paz alcanzado entre Líbano e Israel con la mediación del Gobierno 
estadounidense, lo que podría dar pie a nuevos enfrentamientos en la región. Habrá que permanecer, 
por tanto, muy atentos a estos acontecimientos, así como al ritmo de recuperación del tráfico 
marítimo a través del estrecho de Ormuz, que este fin de semana volvió a ralentizarse. 
 
Además, los inversores seguirán muy pendientes del comportamiento del sector tecnológico, 
principal protagonista de las últimas sesiones. Muchos de sus principales valores, tanto las grandes 
tecnológicas que lideran las inversiones en inteligencia artificial como sus proveedores de hardware 
e infraestructuras, han mostrado un comportamiento muy errático, con continuas rotaciones entre 
unos y otros, lo que pone de manifiesto que los inversores siguen sin tener claro quiénes serán los 
principales ganadores del proceso de desarrollo de la IA. 
 
En lo que respecta a la agenda macroeconómica, ésta será especialmente intensa en los próximos 
días. Así, en la Eurozona y en sus principales economías, comenzando HOY por España, se darán 
a conocer las lecturas preliminares de junio de la inflación. Se espera que la inflación general se haya 
moderado ligeramente en el mes, favorecida por el descenso de los precios de la energía. No 
obstante, será clave analizar el comportamiento de la inflación subyacente para determinar si las 
tensiones inflacionistas comienzan realmente a remitir. 
 
Además, la consultora S&P Global publicará las lecturas finales de junio de sus índices adelantados 
de actividad: el miércoles los PMIs manufactureros y el viernes los PMIs de servicios. De confirmarse 
las estimaciones preliminares, estos indicadores apuntan a una estabilización del crecimiento 
económico tanto en la Eurozona, lo que permitiría a la región evitar la entrada en recesión, como en 
el Reino Unido, mientras que en EEUU seguirían reflejando una expansión moderada de la actividad. 
 
Por último, el jueves -ya que el viernes 3 de julio los mercados estadounidenses permanecerán 
cerrados al trasladarse a ese día la festividad del Día de la Independencia del 4 de julio, que este 
año cae en sábado y con la que se conmemoran 250 años de la independencia del país-, el 
Departamento de Trabajo de EEUU publicará el informe de empleo no agrícola de junio. Se espera 
que la economía estadounidense haya seguido generando empleo neto, aunque a un ritmo más 
moderado que en mayo, y que la tasa de desempleo se haya mantenido estable en el 4,3%. De 
confirmarse este escenario, la Reserva Federal (Fed) podría centrar toda su atención en la evolución 
de la inflación, que seguirá siendo el principal factor determinante de sus próximas decisiones de 
política monetaria. El mercado continúa descontando una subida de 25 puntos básicos antes de 
finales de año, algo que nosotros no terminamos de ver tan claro. 
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Así, y a la espera de estas referencias, los principales índices bursátiles europeos abrirán HOY 
ligeramente al alza, celebrando el hecho de que EEUU e Irán hayan acordado cesar los ataques 
mutuos y retomar las negociaciones, unas hostilidades que habían puesto en entredicho la tregua y 
que habían vuelto prácticamente a bloquear el tráfico por el estrecho de Ormuz. Posteriormente, 
serán las noticias que se vayan conociendo sobre la situación en Oriente Medio, y que también 
condicionarán la apertura de Wall Street, las que determinarán la evolución de las bolsas europeas 
durante el resto de la sesión. 
 
Por lo demás, cabe señalar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado de forma mixta; 
que el dólar se muestra estable frente a la cesta de las principales divisas; que los precios de los 
bonos ceden ligeramente, provocando un repunte de sus rentabilidades; que el precio del petróleo 
avanza ligeramente; que el oro y la plata continúan corrigiendo; y que las principales criptomonedas 
cotizan con ligeros descensos. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• ACS: descuenta derecho de suscripción preferente correspondiente al dividendo flexible por importe bruto por acción 
de EUR 1,866; paga el día 15 de julio; 

• Indra (IDR): Junta General de Accionistas (1ª convocatoria); 
• Inmobiliaria del Sur (ISUR): descuenta dividendo complementario ordinario de 2025 por importe bruto de EUR 0,39 

por acción; paga el día 1 de julio; 
• Sacyr (SCYR): descuenta dividendo ordinario a cargo de reservas de 2026 por importe bruto de EUR 0,10 por acción; 

paga el día 1 de julio; 
• Redeia (RED): descuenta dividendo ordinario complementario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,60 por 

acción; paga el día 1 de julio; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Prosus (PRX-NL): resultados 4T2026; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la Encuesta de Expectativas de los Consumidores (Consumer Expectations Survey, CES) del Banco Central Europeo 
(BCE), las expectativas medianas de inflación de los consu midores de la Eurozona para los próximos 12 meses 
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descendieron hasta el 3,5% en mayo , su nivel más bajo en tres meses, frente al 4,0% registrado en cada uno de los dos 
meses anteriores, que había supuesto la lectura más elevada desde 2023. 
 
Los consumidores también esperan que los precios de  la vivienda aumenten un 3,6% durante el próximo añ o, 
ligeramente por debajo del 3,7% observado en abril. Las expectativas sobre los tipos de interés hipotecarios permanecieron 
sin cambios en el 4,9%. 
 
Por su parte, las expectativas de inflación a más largo plazo se mantuvieron estables, en el 2,9% para un horizonte de 
tres años y en el 2,4% para un horizonte de cinco a ños . La incertidumbre en torno a las expectativas de inflación a 12 
meses se redujo, aunque continuó siendo elevada en comparación con los niveles observados antes del estallido del conflicto 
en Oriente Medio. 
 
En otros ámbitos, las expectativas de crecimiento de los ingresos nom inales para los próximos 12 meses aumentaron 
hasta el 1,0%, desde el 0,8% de abril . Asimismo, las expectativas de crecimiento económico para el próximo año mejoraron 
hasta el -1,7%, frente al -2,2% anterior, mientras que las expectativas sobre la tasa de desempleo a 12 meses repuntaron 
ligeramente hasta el 11,3%, desde el 11,2% de abril. 
 
Valoración: la encuesta refleja las percepciones y expectativas de los hogares de la Eurozona sobre la inflación, la actividad 
económica, el mercado laboral y las condiciones financieras. El BCE sigue de cerca estas expectativas porque influyen en las 
decisiones de consumo, ahorro e inversión de los hogares y constituyen un indicador relevante para la evaluación de las 
perspectivas de estabilidad de precios. 
 
. En junio, y según dio a conocer el Instituto Nacional de Estadística italiano, ISTAT, la confianza de los consumidores 
descendió en Italia ligeramente, con el índice baja ndo hasta los 92,4 puntos desde los 93,4 puntos de mayo . Aunque 
mejoraron las expectativas sobre la situación económica y el futuro, empeoró la percepción de la situación personal y de las 
condiciones actuales.  
 
En contraste, en junio la confianza empresarial aumentó en Italia, con el indicador que la mide subiendo hasta los 95,2 puntos 
desde los 94,2 puntos de mayo. Por sectores, la industria manufacturera mostró una mejora modera da gracias a unas 
mejores perspectivas de producción , pese al deterioro de las valoraciones sobre pedidos y existencias. La construcción 
registró un avance más notable, impulsado por expectativas más favorables de empleo y una mejor percepción de la cartera 
de pedidos. Los servicios también mejoraron ligeramente , apoyados en unas mejores expectativas de pedidos, aunque 
con una valoración menos positiva de la actividad actual. El comercio minorista fue el sector más dinámico, co n un fuerte 
incremento de la confianza  debido al aumento de la actividad, unas perspectivas de ventas más optimistas y una reducción 
de los niveles de inventario. 
 

• EEUU 

. Según datos preliminares del informe de comercio internacional de bienes de la Oficina del Censo, el déficit comercial de 
bienes de EEUU subió hasta los $ 105.800 millones en mayo, frente a los $ 83.000 millones registrados en  abril . Se 
trata del mayor desequilibrio comercial en más de un año y supera ampliamente las previsiones del consenso de analistas, 
que apuntaban a un déficit de $ 85.000 millones en el citado mes. 
 
El deterioro de la balanza comercial estuvo impulsad o por un fuerte repunte de las importaciones, que a umentaron 
un 3,6% en el mes, hasta los $ 313.400 millones , su nivel más elevado en catorce meses, pese a la política arancelaria de 
la Administración estadounidense. El incremento fue especialmente significativo en las compras de bienes de consumo, que 
crecieron un 5,7%, hasta los $ 59.500 millones; en las de suministros industriales, con un avance del 4,8%, hasta los $ 55.900 
millones; en las importaciones de alimentos, bebidas y piensos, que aumentaron un 4,3%, hasta los $ 18.200 millones; y en 
las compras de la categoría de otros bienes, que subieron un 11,5%, hasta los $ 15.400 millones. 
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Por el contrario, en mayo las exportaciones estadounidenses descendieron un 5 ,4%, hasta los $ 207.700 millones , 
aunque la cifra continúa siendo la tercera más alta de la serie histórica. La caída se concentró en los suministros industriales, 
cuyas ventas al exterior retrocedieron un 7,0%, hasta los $ 82.700 millones, y en las ventas de bienes de consumo, que 
disminuyeron un 9,2% hasta los $ 20.700 millones. 
 
El fuerte aumento de las importaciones y el retroces o de las exportaciones apuntan a una posible contri bución 
negativa del sector exterior al crecimiento económi co  de EEUU durante el 2T2026. 
 
. El índice que mide el sentimiento de los consumidore s de EEUU, que elabora la Universidad de Michigan, fu e 
revisado al alza hasta los 49,5 puntos en junio, fr ente a la lectura preliminar de 48,9 puntos , que era lo esperado por el 
consenso de analistas de FactSet. Además, el indicador mejoró respecto a los 44,8 puntos de mayo, el nivel más bajo de la 
serie histórica, gracias en parte a la moderación de los precios de la gasolina. 
 
El subíndice de expectativas se situó en 50,7 puntos , su nivel más alto en tres meses, por encima de los 49,3 puntos de 
la estimación preliminar y de los 44,1 puntos de su  lectura de mayo , ya que parecen estar remitiendo las preocupaciones 
de los consumidores sobre las consecuencias económicas a largo plazo del conflicto con Irán. En cambio, el subíndice de 
condiciones actuales fue revisado a la baja hasta 4 7,7 puntos, desde los 48,4 de la primera estimación , aunque mejoró 
frente a los 45,8 registrados en mayo. 
 
En lo que hace referencia a las expectativas de infl ación, las correspondientes a los próximos doce mes es 
descendieron ligeramente hasta el 4,6%, desde el 4, 8% de mayo , aunque permanecen muy por encima del 3,4% registrado 
en febrero, antes del inicio del conflicto con Irán. Por su parte, las expectativas de inflación a largo plazo retroce dieron 
más de lo previsto, hasta el 3,3%, frente al 3,4% d e la lectura preliminar y el 3,9% de mayo , lo que sugiere una cierta 
moderación de las preocupaciones inflacionistas de largo recorrido. 
 
Según los analistas que elaboran la encuesta, el coste de la vida continúa siendo la principal pr eocupación de los 
hogares estadounidenses . Así, más de la mitad de los consumidores afirmaron que los elevados precios siguen deteriorando 
su situación financiera, una proporción que se mantiene prácticamente sin cambios por tercer mes consecutivo. Aunque la 
caída de los precios de la gasolina contribuyó a mejorar ligeramente el ánimo de los hogares, la percepción general continúa 
siendo muy débil en comparación con los niveles pre vios al conflicto con Irán . 
 

• JAPÓN  
 
. Según datos del Ministerio de Ecolonomía, Comercio e Industria japonés, las ventas minoristas de Japón aumentaron un 
5,3% en mayo en tasa interanual (+2,8% en abril) , superando las expectativas del consenso de analistas, que apuntaban a 
un crecimiento del 3,2%. Se trata del tercer mes consecutivo de expansión y del ritmo de crecimiento más elevado desde 
noviembre de 2023, respaldado por el fuerte aumento de los salarios y por las medidas adoptadas por el Gobierno, incluido 
un paquete de estímulos destinado a impulsar el consumo y aliviar las presiones sobre los precios. 
 
Por categorías, las ventas aumentaron en automóviles (+23,7%), maqu inaria y equipos (+14,5%), otros bienes 
minoristas (+8,9%), grandes almacenes (+6,9%) , productos farmacéuticos y cosméticos (+2,8%) y alimentos y bebidas 
(+2,4%). En contraste, las ventas disminuyeron en el comercio minorista no presencial (-4,2%), los combustibles (-2,6%) y la 
ropa y artículos personales (-0,7%). 
 
Con relación a abril, en mayo las ventas minoristas  aumentaron un 1,9% , moderándose desde el incremento revisado al 
alza del 2,1% en abril, que había sido el mayor avance en cuatro meses. 
  



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Lunes, 29 de junio 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

6 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Según informa hoy Expansión, CAIXABANK (CABK)  se ha aliado con BlackRock, Goldman Sachs Asset Management, 
Franklin Templeton y Capital Group, cuatro gigantes estadounidenses con más de $ 2,2 billones bajo gestión a nivel 
internacional, en conjunto, para mejorar la oferta de inversión dirigida a sus clientes de banca privada.  
 
Por otro lado, CABK comunicó a la CNMV que el número de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la 
ejecución del programa de recompras asciende a 10.602.744 que representan un importe de EUR 122.167.686 equivalente 
al 24,43% del importe monetario máximo. 
 
. El diario digital elEconomista.es informa hoy que TELEFÓNICA (TEF)  ha pactado todos los detalles del contrato de venta de 
su antigua sede de Gran Vía, 28 al empresario cartagenero Tomás Olivo para cerrar la operación en las próximas semanas, 
posiblemente a lo largo del mes de agosto, por un importe aproximado de EUR 200 millones. Según ha podido saber 
elEconomista.es, esa cuantía podría elevarse en los próximos años en varias decenas de millones de euros en el supuesto 
de que el icónico edificio madrileño logre una recalificación de uso. Esa decisión dependerá del Ayuntamiento de Madrid. 
  
. IZERTIS (IZER) informa que el pasado viernes suscribió con un sindicato de ocho entidades financieras un contrato de 
financiación sindicada por importe total de EUR 133.500.000, con un plazo de 6 años. BANCO SANTANDER (SAN) y BANCO 
SABADELL (SAB) han actuado como aseguradores y bookrunners del sindicado. Junto a las entidades colíderes, en el 
sindicado también participan CAIXABANK (CABK), Instituto de Crédito Oficial (ICO), Cajamar Caja Rural, Sociedad 
Cooperativa de Crédito, EBN Banco de Negocios, S.A., BANKINTER (BKT), y Banca March, S.A.  
 
La financiación se articula en tres tramos: (i) un tramo destinado a la refinanciación de la deuda existente de IZER; (ii) un 
tramo orientado a financiar operaciones de crecimiento corporativo; y (iii) una línea de crédito revolving para cubrir necesidades 
corporativas generales y de circulante del grupo. El contrato de financiación sindicada está garantizado por ciertas sociedades 
de IZER. 
 
. Según informó el portal digital Bolsamania.com, la agencia de calificación crediticia Moody's ha elevado la calificación 
crediticia corporativa (CFR) de ALMIRALL (ALM)  de “Ba2” a “Ba1” ante la expectativa de que registre un crecimiento de los 
ingresos hasta 2030. La perspectiva se mantiene “estable”. La agencia también ha mejorado el rating de probabilidad de 
incumplimiento (PDR) de “Ba2-PD a “Ba1-PD”. Simultáneamente, ha subido la calificación de los bonos senior no garantizados 
respaldados por EUR 250 millones, con vencimiento en 2031, de “Ba2” a “Ba1”. 
 
Moody's ha señalado que esta decisión refleja su previsión de que "ALM registre un crecimiento anual de los ingresos de entre 
un dígito alto y dos dígitos bajos hasta 2030, sin vencimientos significativos de patentes durante este periodo. El crecimiento 
de los ingresos se debe a la continua expansión de sus principales fármacos dermatológicos, Ebglyss® e Illumetri®. Este 
crecimiento respaldará una mayor mejora de la rentabilidad y una sólida generación de flujo de caja libre durante los próximos 
12 a 18 meses". 
 
. La Unión Temporal de Empresas (UTE) formada por Ingesan OHLA Servicios Ciudadanos (OHLA ) y Adelte ha sido 
propuesta como empresa adjudicataria del Servicio de Limpieza de Estaciones, Trenes y Dependencias de la Red 
Convencional de Metro de Barcelona, por un importe total de EUR 72,09 millones. El contrato, con una duración de cinco 
años, hasta el 30 de junio de 2031, permitirá a la compañía mantener su presencia en uno de los servicios de limpieza de 
mayor complejidad, especialización y afluencia de público del transporte urbano en España. "Solo en 2025, la red registró más 
de 460 millones de desplazamientos, lo que pone de relieve la relevancia de esta actividad para garantizar una experiencia 
de usuario de calidad". 
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. GRUPO EZENTIS (EZE) ha adquirido, a través de su filial Ezentis Instalaciones y Mantenimiento, S.L.U., el 55,02% del 
capital social de Exyde Techfire, S.L., compañía especializada en el diseño, instalación y mantenimiento de sistemas de 
protección activa contra incendios (PCI) en España. La operación contempla, además, adquisiciones adicionales del 5% anual 
hasta alcanzar una participación del 75,02% del capital social.  
 
El precio de la operación asciende aproximadamente a EUR 1,7 millones, de los que el 50% se ha abonado en efectivo y el 
50% restante mediante la entrega de acciones de EZE, que serán emitidas en un aumento de capital por compensación de 
créditos que se someterá a la aprobación de la Junta General de Accionistas. La valoración de dichas acciones será igual a 
la media aritmética de la cotización de EZE durante los sesenta días naturales inmediatamente anteriores a la firma del 
contrato. 
 
. En relación a la oferta voluntaria (OPA) de AUDAX (ADX)  para adquirir la totalidad de las acciones en circulación de Elmera 
Group ASA por una contraprestación en efectivo de 41,20 NOK por acción, ADX toma conocimiento del anuncio emitido en la 
misma fecha por el Consejo de Administración de Elmera en respuesta al anuncio de ADX, en el que se comunica que Elmera 
ha recibido interés no vinculante por parte de otro operador estratégico en relación con una potencial Oferta Pública de 
Adquisición (OPA) voluntaria a un precio indicativo sustancialmente superior al precio actual de la OPA de ADX, y que Elmera 
ha suscrito un acuerdo de due diligence y exclusividad con dicho tercero.  
 
Tras el anuncio del Consejo, ADX confirma que estaría dispuesto a considerar un incremento del precio actual de la Oferta, 
sujeto a que ADX reciba previamente acceso para llevar a cabo un proceso de due diligence del grupo Elmera. Dicho acceso 
permitiría a ADX evaluar adecuadamente el valor de Elmera y determinar si respalda un incremento del precio actual de la 
OPA.  
 
ADX mantiene su pleno compromiso con la operación propuesta, pero en ausencia de suficiente claridad y disposición a 
colaborar por parte del Consejo pronto, ADX deberá plantearse reconsiderar su posición y sus prioridades de asignación de 
capital. El lanzamiento de la OPA, incluyendo cualquier potencial incremento del Precio Actual de la OPA, continúa estando 
sujeto a que ADX reciba acceso y complete un proceso de due diligence confirmatorio del grupo Elmera a satisfacción de ADX 
y de sus fuentes de financiación.  
 
Teniendo en cuenta que accionistas que representan en conjunto aproximadamente el 43,3% de las acciones de Elmera ya 
han confirmado su apoyo a la OPA con el precio actual de la oferta, ADX insta al Consejo a facilitarle la due diligence sin más 
demora. 
 
. Según Expansión, diecinueve compañías petroleras, entre ellas la española REPSOL (REP) y la colombiana Ecopetrol, 
fueron seleccionadas para participar en la subasta de las licencias para asociarse con el Estado brasileño en la explotación 
de los hidrocarburos en el presalino, la principal reserva de crudo del país. La lista fue publicada el pasado viernes por la 
Agencia Nacional de Petróleo, Gas Natural y Biocombustibles (ANP), tras su publicación en el Boletín Oficial, Se trata del 
cuarto ciclo de la Oferta Permanente de Participación en la Producción, cuya sesión pública está programada para el 7 de 
octubre.  
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


