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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 26/06/20286
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 25/06/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo Dif. Base $/Euro 1.137

IGBM 1.910.50 1.924,40 13,90 0,73% Julio 2025 15.385.0 -128.60 Yen/$ 161,65

IBEX_35 19.389.5 19.513.6 1241 0,64% Agosto 2026 19.444 0 -69.60 Euro/E 1.161

LATIBEX 6.476.90 6.494,90 18,0 0,28% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 51.848.90 51.920,62 71,72 0,14%  USA 5Yr (Tir) 417% 1 pb Brent $/bbl 7526

S&P 500 7.358,22 7.357,49 -0,73 -0,01%  USA 10Yr [Tir) 4.40% = Oro $lozt 4.001,80

NASDAQ Comp. 2547664 25.358,60 -118,03 -0,46%  USA 30Yr (Tir) . 4 86% = _Plﬂta Slozt 5737

VIX (Volatilidad) 18.63 18,89 0,26  1,40% Alemania 10Yr (Tir) 285% -2pb  Cobre $/ibs 598

Nikkei 72.366.34 69.360,88 -3.005,46 4,15% ' Euro Bund 127,37 (.06% Niquel $/Tn 16660

Londres{FT100) 1046163 10.529,89 68,26 0,65% (Espana 3Yr (Tir) 2.63% 1 pb. Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 8.385.45 8.431,61 45,12 0,55% | Espafa 5¥r (Tir) 2.79% -1 p.b. 1mes 2,225

Frankfort (DAX) 24.740.36 24.994,83 254 47 1,03%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.27T% -2 pb 3 meses 2.303

Euro Stoxx 50 6.214,70 6.267.53 52,83 0,85%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 42 = 12 meses 2,781

Vaolimenes de Contratacion indice Sentimiento Consumidores de EEUU - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.969 60 Fuenfe Universidad de Michigan, FactSet

IGBM (EUR millones) 2.057.41

‘S&P 500 (mill acciones) 6.951.09

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 10.589 44

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York

(*} Pandad &Eurc 6:30 a.m 1.137

Valores NYSE SIBE Dif euros

B. SANTAMDER 11.78 11.92 -0,14

BEVA 21,56 21.69 -0.13

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) Sentimiento consumidores (junio; final): Est: 49,2; ii) Inventarios mayoristas (mayo; prel): Est MoM: D,55%
Italia: 1) Confianza consumidores (junio): ESt: n.d.; ii} Confianza sector manufacturas (junio): Est: n.d.

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desemboiso
Tubacex-junio 1% 63 12/06/2026 al 26/06/2026 Compromisoc EUR 0,05

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una sesion de elevada volatilidad, los principales indices bursétiles europeos cerraro n AYER
al_alza, cerca de sus maximos del dia _, impulsados por valores de sectores como el de las
utilidades, la sanidad y la construccion y materiales, asi como por algunos grandes valores
tecnolégicos con un elevado peso en indices como el Eurostoxx y el Euro Stoxx 50, especialmente
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los fabricantes de semiconductores. Estos ultimos, que habian sufrido importantes caidas en la
sesion precedente, se vieron favorecidos AYER por la positiva acogida que recibieron los resultados
y las previsiones de negocio presentados la noche anterior por la estadounidense Micron Technology
(MU-US). En sentido contrario, los valores de telecomunicaciones, medios de comunicacion,
alimentacion y bebidas y del sector quimico fueron los que peor comportamiento registraron AYER.

Por su parte, los bonos continuaron mostrando un comportamiento positivo, favorecidos por el hecho
de que el precio del petroleo ya ha cedido todo lo ganado desde el inicio del conflicto en Oriente
Medio, lo que, en principio, deberia contribuir a moderar las presiones inflacionistas y, posiblemente,
evitar que el BCE vuelva a subir sus tipos de interés de referencia este afio.

En Wall Street, la sesion, también marcada por una elevada volatilidad, fue de mas a menos, con los
principales indices cerrando de forma mixta: el Dow Jones terminé ligeramente al alza, el S&P 500
practicamente plano y el Nasdag Composite en negativo. La buena acogida de los resultados de
Micron Technology (MU-US) y el hecho de que la inflacién estadounidense de mayo, medida por el
indice de precios del consumo personal (PCE), la variable de precios mas seguida por la Reserva
Federal (Fed), se situara en linea con lo esperado, propiciaban inicialmente una sesién claramente
alcista. Sin embargo, los anuncios de Apple (AAPL-US) y Microsoft (MSFT-US) de que elevaran los
precios de algunos de sus productos de hardware como consecuencia del encarecimiento de las
memorias provocaron una dura reaccion en los mercados. Asi, los grandes valores tecnoldgicos, que
son precisamente los que mas estan invirtiendo en el desarrollo de la IA, fueron duramente
castigados por los inversores, mientras que las acciones de sus proveedores -los fabricantes de
semiconductores y memorias, liderados por Micron Technology (MU-US)- registraban fuertes
avances. HOY, como veremos mas adelante, la lectura de los inversores ha dado un giro de 180
grados, reforzando la impresién de que las bolsas, especialmente en el ambito tecnologico, han
entrado en un auténtico “modo lavadora”, con bruscos cambios de un dia para otro en la percepcion
sobre el futuro del desarrollo de la IA y sobre quiénes seran sus ganadores y perdedores.

HQY, en principio, y como ya hemos adelantado, la situacién ha cambiado bruscamente. Los valores
de semiconductores y memorias, que AYER repuntaron con fuerza en todos los mercados, han
sufrido esta madrugada importantes descensos en las bolsas asiaticas, arrastrando a indices en los
gue tienen un elevado peso relativo, como el Nikkei japonés y el KOSPI surcoreano. El nuevo temor
de los inversores es que el impacto negativo que el fuerte incremento de los precios de los
semiconductores pueda tener sobre los margenes y resultados de las grandes tecnolégicas termine
llevando a estas compariias a moderar sus inversiones en IA. Est4 por ver que esto vaya a suceder,
al menos en el corto plazo, pero los inversores se muestran muy nerviosos, algo que se refleja en el
erratico comportamiento de amplios segmentos del mercado.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursétiles europeos abran a la baja,
lastrados por los grandes valores tecnologicos y por las compafias vinculadas al desarrollo de la IA.
Tampoco contribuird a mejorar el sentimiento la renovada tension en Oriente Medio, después de que
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AYER la Guardia Revolucionaria irani atacara un buque de carga en el estrecho de Ormuz, obligando
a varios barcos que pretendian atravesarlo a dar media vuelta. La moderada reaccion del Gobierno
de EEUU, al menos por el momento, parece haber contribuido a calmar parcialmente los animos.

Por lo demas, cabe destacar que las principales bolsas asiaticas han cerrado a la baja, lideradas por
las de Japdn y Corea del Sur; que el ddlar cede ligeramente frente al resto de las principales divisas;
que el precio del petrdleo corrige parte de lo ganado en las Ultimas horas de la sesién de AYER; que
el oro y la plata vuelven a retroceder; y que las principales criptomonedas cotizan en su mayoria a la
baja, aunque sin grandes variaciones tras las fuertes caidas registradas durante la sesion
precedente.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ Oryzon Genomics (ORY): Junta General de Accionistas;

¢ Ebro Foods (EBRO): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,23 por accion;
paga el dia 30 de junio;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun la lectura final, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el Producto Interior Bruto (PIB) de
Espafia crecié un 0,6% en el 1T2026, dos décimas meno s que en el trimestre anterior , pero confirmando la primera
estimacion del dato. La lectura estuvo también en linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. El avance
se apoyo0 principalmente en la demanda nacional, que aporté 0,5 puntos al crecimiento, mientras que la contribucién de la
demanda externa fue limitada (+0,1 puntos).

Por componentes, el consumo de los hogares aumenté en términos inter trimestrales un 0,6% y el de las
Administraciones Publicas un 0,5% , mientras que la inversion apenas avanz6 un 0,1%. En el sector exterior, tanto las
exportaciones (-0,6%) como las importaciones (-1,0%) retrocedieron.

Desde la perspectiva de la oferta, la actividad mos  tr6 un comportamiento positivo en la mayoria de los sectores . Los
servicios crecieron un 0,8%, la industria un 0,3% y las ramas primarias repuntaron con fuerza hasta el 3,3%, mientras que la
construccién se mantuvo practicamente estancada.

En tasa interanual, el PIB de Espafia creciéo un 2,7% en el 1T2026 (2,6% en el 4T2025), una décima mas que lo estimado

inicialmente, que era lo proyectado por los analistas. El impulso vino propiciado principalmente por la demanda nacional, que
aport6 3,5 puntos al avance, frente a la contribucién negativa de la demanda externa (-0,8 puntos).
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El consumo final mantuvo un crecimiento sélido (3,0% ), con un avance del 3,2% en el gasto de los hogare sy del 2,4%
en el de las Administraciones Publicas . La inversion se aceler6 ligeramente hasta el 5,8%. Por su parte, las exportaciones
moderaron su crecimiento al 0,8% y las importaciones aumentaron un 3,2%.

Por sectores, la construccion lider6 el crecimiento (6,3%) , seguida de los servicios (3,4%) y la industria (1,6%), mientras
gue las ramas primarias registraron un descenso del 3,3%.

. El INE publicé igualmente que, en mayo el indice de precios de la produccion (IPP) d e Espafia subié el 1,0% con
relacién a abril . En el mes analizado, se observa que la actividad que mas impulsé el incremento mensual de los precios
industriales fue la produccion, transporte y distri bucién de energia eléctrica, con una tasa mensual d el 8,4% y una
repercusion de 1,142 puntos, siendo el principal motor del aumento del indice. También contribuyeron al repunte del IPP los
precios de la fabricacion de productos quimicos basicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho sintético
en formas primarias, que registraron una variacion del 4,2% y una repercusion de 0,131 puntos, y los de la produccion de gas
y distribucion por tuberia de combustibles gaseosos, con un incremento del 1,7% y una repercusion de 0,112 puntos.

En menor medida, destacaron los precios de la produccion de metales preciosos y de otros metales no férreos, con una subida
del 4,7% y una repercusién de 0,071 puntos, y los de la fabricacion de productos de plastico, cuya tasa mensual fue del 2,2%
y aport6 0,051 puntos al indice general.

En tasa interanual, en mayo el IPP repunto el 10,5% (8 ,5% en abril) , lo que representa la tasa interanual de crecimiento
mas elevada de esta variable desde diciembre de 2022.

El principal impulso al alza provino del sector de | a energia, cuyos precios subieron el 28,2%, 5,2 pun  tos porcentuales
mas que el mes anterior y también la mas alta desde noviembre de 2022 . Este comportamiento se explica, sobre todo,
por el encarecimiento de la produccion, transporte y distribucién de energia eléctrica y, en menor medida, de la produccién y
distribucién de gas, frente a las caidas registradas en mayo de 2025. En sentido contrario, destaco el descenso de los
precios del refino de petréleo, mas acusado que el observado un afio antes

También contribuyeron al aumento los precios de los bienes intermedios, cuya tasa anual se elevé hasta el 6,1%, dos
puntos porcentuales por encima de la registrada en abril, debido principalmente al incremento de los precios de la
fabricacion de productos quimicos basicos, fertilizantes, plasticos y caucho sintético, en contraste con la disminucion
experimentada en el mismo mes del afio anterior.

Por su parte, la tasa interanual del IPP sin los precios de la ener  gia se situé en el 3,5% , ocho décimas mas que en abril
y 7,0 puntos porcentuales inferior a la del indice general.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice que mide la confianza del consumidor en Al emania, que elabora la consultora GfK, mostré unal  eve mejora
de cara a julio, aunque el avance fue inferior ale  sperado . Asi, el indicador se situ6 en los -29,2 puntos, frente a los -29,7
puntos revisados de junio, aunque por debajo de los -27,6 puntos que esperaba el consenso de analistas. De esta forma, el
sentimiento de los consumidores parece que se esta estabilizando, aunque todavia en niveles muy reducidos.

De cara a julio, las expectativas de ingresos mejoraron ligeramente, con un aumento de 0,8 puntos hasta los -12,2
puntos , si bien los hogares alemanes siguen mostrando menos optimismo sobre su situacién financiera futura que antes del
conflicto con Iran. Ademas, las perspectivas sobre la economia también registraron una mejora, al avanzar 2,5 puntos hasta
los -8,7 puntos, lo que sugiere una moderacion del pesimismo, aunque la mayoria de los consumidores continla anticipando
un deterioro de las condiciones econdmicas durante los préximos doce meses.
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Por su parte, la disposicion a realizar compras importantes retro cedid ligeramente, hasta los -13,4 puntos desde los -
13,2 puntos de junio , reflejando que los consumidores siguen considerando poco favorable el momento para acometer
grandes gastos. Al mismo tiempo, la propension al ahorro se mantuvo sin cambios en | os 13,9 puntos , un nivel
histéricamente elevado que pone de manifiesto la persistencia de una actitud de cautela entre los hogares.

Por dltimo, las expectativas de precios descendieron 2,5 puntos , hasta los -2,9 puntos , favorecidas por la relajacion de
las tensiones geopoliticas y el descenso de los precios del petréleo. En conjunto, los datos apuntan a una estabilizacion de la
confianza de los consumidores alemanes, aunque la elevada incertidumbre sigue limitando una recuperacién mas sélida del
consumo privado.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, informé de que, en junio de 2026, el indice que mide la confianza
de los hogares franceses mejoré 2 puntos, hasta los 84 puntos, aunque sigue por debajo de su media his  tdrica,
situada en los 100 puntos . La lectura superd, no obstante, los 83 puntos esperados por el consenso de analistas.

En junio, el clima de ahorro retrocedié hasta los 119 puntos, manteniéndose claramente por encima de la media de
largo plazo . Por su parte, las expectativas sobre la situacion financiera futura de los hogares mejoraron y las relativas a la
situacion pasada permanecieron practicamente estables, con una predisposicion al consumo de bienes duraderos que sigue
débil. Ademas, la capacidad de ahorro actual se deteriord ligeramente y la futura se mantuvo estable, ambas en niveles
elevados, al tiempo que aumentd la percepcion de que es un buen momento para ahorrar.

A su vez, las expectativas sobre el nivel de vida futuro en F  rancia repuntaron con fuerza , aunque la valoracion del nivel
de vida pasado cayé a minimos desde octubre de 2023 y ambos indicadores contintian por debajo de sus medias historicas.
Igualmente, las preocupaciones por el desempleo aumentaron nuevamente y permanecen elevadas.

En lo que hace referencia a la inflacion, las expectativas de aceleracion de los precios pa  ra los proximos doce meses
descendieron de forma significativa por segundo mes consecutivo , acercandose a los niveles previos al conflicto en
Oriente Medio, aunque todavia se sitllan por encima de la media de largo plazo, mientras que la percepcion sobre el aumento
de precios en los Ultimos doce meses también se moder6 ligeramente.

« EEUU

. Seguln la Oficina de Analisis Econdmico estadounidense, los ingresos personales en EEUU aumentaron un 0,7% en
mayo con relacion al mes anterior , superando de esta forma el incremento del 0,5% esperado por el consenso de analistas
de FactSet. Este aumento refleja un aumento en la renta total recibida por los hogares estadounidenses, que incluye salarios
y sueldos, ingresos de los propietarios de negocios, rentas del capital, prestaciones de la Seguridad Social y otras
transferencias gubernamentales.

Por su parte, los gastos personales aumentaron también un 0,7% ma  yo con relacion a abril , superando igualmente el
incremento del 0,5% pronosticado por el consenso. En mayo, el gasto en bienes aumenté un 0,8% respecto al mes anterior,
mientras que el gasto en servicios se increment6 un 0,7%, reflejando un crecimiento generalizado del consumo de los hogares.

A su vez, el gasto de los consumidores ajustado por inflacion (gasto real) avanzé un 0,3% en mayo |, tras permanecer
sin cambios (0,0%) en abril. Este repunte sugiere que el aumento del consumo no obedecié Unicamente a mayores precios,
sino también a un incremento en el volumen de bienes y servicios adquiridos por los consumidores, una sefal positiva para la
demanda interna y la actividad econémica de EEUU.

Sefialar, ademas que el indice de precios del consumo personal, el PCE, au  ment6 un 0,4% en mayo con relacion a

abril, algo menos que el 0,5% esperado por los analistas e igualando el crecimiento experimentado en abril. En el mes
analizado el incremento de los precios de los bienes se moder 6 hasta el 0,4% , desde el 0,7% del mes anterior, mientras
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que la inflacion de los servicios se aceleré hasta el 0,5%, frente al 0,3 % registrado en cada uno de los dos meses
precedentes.

En tasa interanual, el PCE repunt6 el 4,1% (3,8% en ab ril), en linea con lo esperado por los analistas, situdndose la tasa a
su nivel mas elevado desde abril de 2023.

Por su parte, el PCE subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no procesados y de la energia,
aumenté un 0,3% en mayo con relacion a abril , misma tasa a la que lo habia hecho en abril y algo por debajo del 0,4%
esperado por los analistas. En tasa interanual el PCE subyacente subio el 3,4% (3, 3% en abril) . En este caso los analistas
de FactSet esperaban que el crecimiento fuera del 3,3%.

. El Producto Interior Bruto (PIB) de EEUU crecié en el 1T 2026 a una tasa anualizada del 2,1% , segun la tercera
estimacion de la Oficina de Analisis Econdmico (BEA), lo que supone la revision al alza del dato frente al crecimiento del 1,6%
estimado previamente y que era lo proyectado por el consenso de analistas de FactSet. En el 4T2025 el PIB estadounidense
se habia expandido el 0,5% en términos intertrimestrales.

La revision se debid, principalmente, a una contrib ucién menos negativa del sector exterior . Asi, las exportaciones
aumentaron un 10,9%, mientras que el crecimiento de las importaciones se reviso a la baja hasta el 11,8%, lo que redujo la
aportacién negativa del comercio exterior al PIB hasta 0,37 puntos porcentuales, frente a los 1,25 puntos porcentuales
estimados inicialmente.

La inversién privada interna bruta mantuvo un sélid o dinamismo, con un crecimiento del 7,9% . Destaco especialmente
el fuerte avance de la inversién empresarial en equipos, que se disparé un 15,8%, y el incremento del 13,8% en la inversion
en productos de propiedad intelectual, reflejando un solido gasto empresarial en tecnologia, software e innovacién. En
contraste, la inversion en estructuras cayé un 4,7%, mientras que la inversion residencial se contrajo un 7,8%, evidenciando
la persistente debilidad del sector inmobiliario.

Por el lado de la demanda interna, el gasto de los consumidores crecidé apenas un 0,5%, muy por debajo del 1,4 %
estimado anteriormente , debido principalmente a una fuerte desaceleracién del consumo de servicios, que avanzé un 0,5%
frente al 1,8% calculado inicialmente. El gasto en bienes permanecié practicamente estancado, con un incremento del 0,5%.
Por su parte, el gasto publico aumenté un 4,4%, recuperandose de la contraccion del 5,6% registrada en el trimestre
anterior , a medida que la actividad gubernamental se normalizo tras el final del cierre parcial de la Administracion federal.

En tasa interanual el PIB real de EEUU creci6 un 2,6% ( +2,0% en el 4T2025), lectura en linea con su preliminar y con lo
esperado por el consenso.

Valoracién: en conjunto, los datos muestran una economia estadounidense que recuperé dinamismo a comienzos de 2026
gracias al repunte de la inversién empresarial y a un menor lastre del comercio exterior, aunque la moderacion del consumo
privado y la debilidad del sector residencial apuntan a un crecimiento todavia desigual.

. Segun la primera estimacién de los datos publicada por la Oficina del Censo de EEUU, los nuevos pedidos de bienes
duraderos manufacturados descendieron el 4,5% en ma  yo con relaciéon a abril , algo menos que la caida del 4,8%
proyectada por los analistas del consenso de FactSet. El descenso estuvo impulsado por una disminucion del 14,0% en los
pedidos de equipos de transporte, debido principalmente al desplome de los pedidos de aeronaves y componentes no
destinados a defensa (-51,8%), que mas que compenso los incrementos registrados en aeronaves y componentes de defensa
(+7,9%) y en vehiculos de motor y sus componentes (+1,1%). Los pedidos también retrocedieron con fuerza en la categoria
de bienes de capital (-13,6%), mientras que los sectores de metales primarios (+3,0%) y maquinaria (+1,9%) registraron
ganancias solidas.
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Excluyendo el sector del transporte, los pedidos aum entaron un 1,3% en el mes de mayo , por encima del 0,8% esperado
por los analistas. Por su parte, excluyendo defensa, los pedidos descendieron un 4,6%, después del fuerte repunte revisado
del 8,4% registrado en abril.

Finalmente, los pedidos de bienes de capital no destinados ade  fensa, excluyendo aeronaves , un indicador muy seguido
por los analistas como referencia de los planes de inversion empresarial, aumentaron un 1,6% .

. El Departamento de Trabajo publico ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo disminuyeron en
12.000 solicitudes en EEUU en la semana finalizada el 20 de junio, hasta una cifra ajustada estacionalme  nte de 215.000
peticiones , cifra sensiblemente inferior a la de 225.000 solicitudes que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La
media mévil de esta variable de las ultimas cuatro semanas, que reduce la volatilidad del dato semanal, subié hasta las
224.250 peticiones desde las 223.500 peticiones de la semana precedente.

Por su parte, las solicitudes continuadas de subsidios de desempl eo, consideradas un indicador del desempleo

persistente en EEUU, aumentaron en 21.000 peticiones en la semana finali  zada el 13 de junio, hasta alcanzar los 1,821
millones , lo que supone su nivel mas elevado en tres meses.

Noticias destacadas de Empresas

. La Junta General Ordinaria de Accionistas de celebrada el dia 13 de mayo de 2026, se aprob6 la distribucion de un
dividendo complementario en efectivo por un importe bruto de EUR 0,0412 por accién a cada una de las acciones ordinarias en circulacién
de la Sociedad. El pago del referido dividendo complementario se hara efectivo el dia 2 de julio de 2026. Las fechas relevantes en relacion
con este dividendo complementario son las siguientes:

. Fecha a partir de la cual las acciones de GEST se negociaran sin derecho a percibir el dividendo complementario (ex date): 30 de
junio de 2026.

. Fecha en la que se determinaran los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo complementario (record date): 1 de julio
de 2026.

. Fecha de pago del dividendo complementario (payment date): 2 de julio de 2026.

. El diario Expansién informé ayer que el Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la Energia (Idae), ha aprobado la reasignacién a Castellén
de hasta EUR 211 millones de financiacion del IPCEI Hy2USE. Con el apoyo de esta financiacion, BP (BP-GB) e [[|SR{bIz{@]WAN({=13)] contindan
explorando oportunidades para aumentar la produccién de hidrégeno verde en la refineria de Castellon.

La iniciativa estara alineada con el paquete de emergencia anunciado recientemente por la UE, Accelerate EU, cuyo objetivo es impulsar una
Europa mas descarbonizada y reforzar la independencia del suministro energético. La asociacion para proyectos de hidrégeno verde entre
BP (BP-GB) e IBE contribuye a la descarbonizacién y el desarrollo de nuevas soluciones energéticas en la Comunidad
Valenciana, sustituyendo el uso del gas natural por energia renovable de produccién nacional en los procesos industriales. Parte del hidrégeno
verde producido también podria utilizarse en sectores de dificil descarbonizacion, como la industria cerdmica y la quimica.

Por otro lado, Bolsamania.com inform6 que IBE ha inaugurado en Sicilia su mayor planta fotovoltaica en Italia. Con 243 MW, Fénix ya esta
en operacion y su produccion anual se acerca a los 400.000 MWh, suficiente para cubrir el consumo equivalente de mas de 140.000 hogares.

La instalacion cuenta con mas de 413.000 médulos fotovoltaicos bifaciales y se conecta al sistema eléctrico a través de 26 kildmetros de
lineas de media tension y 9 kilbmetros de alta tension. Se trata de una infraestructura clave para impulsar la electrificacion del tejido productivo:
la mayor parte de su produccion esta comprometida mediante contratos de compraventa de energia a largo plazo (PPA por sus siglas en
inglés) con destacadas empresas italianas.
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. comunicé a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 24 de junio de 2026
bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 3.531.794.091, lo que representa aproximadamente el 70,2% del importe de inversién maxima
del Programa de Recompra, que fue anunciado junto con las otras caracteristicas del Programa de Recompra mediante la Comunicacion de
Iniciacién de Programa. Con estas compras, SAN ha recomprado desde 2021 aproximadamente el 17,3% de sus acciones en circulacion a
esa fecha.

Por otro lado, el diario Expansién informa hoy que Santander USA, filial de SAN, ha superado el test de estrés realizado por la Reserva
Federal (Fed) para calibrar la resistencia del sector. La filial estadounidense mantendria una ratio de solvencia del 11,7% a inicios de 2028,
tras un periodo de recesion severo de dos afos. Este liston supera su actual requerimiento de fondos propios, fijado en el 7,9%.

. El Consejo de Administracién de [§&@, en su reunién celebrada el 24 de junio de 2026 acordd, en relacion con el acuerdo adoptado en su
Junta General Ordinaria de accionistas celebrada ese mismo dia, sobre la distribuciéon de un dividendo con cargo a la reserva por prima de
emision, que se efectle el pago del dividendo aprobado, de 0,50 euros por accién en los siguientes términos:

. Importe bruto: EUR 0,50 por accion

. Fecha ultima de contratacion con derecho a cobrar el dividendo (last trading date): lunes, 13 de julio de 2026

. Fecha a partir de la cual las acciones de FCC negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex date): martes, 14 de julio de 2026
. Fecha en la que se determinan los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo (record date): miércoles, 15 de julio de 2026
. Fecha de pago: 16 de julio de 2026

. El Consejo de Administracion de [INLY/[el&{=\/|SNIKeN(1Y[®)], en su reunién celebrada el miércoles, en relacién con el acuerdo adoptado en la
Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el dia 24 de junio de 2026, sobre la distribucién de un dividendo con cargo a la reserva por
prima de emision, ha aprobado que se efectie el pago del dividendo aprobado, de EUR 0,15 por accién en los siguientes términos:

. Importe bruto: EUR 0,15 por accién

. Fecha ultima de contratacion con derecho a cobrar el dividendo (last trading date): Lunes, 13 de julio de 2026

. Fecha a partir de la cual las acciones de IMC negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex date): Martes, 14 de julio de 2026
. Fecha en la que se determinan los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo (record date): Miércoles, 15 de julio de 2026
. Fecha de pago: Jueves, 16 de julio de 2026

. El diario elEconomista.es informé ayer que el presidente y consejero delegado de /Ne{&i[@]\V:Y (ANA) § José Manuel Entrecanales, afirmé que
no hay ninguna decision tomada sobre la potencial venta de su filial energética [NSS[@)\VNANAEINCANS]N. En una rueda de prensa posterior
a la celebracion de la Junta General de Accionistas celebrada este jueves en Madrid, el ejecutivo ha expresado que la operacién se encuentra

en un momento muy inicial. "No hay ninguna decisién tomada en absoluto, ya que el proceso esta todavia en un momento muy inicial”, declaro,
afadiendo que han recibido "muestras de interés por parte de un gran nimero de inversores internacionales y nacionales".

En relacion a este mismo asunto, el diario Expansién informa hoy que Entrecanales sefial6é que es extremadamente improbable la venta del
100% de ANE. ANA sigue hablando con sus bancos sobre las posibles opciones, que siguen siendo las mismas: una venta significativa de la
empresa, una desinversién menor, una fusién con la corporacioén o una integraciéon con otra empresa del sector. No obstante, el directivo
avanz6 que han recibido muchas muestras de interés de inversores nacionales e internacionales en las Ultimas semanas, aunque la Ultima
decision dependera del precio. Lo que si aclar6 el presidente de ANA es que cualquier solucion equivaldria a realizar una Oferta Publica de
Exclusién sobre ANE, en la que la matriz controla el 91%.

. Expansién informé que y 02, lafilial de moviles de [TENEZONIPNEI=), anunciaron ayer un acuerdo por el que O2 usara
la red 5G del grupo de torres en la principal linea ferroviaria del pais. En concreto, la firma de telefonia mévil tendra acceso a la infraestructura
neutral de CLNX, lo que mejorara sustancialmente la conectividad de sus clientes en los préximos meses, en un despliegue que sera gradual.
El importe econémico de la alianza no ha trascendido por motivos de confidencialidad. El contrato se refiere a la Brighton Main Line (BML),
que conecta esta ciudad en la costa sur de Inglaterra con Gatwick, que es el segundo aeropuerto de Reino Unido, Clapham Junction, que es
uno de los principales intercambiadores del sur de Londres, y las estaciones London Victoria y London Bridge.
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. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que [@]5|WA\ confirmé este jueves que ha logrado su undécimo contrato en el Metro de Santiago
de Chile, una adjudicacién valorada en mas de EUR 70 millones con la que la compafiia refuerza su "compromiso con el desarrollo de la
movilidad sostenible" en la capital de la Republica de Chile.

La compafiia espafiola cuenta ya con once proyectos desarrollados en la red metropolitana santiaguina, y en conjunto, incluyendo este Gltimo
contrato, el grupo ha ejecutado actuaciones por un importe superior a EUR 554 millones, que han permitido la construccion de 19 kildmetros
de tlneles y 18 estaciones, entre ellas las seis correspondientes al nuevo proyecto.

El contrato que acaba de adjudicarse, tiene por objeto la ejecucion de las citadas seis nuevas estaciones correspondientes a los Grupos 5y
6 de la Linea 7, una de las actuaciones mas relevantes actualmente en desarrollo en la red de Metro de Santiago, destac6 OHLA.

. \WIRIRYAAWN(YAI®)] comunicd a la CNMV que su Consejo de Administracion ha acordado ampliar la dimension del programa de recompra de
acciones propias comunicado previamente hasta el 3% del capital social. En consecuencia, se adquiriran hasta un maximo de 1.050.000
acciones, por un importe efectivo maximo de EUR 90 millones, sin modificar la duracién méaxima de 12 meses desde la publicacion inicial.

El objeto del programa seguira siendo el de reducir el capital social de la sociedad mediante amortizacién de acciones propias, con la finalidad
de contribuir a la politica de retribucién al accionista mediante el incremento del beneficio por accién. A la fecha, en el marco del programa de
recompra, VID ha adquirido 697.697 acciones, que supone un 1,98% del capital social.

. Vool ZNMWS)] comunicod a la CNMV que con fecha 24 de junio de 2026, ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Navarra la
escritura de reduccion y aumento de capital relativa a la ejecucion de la primera edicion del programa de dividendo opcional "Viscofan
Retribucién Flexible" aprobado por la Junta General de accionistas en fecha 24 de abril de 2026.

. El Consejo de Administracion de ha acordado la distribucién de un primer dividendo a cuenta de los resultados de
2026, en efectivo, de EUR 0,016548 brutos por accion, lo que supone un importe bruto aproximado de EUR 18 millones. El importe
correspondiente a las acciones en autocartera se ha aplicado de forma proporcional a las restantes acciones. El pago del dividendo a cuenta
se efectuara, siendo las fechas relevantes a tal efecto las siguientes:

. Ultima fecha de contratacion en la que las acciones de LDA se negocian con derecho a recibir el dividendo (last trading-date): 2 de
julio de 2026.

. Fecha a partir de la cual las acciones de LDA se negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex-date): 3 de julio de 2026.

. Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que pueden exigir a LDA la prestacion a su favor (record date): 6 de julio de
2026.

. Fecha de pago: 7 de julio de 2026

) informa de que, con fecha 23 de junio de 2026, ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura publica
relativa a la reduccion de capital por un importe nominal de EUR 36.250.000, mediante la amortizacion de 14.500.000 acciones propias de
EUR 2,50 de valor nominal cada una de ellas, representativas del 2,311% del capital social de la sociedad. En consecuencia, el capital social
de COL ha quedado fijado en EUR 1.532.111.717,50, representado por 612.844.687 acciones de EUR 2,50 de valor nominal cada una de
ellas.
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NARTECHE (ART) fele]g[U[giler=We[VI=X

. Ayer, la CNMV verificé la concurrencia de los requisitos exigidos para la admision a negociacion de las 1.010.101 nuevas acciones
de la sociedad, de EUR 0,10 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones actualmente admitidas
a negociacion.

. Las nuevas acciones han sido admitidas a negociacion con efectos de hoy, 26 de junio de 2026, en las Bolsas de Valores de Bilbao,
Barcelona, Madrid y Valencia, donde cotizan el resto de las acciones de la Sociedad a través del Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (SIBE).

La escritura publica de ejecucién del aumento de capital ha sido presentada a inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia de conformidad
con lo previsto en la Ley. En consecuencia, el capital social de ART queda fijado en EUR 5.810.411,40, dividido en 58.104.114 acciones
ordinarias de EUR 0,10 de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie y totalmente suscritas y desembolsadas.

. Expansion destaca en su edicion de hoy que la gestora de capital riesgo estadounidense Blackstone avanza en los preparativos para la
salida a Bolsa del gigante hotelero espafiol [geENESMENNEGNEEN(EIEIN, operacion que esta previsto que se ejecute durante el préximo
otofio, mediante una ampliacion de capital de entre EUR 500 — 750 millones, a la que se podria sumar un tramo de venta de acciones.

Blackstone suma a Goldman Sachs, BNP Paribas, SANTANDER (SAN), Bank of America y Credit Agricole al sindicato de bancos para
encarrilar la salida a Bolsa de HIP.

. El diario Expansién informa hoy que tiene previsto retomar la vuelta al dividendo, con un pago con cargo a
los resultados de 2026, segin avanz6 ayer su presidente, Juan Lladd, en la Junta General de Accionistas, una remuneracion al accionista
que lleva suspendida desde 2023. En la Junta, Llad6 explicé el impacto de la IA y de la robética en la mejora del grupo, con resultados visibles
en mejoras de disefio, reduccion de reingenieria, mayor control de la ejecucion, proteccién de los plazos contratados, soldadura inteligente y
uso de realidad virtual.

. Expansion informa hoy que , la operadora de origen rumano que se ha convertido en la gran vencedora en la batalla por los
clientes en el dltimo lustro, debera decidir la semana que viene si reactiva su salida a Bolsa de forma inmediata, lo que supondria utilizar la
ventana del mes de julio. El consejero delegado de Digi Spain, Marius Varzaru, sefial6 ayer que cualquier posibilidad est4 abierta. Segun
recuerda el diario, Digi Spain aplaz6 en abrir su salida a Bolsa debido a la inestabilidad de los mercados por la guerra en Iran, que habia
recortado su valoracion en un 10%.
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10

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



