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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER con un comportamiento mixto y 
escasas variaciones , aunque el CAC 40 destacó positivamente impulsado por el buen desempeño 
de los grandes valores del sector del lujo. Junto a estos, las inmobiliarias patrimonialistas y los 
sectores defensivos, especialmente sanidad y alimentación y bebidas, fueron los que registraron las 
mayores alzas de la sesión, ejerciendo de soporte de los índices durante la misma. 
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Por el contrario, los valores del sector de la defensa se situaron entre los más castigados, lastrados 
por la alemana Rheinmetall (RHM-DE), que llegó a desplomarse más de un 20% tras perder un 
importante contrato con el Gobierno alemán y cerró finalmente con una caída del 18,7%. También 
mostraron un comportamiento negativo las compañías energéticas, nuevamente penalizadas por el 
descenso del precio del petróleo; las vinculadas a las materias primas minerales, afectadas por la 
caída de las cotizaciones de estos productos, que mantienen una elevada correlación inversa con 
un dólar fortalecido; y los valores tecnológicos, donde continuaron las tomas de beneficios. 
 
Por su parte, los bonos se vieron favorecidos por la caída del precio del petróleo, que ya ha borrado 
todas las ganancias acumuladas desde el inicio del conflicto en Oriente Medio. Este movimiento 
impulsó una nueva subida de los precios de la deuda y una relajación adicional de las rentabilidades 
a lo largo de toda la curva de tipos. Los inversores descuentan así una moderación de la inflación, lo 
que reduciría la necesidad de que el BCE vuelva a elevar sus tipos de referencia por segunda vez 
en lo que resta del ejercicio. 
 
En Wall Street, los principales índices también cerraron ayer con un comportamiento mixto y escasas 
variaciones, siendo el Dow Jones el único capaz de finalizar la sesión en positivo. Al igual que en las 
principales bolsas europeas, los valores energéticos, las compañías vinculadas a las materias primas 
minerales y los tecnológicos fueron los sectores que registraron los peores comportamientos. Por el 
contrario, los valores industriales, los del sector de las utilidades y los de consumo discrecional 
lograron cerrar la jornada con avances. 
 
Un día más, las compañías fabricantes de semiconductores se vieron penalizadas por las ventas de 
los inversores, que mostraron así su nerviosismo ante la publicación de los resultados trimestrales 
de uno de los principales referentes del sector, Micron Technology (MU-US). La compañía dio a 
conocer sus cifras una vez cerrados los mercados, asunto al que nos referiremos más adelante. 
 
Por su parte, los bonos continuaron recuperándose, favorecidos por el descenso del precio del 
petróleo, lo que propició una nueva caída de sus rendimientos. De este modo, la rentabilidad del 
bono del Tesoro estadounidense a 30 años se alejó algo más del nivel del 5%, mientras que la del 
bono a 10 años se situó claramente por debajo del 4,5%, niveles psicológicos que ambos habían 
superado recientemente. 
 
Tras el cierre del mercado, Micron Technology (MU-US) presentó unos resultados trimestrales que 
superaron ampliamente las expectativas de los analistas. Sin embargo, lo más relevante fueron las 
muy positivas perspectivas de negocio trasladadas por la compañía, que confirman la fortaleza de la 
demanda de memorias y semiconductores vinculados al desarrollo de las infraestructuras de 
inteligencia artificial (IA). Las acciones de la compañía se dispararon en las operaciones fuera de 
hora, llegando a revalorizarse cerca de un 17% y arrastrando al alza al conjunto del sector. Este 
optimismo se ha reflejado esta madrugada en el sólido comportamiento de índices como el Nikkei 
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japonés y el KOSPI surcoreano, mercados en los que las compañías de semiconductores tienen un 
peso significativo. Del mismo modo, los futuros del Nasdaq Composite registran avances 
destacados. 
 
Esperamos que este impulso se traslade también a los valores europeos del sector tecnológico y a 
las compañías relacionadas con el desarrollo de infraestructuras para la IA cuando abran los 
mercados esta mañana. Por lo demás, prevemos que los principales índices bursátiles europeos 
inicien la sesión de HOY con un comportamiento mixto y sin grandes variaciones, a la espera de que 
esta tarde el Departamento de Comercio de EEUU publique, junto con los datos de ingresos y gastos 
personales de mayo, la lectura del índice de precios del consumo personal (PCE) correspondiente a 
ese mes, la referencia de inflación más seguida por la Reserva Federal (Fed). 
 
El consenso espera un nuevo repunte de las tasas de crecimiento interanual tanto del PCE general 
como de su componente subyacente, situándose la primera por encima del 4% y la segunda 
claramente por encima del 3%, niveles que siguen muy alejados del objetivo del 2% fijado por la Fed. 
No obstante, será especialmente relevante analizar la evolución de las partidas no directamente 
relacionadas con la energía para determinar hasta qué punto las presiones inflacionistas se están 
extendiendo al conjunto de la economía. 
 
Unas cifras peores de lo esperado podrían provocar nuevas ventas tanto en los mercados de renta 
fija como en los de renta variable. Por el contrario, unos datos en línea con las previsiones o mejores 
de lo esperado serían, en nuestra opinión, bien recibidos por los inversores, especialmente tras el 
reciente y acusado descenso del precio del petróleo. 
 
Por último, señalar que esta madrugada el dólar parece haberse estabilizado frente al resto de las 
principales divisas tras varias jornadas consecutivas de apreciación; que los precios de los bonos y 
sus rendimientos apenas registran cambios; que el petróleo mantiene su tendencia bajista, lastrado 
por las noticias que apuntan a una recuperación del tráfico marítimo en el estrecho de Ormuz; que 
tanto el oro como la plata permanecen estables tras sus recientes caídas; y que las principales 
criptomonedas recuperan parte del terreno perdido en la sesión precedente. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 
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Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Técnicas Reunidas (TRE): Junta General de Accionistas; 
• Oryzon Genomics (ORY): participa en ENCALS Research Forum; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• H&M Hennes & Mauritz (HM.B-SE): resultados 2T2026; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según datos de la Asociación Europea de Fabricantes de Automóviles (ACEA), las matriculaciones de turismos nuevos 
en la Unión Europea (UE) aumentaron un 3,2% en tasa i nteranual en mayo, hasta las 955.013 unidades , encadenando 
su cuarto mes consecutivo de crecimiento, aunque moderando el ritmo respecto al avance del 5,1% registrado en abril. La 
evolución del mercado siguió apoyándose en la sólida demanda de vehículos electrificados en los principales mercados 
europeos, impulsada por la introducción y revisión de incentivos fiscales y programas de ayudas públicas. 
 
Entre los cuatro mayores mercados de la UE, en mayo Italia lideró el crecimiento con un increme nto del 7,6%, seguida 
de Francia, con un 3,7%, mientras que Alemania apen as avanzó un 0,1% y España registró un ligero retroc eso del 
0,8%. 
 
En el acumulado de enero a mayo (5M2026), las matric ulaciones de turismos nuevos en la UE crecieron un 4 ,0%, 
hasta aproximadamente 4,75 millones de unidades , reflejando un sólido comienzo de año pese a la persistencia de las 
tensiones geopolíticas y la incertidumbre económica que siguen condicionando las perspectivas del sector. 
 
La electrificación continuó ganando peso en el mercado europeo. Los vehículos eléctricos de batería (BEV) alcanzaron 
una cuota del 20% del mercado comunitario, frente a l 15,3% registrado un año antes , consolidando el cambio estructural 
hacia las tecnologías de bajas emisiones. En 5M2026 se matricularon 950.521 vehículos eléctricos puros en la UE. Tres de 
los cuatro mayores mercados, que concentran el 63% de todas las matriculaciones de BEV, registraron fuertes incrementos: 
Italia (+75,7%), Francia (+55,4%) y Alemania (+40,9%), mientras que Bélgica mostró un crecimiento más moderado, del 2,8%. 
 
Por tecnologías, los vehículos híbridos se mantuvieron como la opció n preferida de los consumidores europeos, con 
una cuota de mercado del 37,8% , mientras que los híbridos enchufables continuaron ganando terreno. En contraste, las 
matriculaciones de vehículos de gasolina y diésel s iguieron disminuyendo con fuerza , reflejando la aceleración de la 
transición del mercado automovilístico europeo hacia la movilidad electrificada. 
 
. El índice de clima empresarial que elabora el instit uto IFO para Alemania subió en su lectura de junio hasta los 85,6 
puntos , su nivel más alto en tres meses, desde los 85,0 puntos de mayo . El consenso de analistas de FactSet esperaba 
una lectura algo superior, de 85,7 puntos. 
 
La mejora del índice en el mes se debió principalme nte a una valoración de las empresas más favorable de la situación 
actual, cuyo subíndice subió en junio hasta los 87, 0 puntos desde los 86,1 puntos de mayo , superando las previsiones 
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del consenso, que eran de una lectura de 86,3 puntos. Por su parte, el indicador de expectativas avanzó ligeramente en 
junio, hasta los 84,1 puntos desde los 83,9 puntos de mayo , aunque quedó por debajo de los 84,9 puntos proyectados por 
el consenso.  
 
Según los analistas del IFO, las empresas perciben el entorno empresarial como m enos incierto . Además, señalan, las 
compañías alemanas esperan que las tensiones geopolíticas se alivien. 
 
Valoración: los datos sugieren que la economía alemana continúa estabilizándose gradualmente y que la percepción de las 
empresas sobre las condiciones presentes ha mejorado, si bien las perspectivas para los próximos meses siguen siendo 
prudentes y reflejan que la recuperación permanece moderada. 
 

• EEUU 

. Según datos proporcionados por la Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio de EEUU, las ventas de 
viviendas unifamiliares nuevas bajaron en EEUU un 7,3 % en mayo con relación a abril, hasta una tasa anua lizada y 
ajustada estacionalmente de 580.000 unidades , su nivel más bajo en cuatro meses, tras la revisión al alza del dato de abril 
hasta 626.000 unidades. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una cifra muy superior, de 655.000 unidades. 
 
El inventario de viviendas nuevas disponibles para l a venta aumentó hasta las 507.000 unidades al cierr e de mayo, 
frente a las 489.000 unidades disponibles al final del mes de abril , lo que representa 10,5 meses de oferta al ritmo actual 
de ventas, frente a los 9,4 meses del mes anterior.  
 
En términos de precios, el mercado mostró un comport amiento más estable . El precio mediano de las viviendas nuevas 
vendidas aumentó un 0,4% en mayo en tasa interanual, hasta los $ 426.600 la unidad, mientras que el precio medio se 
incrementó un 1,4% en tasa interanual, hasta los $ 522.200 la unidad, lo que sugiere que la moderación de la demanda no se 
ha traducido, por el momento, en una corrección significativa de los precios de las viviendas nuevas. 
 

• ASIA/OCEANÍA  
 
. La Oficina Australiana de Estadísticas publicó que el índice de precios de consumo (IPC) bajó en Austra lia un 0,7% en 
mayo con relación a abril , lo que supone su primera caída desde agosto de 2025. El consenso de analistas esperaba una 
caída de esta variable en el mes inferior, del 0,3%.  
 
En términos interanuales, el IPC subió en mayo el 4,0 % (vs 4,2% en abril) , por debajo de las expectativas del consenso, 
que apuntaban a una tasa del 4,4%. La desaceleración respondió principalmente a una menor presión en los precios de los 
bienes, cuya tasa de crecimiento se redujo en mayo hasta el 4,2% (vs 4,7% en abril). Destacó especialmente la moderación 
de los precios del transporte, que aumentaron un 3,3% en tasa interanual (vs 6,6% en abril), impulsados por una 
desaceleración en el encarecimiento de los combustibles para automóviles, cuyos precios crecieron un 7,7% (vs 18,6% en 
abril). 
 
Asimismo, la tasa de crecimiento interanual se moderó para lo s precios en los sectores de la salud, hasta el 3,8 % (vs 
4,0% en abril), y del ocio y la recreación, hasta e l 2,4% (vs 2,5% en abril) . En contraste, los precios de los alimentos y las 
bebidas no alcohólicas aceleraron su crecimiento hasta el 3,3% (vs 2,8% en abril), mientras que los de la vivienda repuntaron 
al 6,5% (vs 6,3% en abril). La tasa de crecimiento de los precios de los servicios también se aceleró en mayo hasta el 3,7% 
(vs 3,5% en abril). 
 
Por su parte, las medidas subyacentes de inflación mostraron una mayor persistencia de las presiones sobre los 
precios . El IPC recortado (trimmed mean CPI) aumentó un 3,6% en tasa interanual, su nivel más elevado desde septiembre 
de 2024 y por encima de las previsiones del mercado, que apuntaban al 3,5%. El IPC de mediana ponderada (weighted median 
CPI) también se aceleró hasta el 3,6%, desde el 3,5% registrado en abril. 
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Pese a la moderación, la inflación sigue situándose por encima del rango objetivo de entre el 2% y el 3% establecido 
por el Banco de la Reserva de Australia (RBA) . 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. OHLA  informó a la CNMV que su filial estadounidense Judlau Contracting, Inc ha sido notificada de la inadmisión a trámite 
por la Corte de Apelaciones del recurso interpuesto contra la sentencia dictada por la Corte Suprema del Estado de Nueva 
York que condena a la referida filial al pago de $ 43.924.202,36 más intereses. El pago de esta condena se llevará a cabo por 
la filial estadounidense con cargo a sus propios recursos financieros disponibles.  
 
Tras esta notificación no existen otras instancias judiciales superiores a las que recurrir y OHLA continuará la tramitación del 
litigio que tiene interpuesto frente a los abogados externos que dirigieron la defensa del pleito en sus primeras instancias, con 
cobertura de su compañía de seguros, por estimar que existió una mala praxis profesional en la dirección del litigio.  
 
El pleito versa sobre cuestiones laborales de un determinado colectivo de trabajadores de obra en la ciudad de Nueva York, 
materia que ha sido objeto de otras reclamaciones similares frente a otras empresas de la industria de la construcción de 
dicha ciudad. La compañía ha venido informando recurrentemente sobre la existencia de este litigio en sus cuentas anuales y 
estados financieros periódicos, así como de la reclamación formulada frente a los abogados externos. Este último litigio se 
espera que quede resuelto dentro del presente ejercicio. 
 
. BBVA  comunicó a la CNMV la ejecución parcial del acuerdo de reducción de capital adoptado por su Junta General Ordinaria 
de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2026, mediante la reducción del capital social de BBVA en un importe nominal de 
EUR 25.872.435,12, y la consiguiente amortización de 52.800.888 acciones propias de EUR 0,49 de valor nominal cada una, 
mantenidas por la sociedad en autocartera.  
 
Las acciones propias objeto de la amortización han sido adquiridas derivativamente por la sociedad en ejecución del segundo 
tramo del programa marco de recompra de acciones propias.  
 
Tras la amortización de las 52.800.888 acciones propias por un importe nominal de EUR 25.872.435,12, el capital social de 
BBVA ha quedado fijado en la cantidad de EUR 2.734.790.209,90, representado por 5.581.204.510 acciones de EUR 0,49 de 
valor nominal cada una. 
 
. Según destaca Expansión en su edición de hoy, INDRA (IDR) ultima un acuerdo con General Dynamics para crear una joint-
venture que dará entrada al dueño de Santa Bárbara en los contratos de artillería para blindados adjudicados por el Gobierno 
a IDR. Estas adjudicaciones, valoradas en EUR 7.200 millones, en las que también participa EM&E han sido denunciadas por 
Santa Bárbara en los tribunales. El relevo en la directiva de IDR ha contribuido a la posibilidad de acabar con la batalla legal 
y administrativa entre ambas compañías.  
 
. AMPER (AMP) , a través de su filial Electrotécnica Industrial y Naval do Brasil, LTDA (Elinsa do Brasil), ha sido adjudicataria 
de un nuevo contrato con Equatorial Energía, S.A. para la prestación de servicios eléctricos en el Estado de Pará, Brasil, en 
el marco del Programa Luz para Todos, una de las principales políticas públicas de universalización del acceso a la energía 
eléctrica en Brasil. El contrato tiene un valor global, al cambio actual, por encima de los EUR 14 millones en condiciones 
corrientes, y una vigencia prevista de 2 años.  
 
El alcance de los trabajos incluye la construcción de redes de media y baja tensión, instalación de equipos, transformadores, 
patrones de entrada, instalaciones internas y registro de unidades consumidoras. Esta adjudicación refuerza la posición de 
Elinsa do Brasil como socio industrial de referencia en el sector eléctrico brasileño y consolida la presencia de AMP en 
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actividades de ingeniería, construcción y mantenimiento de infraestructuras críticas de distribución eléctrica soportadas por 
metodologías y herramientas tecnológicas basadas en inteligencia artificial de desarrollo propio. 
 
. ENAGÁS (ENG)  abonará un dividendo complementario de EUR 0,6 brutos por acción el 2 de julio, de acuerdo con lo 
aprobado en la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 26 de marzo de 2026. Los datos del dividendo anunciado 
son los siguientes:  
 

• Fecha de pago: 2 de julio de 2026  
• Fecha de registro (record date): 1 de julio de 2026  
• Fecha de cotización ex dividendo (ex date): 30 de junio de 2026  
• Dividendo bruto por acción: 0,6 euros 

 
. El portal Bolsamania.com informó ayer que AENA  ha anunciado que ha licitado la redacción del proyecto y la ejecución de 
una nueva instalación de geotermia en el aeropuerto Adolfo Suárez Madrid-Barajas con una inversión de EUR 14 millones y 
un plazo de ejecución de 26 meses. Se incluye, además, el mantenimiento de la instalación, una vez finalizada, durante 24 
meses. Esta actuación, explica el gestor aeroportuario, se enmarca en la Estrategia de Sostenibilidad de la compañía y en 
su Plan de Acción Climática, que tienen como objetivo avanzar en la descarbonización de la actividad aeroportuaria mediante 
el uso de energías renovables. 
 
. Según informa hoy Expansión, Florentino Pérez, presidente de ACS, ha reforzado su posición como máximo accionista de 
la constructora, al elevar su participación en la compañía desde el 14,502% anterior al 14,752% del capital, su mayor nivel 
histórico, de acuerdo con los registros de la CNMV. De esta manera, Pérez controla un paquete de 40,86 millones de la 
empresa que, a precios actuales de mercado, equivalen a unos EUR 5.300 millones.  
 
. Expansión informa hoy que FCC celebró ayer su Junta General de Accionistas. En la misma, la compañía indicó que se ha 
marcado como objetivos de este año mantener la senda de crecimiento internacional, disciplina financiera y conservar la 
recuperada política de distribución al accionista. FCC optó en esta ocasión por abonar un dividendo de EUR 0,5 brutos por 
acción en efectivo, aunque según el consejero delegado de FCC, Pablo Colio, es posible que la empresa recupere este año 
la fórmula del dividendo flexible (scrip dividend). 
 
. AUDAX (ADX)  anuncia su intención de lanzar una oferta voluntaria para adquirir la totalidad de las acciones en circulación 
de Elmera Group ASA, una sociedad noruega cotizada en la Bolsa de Oslo bajo el símbolo bursátil ELMRA, por una 
contraprestación en efectivo de 41,20 NOK (coronas noruegas) por acción de Elmera. El Precio de la Oferta representa una 
prima de:  
 

• 39,4% sobre el precio de cierre a 24 de junio de 2026, de 29,55 coronas noruegas.  
• 38,5% sobre el precio medio ponderado por volumen, ajustado por dividendos, durante los últimos 30 días naturales 

hasta el 24 de junio de 2026 (inclusive), de 29,74 coronas noruegas.  
• 33,4% sobre el precio medio ponderado por volumen, ajustado por dividendos, durante los últimos 60 días naturales 

hasta el 24 de junio de 2026 (inclusive), de 30,88 coronas noruegas.  
• 31,4% sobre el precio medio ponderado por volumen, ajustado por dividendos, durante los últimos 90 días naturales 

hasta el 24 de junio de 2026 (inclusive), de 31,35 coronas noruegas.  
 
El lanzamiento de la Oferta estará condicionado a que ADX obtenga acceso y complete un proceso de revisión (due diligence) 
del grupo Elmera, a satisfacción de ADX y de sus fuentes de financiación.  
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Accionistas de Elmera que representan, de forma agregada, aproximadamente el 43,3% de las acciones excluyendo la 
autocartera, han confirmado su apoyo al lanzamiento de la Oferta por parte de ADX y su intención de acudir a la Oferta con 
sus acciones, en caso de que esta se formule en los términos aquí previstos, y animan al Consejo de Administración de Elmera 
a facilitar la due diligence de ADX.  
 
La consumación de la Oferta estará sujeta a un nivel mínimo de aceptación de al menos el 66,7% de las acciones emitidas y 
en circulación y de los derechos de voto de Elmera sobre una base totalmente diluida. Si bien la intención de ADX es adquirir 
el 100% de Elmera, ADX también considera que existen ventajas significativas en ostentar una participación mayoritaria en 
Elmera. A fecha de hoy, ADX no es titular de ninguna acción de Elmera. 
 
. Expansión informa hoy que IBERDROLA (IBE)  ha iniciado la construcción de su primera instalación de baterías a gran escala 
en EEUU, el proyecto Shutler, ubicado en el condado de Gilliam, en el Estado de Oregón. El proyecto busca reforzar su 
estrategia de expansión en el mercado norteamericano de almacenamiento energético y contará con una potencia instalada 
de 41 MW y una capacidad de almacenamiento de 82 MWh. Su entrada en operación está prevista en 2027. 
 
. ARTECHE (ART)  comunicó a la CNMV, en relación a (i) un aumento de capital, con cargo a aportaciones dinerarias y con 
exclusión del derecho de suscripción preferente y (ii) la enajenación de acciones existentes de la sociedad por parte de 
determinados accionistas relevantes, que, una vez finalizado el proceso de colocación acelerada (accelerated bookbuild 
offering), han quedado fijados los siguientes términos y condiciones definitivos del Aumento de Capital:  
 

• Importe efectivo del aumento de capital: EUR 33.333.333,00.  
• Importe nominal del aumento de capital: EUR 101.010,10.  
• Número de acciones nuevas: 1.010.101 acciones.  
• Precio de colocación: EUR 33,00 por acción, de los que EUR 0,10 corresponden a valor nominal y EUR 32,90 a prima 

de emisión, que representa un descuento sobre el precio de cierre de la sesión de ayer de 9,59%.  
• Porcentaje del capital social de ART que representa el aumento de capital: 1,77% antes del aumento de capital y 

1,74% tras el aumento de capital.  
 
Por otro lado, se informa que, en el marco de la colocación, los accionistas relevantes han vendido un total de 2.020.203 
acciones de la sociedad al precio de colocación, esto es, al mismo precio por acción que las acciones nuevas. En 
consecuencia, el importe total de la colocación ha ascendido a EUR 100.000.032. Está previsto que en los próximos días las 
nuevas acciones emitidas en el aumento de capital se admitan a negociación en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, 
Bilbao y Valencia. 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


