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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER de forma mixta , tras moverse 
durante toda la jornada en un estrecho intervalo de precios. La firma entre EEUU e Irán del 
memorándum de entendimiento (MoU), si bien provocó una nueva caída del precio del petróleo y del 
gas, no generó en las plazas financieras europeas el mismo “entusiasmo” que lo hizo en Wall Street, 
quizás porque las economías de la región han salido mucho más afectadas por la guerra que la 
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estadounidense, que se ha mostrado más resistente gracias a las fuertes inversiones en IA, o quizás 
porque el acuerdo genera muchas dudas entre los inversores europeos.  
 
Cabe señalar que entre los 14 puntos firmados del MoU destaca i) la suspensión de las hostilidades 
durante 60 días; ii) el levantamiento del bloqueo naval estadounidense del estrecho; iii) la posibilidad 
de que más adelante EEUU levante las sanciones económicas que mantiene contra Irán; iv) el 
compromiso de Irán de no producir armas nucleares; y v) que el tráfico marítimo a través del estrecho 
de Ormuz se reanude de forma inmediata. No obstante, temas como el programa nuclear iraní, la 
soberanía del estrecho de Ormuz o el conflicto entre los terroristas proiraníes de Hezbolá e Israel 
quedan en el aire y pueden hacer descarrilar el acuerdo en cualquier momento, acuerdo que ha 
suscitado muchas críticas internas en EEUU y en Israel. De hecho, las conversaciones entre EEUU 
e Irán para tratar el inicio de la implementación del acuerdo, que se iban a celebrar esta mañana en 
Suiza, y en las que iba a participar el vicepresidente estadounidense Vance, se han anulado. 
 
Volviendo a la sesión de AYER, cabe señalar que a nivel sectorial en las bolsas europeas destacó 
el buen comportamiento de los valores industriales, de los del sector del ocio y turismo y de los 
tecnológicos, concretamente de los relacionados con la producción de semiconductores, mientras 
que fueron los valores del sector minero (materias primas minerales), muy penalizados por el repunte 
del dólar, los del automóvil y los del sector de la sanidad los que peor lo hicieron. Los precios de los 
bonos tuvieron un comportamiento mixto, bajando los de la parte corta de la curva y subiendo 
ligeramente los de la parte larga, reaccionando de esta manera al hecho de que el Banco de 
Inglaterra (BoE), tal y como se esperaba, dejara sus tasas de interés de referencia sin cambios en el 
3,75%, aunque volvió a alertar sobre renovadas tensiones inflacionistas, lo que hace difícil que, al 
menos en el corto plazo, opte por bajar nuevamente los tipos oficiales. 
 
En Wall Street, en una sesión en la que tuvo lugar el cuádruple vencimiento de los contratos de 
derivados sobre índices y acciones, vencimiento que debía de haberse producido HOY, pero que se 
adelantó ya que la bolsa estadounidense se mantendrá cerrada HOY viernes por la celebración del 
Día de la Emancipación de los Negros americanos (Juneteenth National Independence Day), los 
principales índices cerraron con fuertes alzas, especialmente el Nasdaq Composite y el Russell 2000, 
apoyados en el gran comportamiento mostrado por los valores tecnológicos, especialmente por los 
fabricantes de semiconductores y memorias, que volvieron a liderar las ganancias en este mercado. 
Así, y superando el tono “agresivo” que mostró el miércoles la Reserva Federal (Fed) y que provocó 
fuertes caídas en este mercado, los inversores optaron AYER por “celebrar” la firma del MoU entre 
EEUU e Irán y la nueva caída del precio del petróleo. Además del sector tecnológico, AYER destacó 
el buen comportamiento de las empresas de consumo discrecional, mientras que sectores como el 
de la energía, el de la sanidad, el financiero o el de consumo básico se quedaban muy rezagados, 
cerrando todos ellos a la baja. Los precios de los bonos recuperaron parte de lo perdido el día 
anterior, propiciando la caída de sus rendimientos a lo largo de toda la curva de tipos. 
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HOY, y como sucedió AYER en Wall Street, será día de cuádruple vencimiento de derivados en las 
principales plazas financieras europeas, lo que siempre genera mucha volatilidad en los mercados 
de contado y hace complicado sacar conclusiones del estado real de los mismos. Para empezar, y 
siguiendo la negativa estela dejada por las bolsas asiáticas que han abierto -las chinas están 
cerradas por la celebración de una festividad local-, esperamos que los principales índices bursátiles 
europeos abran a la baja, cediendo de esta forma parte de lo avanzado durante la semana. Las 
dudas que sigue generando el acuerdo alcanzado entre EEUU e Irán creemos que pesarán en el 
ánimo de los inversores, que aprovecharán los recientes repuntes en muchos valores para realizar 
algunos beneficios. Además, la falta de la referencia de Wall Street, mercado que, como hemos 
señalado, no abrirá HOY, se dejará notar, como suele ser habitual en estos casos.  
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada el dólar sigue ganando terreno frente al resto de 
principales divisas; que el precio del petróleo repunta ligeramente; que los precios del oro y de la 
plata caen con fuerza, penalizados por la fortaleza del dólar; y que los precios de las principales 
criptomonedas también vienen a la baja. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según informó ayer el Banco Central Europeo (BCE), el superávit por cuenta corriente de la Eurozona se redujo hasta 
los EUR 14.880 millones en abril, frente a los EUR 20 .840 millones registrados en abril de 2025 . El deterioro se explicó 
principalmente por el descenso del superávit comercial de bienes. Este se situó en EUR 14.250 millones, su nivel más bajo 
desde abril de 2023, frente a los EUR 25.790 millones de un año antes. 
 
Por el contrario, el superávit de servicios aumentó hasta los EUR 15.5 50 millones, desde los EUR 11.070 millones de 
abril de 2025 . Asimismo, el déficit de renta primaria se redujo hasta los EUR 1.040 millones, frente a los EUR 1.910 millones 
un año antes, mientras que el déficit de renta secundaria disminuyó ligeramente hasta los EUR 13.880 millones, desde los 
EUR 14.100 millones de abril de 2025. 
 
En términos acumulados, durante los cuatro primeros meses de 2026 (4M2026) el superávit por cuenta corriente de la 
Eurozona alcanzó los EUR 75.860 millones , también por debajo de los EUR 81.640 millones registrados en el mismo periodo 
de 2025. 
 
Según explicó el BCE en su nota de prensa, la reducción del superávit acumulado se debió funda mentalmente al menor 
saldo positivo de la balanza de bienes , que fue compensado solo parcialmente por la mejora observada en los servicios y 
por la reducción de los déficits de rentas primaria y secundaria.  
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. La actividad constructora de la Eurozona mantuvo un tono positivo en abril, aunque con señales de diver gencia 
entre segmentos . Según los datos publicados por Eurostat, la producción en construcción aumentó un 0,6% en la región 
respecto a marzo, prolongando la recuperación observada en el 1T2026, después del avance del 1,7% registrado el mes 
anterior. 
 
El crecimiento mensual estuvo impulsado principalmen te por la ingeniería civil y las actividades especi alizadas de 
construcción , que registraron incrementos del 0,8% en ambos casos. En contraste, la construcción de edificios mostró un 
ligero retroceso del 0,1%, una señal de la debilidad que sigue afectando a la edificación residencial y comercial en un contexto 
todavía marcado por unas condiciones de financiación más restrictivas que en años anteriores. 
 
La comparación interanual ofrece una imagen similar. En abril, la producción del sector construcción de l a Eurozona se 
situó un 0,9% por encima del nivel registrado un añ o antes , confirmando que la actividad continúa creciendo, aunque a 
un ritmo moderado. Sin embargo, detrás de este avance agregado se esconden comportamientos muy diferentes entre los 
distintos segmentos del sector. 
 
Así, la construcción de edificios registró una caída del  5,2% respecto a abril de 2025 , lo que pone de manifiesto que la 
recuperación del mercado inmobiliario sigue siendo frágil. La menor demanda de vivienda nueva y la cautela de los promotores 
continúan lastrando la actividad, pese al inicio del ciclo de relajación monetaria por parte del Banco Central Europeo (BCE). 
Por el contrario, la producción de la construcción de la ingeniería c ivil avanzó un sólido 4,4% en tasa interanual, 
consolidándose como el principal motor del sector . Este comportamiento refleja el impacto de los programas de inversión 
pública y de las iniciativas vinculadas a la transición energética, la modernización de infraestructuras y los fondos europeos 
de recuperación. Asimismo, las actividades especializadas de construcción crec ieron un 1,7% , apoyadas por los trabajos 
de rehabilitación, mantenimiento e instalación técnica. 
 
Valoración:  los datos sugieren que la construcción en la Eurozona continúa avanzando, pero con una composición cada vez 
más dependiente de la inversión en infraestructuras y de los servicios especializados. Mientras la ingeniería civil mantiene un 
sólido dinamismo, la persistente debilidad de la construcción de edificios sigue actuando como un freno para una recuperación 
más amplia y equilibrada del sector. 
 

• REINO UNIDO 
 
. El Banco de Inglaterra (BoE) mantuvo sin cambios los tipos de interés en la reunión de su Comité de Polít ica 
Monetaria (MPC) de junio, dejando la tasa oficial ( Bank Rate ) en el 3,75% , en una decisión aprobada por 7 votos a favor 
y 2 en contra. Los dos miembros discrepantes del comité defendieron una subida de 25 puntos básicos, hasta el 4%, ante la 
persistencia de ciertos riesgos inflacionistas. 
 
La institución señaló que la moderación de la infla ción ha continuado en los últimos meses, aunque per siste una 
elevada incertidumbre derivada de la evolución de l os mercados energéticos internacionales  y de las tensiones 
geopolíticas en Oriente Medio. Aunque los precios globales de la energía han retrocedido desde la reunión anterior, siguen 
situándose por encima de los niveles previos al conflicto y muestran una volatilidad significativa. 
 
La inflación en el Reino Unido se ha reducido hasta el 2,8%, acercándose al objetivo del 2% del banco central. Sin embargo, 
la entidad advirtió de que la inflación podría volv er a repuntar durante la segunda mitad del año debi do al impacto 
retardado de anteriores aumentos de los precios de la energía . Además, el BoE alertó de que cuanto más tiempo 
permanezcan elevados los precios energéticos, mayor será el riesgo de que se produzcan efectos de segunda ronda sobre 
salarios y precios, dificultando el retorno sostenible de la inflación al objetivo. 
 
Por otro lado, los responsables monetarios observaron señales de e nfriamiento en el mercado laboral británico . El 
crecimiento salarial continúa moderándose y las encuestas empresariales apuntan a una menor creación de empleo y a una 
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demanda interna más débil. Asimismo, la actividad económica muestra síntomas de desaceleración, lo que podría contribuir 
a contener las presiones inflacionistas en los próximos trimestres. 
 
El comité reiteró que seguirá aplicando un enfoque g radual y dependiente de los datos económicos , evaluando reunión 
a reunión la evolución de la inflación, los salarios, el mercado laboral y el impacto de los acontecimientos internacionales. En 
este sentido, el BoE insistió en que la política monetaria deberá permanecer suficientemente restrictiva durante el 
tiempo necesario para garantizar que la inflación r egrese de forma sostenible al objetivo del 2% . 
 
Valoración: la decisión del BoE refleja el delicado equilibrio al que se enfrenta la autoridad monetaria británica: por un lado, 
una inflación que continúa moderándose y una economía que pierde impulso; por otro, los riesgos derivados de los precios 
energéticos y de las tensiones geopolíticas, que podrían volver a alimentar las presiones inflacionistas en los próximos meses. 
 
. La Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, publicó que la tasa de desempleo del Reino Unido descendió hast a 
el 4,9% en el trimestre móvil finalizado en abril d esde el 5,0% del trimestre anterior , situándose por debajo del 5,2% que 
esperaba el consenso de analistas de FactSet. El número de desempleados se redujo en 105.000 personas, hasta los 1,764 
millones, gracias principalmente a la caída del desempleo de corta duración (menos de seis meses). En cambio, el número 
de personas desempleadas entre seis y doce meses permaneció prácticamente estable, mientras que el desempleo de larga 
duración (más de doce meses) también registró un descenso. No obstante, frente al mismo periodo de 2025, el número 
total de desempleados aumentó en 124.000 personas , impulsado por el incremento de quienes llevan desempleados entre 
seis y doce meses y de aquellos que permanecen fuera del mercado laboral durante más de un año. 
 
Por el lado del empleo, la evolución fue más positiva de lo esperado. En el trimestre finalizado en abril el número de 
ocupados aumentó en 100.000 personas, hasta alcanza r 34,41 millones de trabajadores , superando la previsión de un 
incremento de 51.000 personas esperado por el consenso. En términos interanuales, el empleo creció en 399.000 personas, 
impulsado principalmente por el aumento de los trabajadores a tiempo completo, que compensó parcialmente la reducción del 
empleo a tiempo parcial. Asimismo, el número de personas con un segundo empleo descendió en el último trimestre hasta 
1,277 millones, lo que representa aproximadamente el 3,7% del total de ocupados, prolongando la moderación observada tras 
el repunte registrado durante 2024 y principios de 2025. 
 
En el trimestre analizado, los ingresos medios semanales sin bonus aumentaron un 3,4%, misma tasa que en el 
trimestre precedente y por encima del 3,2% esperado por el consenso, mientras que los ingresos medios semanales con 
bonus crecieron el 4,4% , igual que en el trimestre anterior y por encima del 4,0% estimado por los analistas. 
 
Valoración:  los datos apuntan a una resistencia del mercado laboral británico, con una caída inesperada del desempleo y 
una creación de empleo superior a la prevista. Sin embargo, el aumento del desempleo en comparación con el año anterior y 
la persistente debilidad en algunos indicadores laborales sugieren que las condiciones del mercado de trabajo siguen siendo 
más frágiles que en años anteriores. 
 

• SUIZA 

. El Banco Nacional Suizo (SNB) ha mantenido sin cambio s su tipo de interés de referencia en el 0% en su r eunión de 
junio de su comité de política monetaria , tal y como esperaba el consenso de analistas. La entidad señaló que la actual 
orientación de la política monetaria sigue siendo adecuada para garantizar la estabilidad de precios y respaldar el crecimiento 
económico. En su comunicado, el banco destacó que, aunque la inflación ha repuntado recientemente debido al 
encarecimiento de la energía, las presiones inflacionistas a medio plazo permanecen prácticamente sin cambios. 
 
El SNB espera que la inflación aumente moderadamente en los próximos meses antes de volver a suavizarse a comienzos 
de 2027. Sus nuevas previsiones apuntan a una inflación media  anual del 0,6% en 2026, 0,6% en 2027 y 0,7% en 202 8, 
ligeramente por encima de las estimaciones publicadas en marzo. En cuanto a la actividad económica, la institución prevé 
que el PIB suizo crezca alrededor de un 1% en 2026 y  un 1,5% en 2027 , en un contexto de demanda interna moderada y 
elevada incertidumbre internacional. 
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Uno de los aspectos más destacados del comunicado fue la advertencia sobre los riesgos externos. El SNB señaló que las 
tensiones geopolíticas en Oriente Medio podrían imp ulsar nuevas entradas de capital hacia activos refu gio y provocar 
una apreciación excesiva del franco suizo . Asimismo, mencionó la incertidumbre derivada de la política comercial de EEUU 
como otro factor de riesgo para la economía global. 
 
Ante este escenario, el banco reiteró que está más dispuesto que antes a  intervenir en el mercado de divisas si fuera 
necesario para evitar movimientos bruscos del franc o que puedan poner en peligro la estabilidad de pre cios . Esta 
referencia supone un endurecimiento del lenguaje respecto a comunicados anteriores y refleja la preocupación de la entidad 
por el impacto de un franco demasiado fuerte sobre la inflación y el crecimiento económico. 
 
Valoración: todo parece indicar que el SNB no contempla subidas de tipos en el corto plazo y que seguirá utilizando el tipo 
de cambio como una de sus principales herramientas de política monetaria mientras la inflación permanezca claramente dentro 
de su rango de estabilidad. 
 

• EEUU 
 
. El índice manufacturero de Filadelfia, que elabora l a Reserva Federal local, subió en junio hasta los 1 0,3 puntos 
desde la lectura de -0,4 puntos de mayo , superando ligeramente las expectativas de los analistas del consenso de FactSet, 
que esperaban una lectura de 7,5 puntos. La encuesta mostró una mejora de la actividad manufacturera en la región tras la 
debilidad observada el mes anterior. Cualquier lectura por encima de cero indica expansión de la actividad con relación al mes 
precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Los indicadores de actividad general y nuevos pedid os volvieron a situarse en terreno positivo durante  junio , 
señalando una recuperación de la demanda y de las condiciones de negocio. Asimismo, el subíndice de envíos registró un 
avance adicional, reflejando un mayor ritmo de producción y distribución por parte de las empresas manufactureras. 
 
El índice de empleo también regresó a terreno positi vo , aunque la mayoría de las empresas continuó informando que no 
realizó cambios en sus niveles de plantilla, lo que sugiere que la mejora de la actividad todavía no se ha traducido en una 
expansión significativa del empleo. 
 
En materia de precios, el subíndice de precios pagad os aumentó en junio , indicando una intensificación de las presiones 
sobre los precios de los insumos. Por el contrario, el subíndice de precios recibidos descendió , lo que apunta a una menor 
capacidad de las empresas para trasladar esos mayores costes a sus clientes finales. 
 
De cara al futuro, las empresas manufactureras siguen mostrando optimi smo sobre los próximos seis meses , 
manteniendo expectativas de crecimiento general de la actividad económica y del sector manufacturero en la región. 
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que el número de peticiones de subsidios de desempleo s emanales disminuyó 
en 4.000 peticiones en la semana del 13 de junio , desde el máximo de cuatro meses registrado la semana anterior, hasta 
situarse en una cifra ajustada estacionalmente de 2 26.000 peticiones , muy en línea con las 225.000 solicitudes que 
esperaban los analistas del consenso de FactSet. La media móvil de esta variable de las últimas cuatro semanas, cifra que 
reduce la volatilidad del dato semanal, subió hasta las 223.250 peticiones desde las 219.250 peticiones de la semana 
precedente. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o, consideradas un indicador del desempleo 
pendiente en EEUU, aumentaron en 24.000 peticiones en  la semana del 6 de junio , hasta alcanzar los 1,81 millones de 
solicitudes, su nivel más alto en casi tres meses. 
 
. El índice de indicadores adelantados de EEUU, the Leading Economic Index (LEI)  que elabora The Conference Board , 
registró un avance del 0,1% en mayo de 2026, hasta los 99,3 puntos, después de haber aumentado un 0,2%  en abril .  
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Aunque se trata de la segunda subida mensual consecutiva, el indicador continúa mostrando señales de moderación 
económica para los próximos trimestres. 
 
La evolución reciente supone una mejora respecto a la tendencia observada durante la segunda mitad de 2025. Entre 
noviembre de 2025 y mayo de 2026, el LEI apenas retrocedió un 0,3%, frente a la caída del 1,3% registrada en los seis meses 
anteriores. Sin embargo, las tasas de crecimiento a seis y doce meses siguen siendo negativas, una señal que históricamente 
ha estado asociada a una pérdida de dinamismo en la actividad económica. 
 
Según The Conference Board, la mejora de mayo estuvo impulsada casi exclusivame nte por los componentes 
financieros del índice, especialmente por el avance  de los mercados bursátiles y la mejora del diferen cial de tipos de 
interés . Entre los indicadores no financieros, únicamente el índice de nuevos pedidos manufactureros del ISM aportó una 
contribución positiva relevante. En contraste, la confianza de los consumidores conti núa siendo uno de los principales 
focos de debilidad . El aumento de los precios, especialmente en energía y combustible, está creciendo más rápido que los 
ingresos de muchos hogares, reduciendo la capacidad de gasto en actividades discrecionales como viajes, ocio, restauración 
y compras. A pesar de esta presión sobre el consumo, la inversión empresarial sigue mostrando fortaleza . El fuerte gasto 
corporativo en inteligencia artificial, centros de datos e infraestructuras tecnológicas está actuando como un importante motor 
de crecimiento y compensando parcialmente la moderación del gasto de los hogares. 
 
De cara a los próximos meses, The Conference Board  prevé que el mercado laboral estadounidense se man tenga 
relativamente sólido , aunque el ritmo de expansión económica será inferior al observado en años recientes. La institución 
estima un crecimiento del PIB del 1,8% en 2026, por debajo del 2,1% registrado en 2025 . 
 
Valoración:  la economía estadounidense sigue creciendo, pero lo hace a un ritmo cada vez más moderado. La resistencia 
de los mercados financieros y la inversión tecnológica continúan sosteniendo la actividad, mientras que la pérdida de poder 
adquisitivo de los consumidores emerge como el principal riesgo para el crecimiento en el corto y medio plazo. 
 

• JAPÓN  
 
. Según datos del Ministerio del Interior y de Comunic aciones nipón, el índice de precios al consumo (IPC)  de Japón 
aumentó un 1,5% en tasa interanual en mayo , desde el 1,4% interanual del mes anterior, ya que las caídas de los precios 
de la electricidad y del gas se moderaron, en un entorno de finalización de las ayudas gubernamentales. El incremento de 
precios también se aceleró en varias categorías, incluyendo el transporte (1,9% vs 1,5%; abril); vivienda (0,9% vs 0,8%; abril); 
confección (1,7% vs 1,5%; abril); bienes del hogar (2,2% vs 1,9%; abril); ocio (1,7% vs 1,3%; abril) y otros artículos (0,2% vs 
0,1%; abril). 
 
De forma simultánea, los precios del cuidado sanitaria se mantuvieron sin cambios (0,0%) por segundo mes consecutivo, 
mientras que los precios de la educación se mantuvieron en deflación (-6,1% vs -6,1%; abril). En el segmento alimentario, los 
precios aumentaron un 3,5% en tasa interanual, en línea con el repunte de abril y permaneciendo su crecimiento a su menor 
ritmo en 18 meses, ya que los precios del arroz cayeron por primera vez desde noviembre de 2022.  
 
La inflación subyacente, que excluye los precios de  los alimentos frescos y de la energía, se mantuvo en el 1,4% en 
mayo, sin cambios desde abril , y en línea con la estimación del mercado, pero por debajo del objetivo del 2,0% del Banco 
de Japón (BoJ) por cuarto mes consecutivo. 
 
En términos mensuales, el IPC de Japón aumentó un 0,4 % en mayo , desde el 0,1% de abril. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  comunicó a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el día 17 de junio de 2026 
bajo el programa de recompra asciende a EUR 3.376.585.780, lo que representa aproximadamente el 67,1% del importe de inversión máxima 
del programa de recompra. Con estas compras, SAN ha recomprado desde 2021 aproximadamente el 17,2% de sus acciones en circulación 
a esa fecha. 
 
Por otro lado, el diario Expansión destaca en su edición de hoy que SAN ha remodelado el organigrama de sus negocios globales. Así, SAN 
ha reorganizado la unidad de Banca Comercial (Retail & Commercial). Matías Sánchez asume el área de Particulares, y Borja Oyarzabal la 
rama de Empresas. Daniel Barriuso, actual jefe de la unidad, sigue en el grupo como asesor de la presidenta, Ana Patricia Botín, y del 
consejero delegado, Hector Grisi. 
 
. Según el diario Cinco Días, el Gobierno de Argentina aprobó este jueves la venta de la filial local de TELEFÓNICA (TEF)  a la empresa 
Telecom Argentina. El permiso para concretar la operación incluye una serie de exigencias de desinversión que condicionan la aprobación y 
se enmarca en una disputa política que lleva más de un año 
 
En febrero del año pasado, TEF vendió su filial Telefónica Móviles Argentina (Movistar) por $ 1.245 millones a la firma Telecom, cuyos 
accionistas mayoritarios son el Grupo Clarín, de capitales locales, y Fintech, del mexicano David Martínez. Pero el Gobierno argentino 
suspendió la operación porque, sostuvo, “la fusión de ambas compañías incrementaría en forma significativa su participación en el mercado”, 
concentrando el 61% de la telefonía móvil, el 69% de la telefonía fija y hasta el 80% del servicio de internet residencial en algunas zonas del 
país. 
 
Mientras, la Autoridad Nacional de la Competencia (ANC) dictó ahora una resolución que autoriza la operación con una serie de obligaciones 
para Telecom. El Gobierno comunicó que la empresa deberá “ceder 6 millones de clientes móviles”, la mayoría en la zona metropolitana de 
Buenos Aires, “junto con la infraestructura asociada a un nuevo competidor del sector de las telecomunicaciones”. También deberá 
desprenderse de abonados al servicio de internet fija en las localidades donde la fusión supere el 50% del mercado –la firma estima que 
perdería unos 200.000 clientes–. Entre otras condiciones, Telecom tendrá, además, que devolver un total de 130 MHz del espectro 
radioeléctrico para que puedan utilizarlo otras compañías. De acuerdo con el comunicado del Gobierno, el cumplimiento de esos requisitos 
reducirá del 70 al 50% la concentración de los servicios de telecomunicaciones en manos del nuevo grupo empresario. 
 
. El diario Expansión informó ayer que la firma del acuerdo que pone fin a la guerra entre EEUU e Irán ha devuelto el precio del petróleo cerca 
del nivel donde estaba antes de la guerra, pero las aerolíneas seguirán afrontando el encarecimiento del queroseno durante varios meses 
más, lo que les obliga a subir los billetes o a reducir beneficios.  
 
En esta situación, el consejero delegado de IAG, Luis Gallego, explicó que el grupo de aerolíneas afronta este contexto desde una posición 
mucho más sólida que en el pasado y que sus competidores; con un balance más fuerte, una menor ratio de apalancamiento y una posición 
de caja robusta. En concreto, tiene una deuda neta de EUR 4.183 millones, apenas 0,5 veces el EBITDA. 
 
En relación a la remuneración al accionista, el presidente de la cotizada, Javier Ferrán, afirmó en el turno de preguntas que el grupo no hará 
un contrasplit. El grupo seguirá teniendo una política de disciplina sobre el uso de recursos. La prioridad es el crecimiento y luego, compensar 
al accionista con un dividendo. Si hay recursos adicionales y si el precio de la acción es atractivo, se plantearán nuevos programas 
de recompras de acciones propias.  
 
IAG tiene la intención de mantener la política de remuneración, aunque puede que haya recompras en el futuro, comentó Ferrán. Al respecto, 
señaló que, una vez finalizado el ejercicio, el Consejo de Administración revisará la situación, teniendo en cuenta la evolución del negocio, la 
generación de caja y la posición financiera, para valorar la posibilidad de plantear nuevos programas en el futuro. 
 
En relación a este mismo asunto, IAG informó a la CNMV que según lo anunciado el 26 de febrero de 2026, su Consejo de Administración 
sometió a la aprobación de la Junta General de Accionistas 2026 el pago de un dividendo complementario de EUR 0,05 brutos por acción. El 
calendario (aplicable tanto al mercado español como al británico)  
 

• Fecha ex-dividendo 25 de junio de 2026  
• Fecha de registro 26 de junio de 2026 
• Fecha de pago A partir del 29 de junio de 2026 
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Por otro lado, el diario elEconomista.es informó que el consejero delegado de IAG, Luis Gallego, ha afirmado que las normas antimonopolio 
de la Unión Europea (UE) hacen que lanzar una oferta por la aerolínea de bajo coste EasyJet sea "muy difícil", aunque ha matizado que 
todavía se puede explorar dicha opción. En una entrevista concedida al diario Financial Times, el directivo ha explicado que el grupo, 
propietario de aerolíneas como Iberia, British Airways y Vueling, mantiene conversaciones de forma regular con otras compañías del sector 
para analizar posibles oportunidades de consolidación en el mercado. 
 
. La Junta General de GRIFOLS (GRF) aprobó, entre otros asuntos, la remuneración al accionista. Así, de la partida de dividendo, la cantidad 
de EUR 102,076 millones fue distribuida a los accionistas el pasado 13 de agosto de 2025 como dividendo a cuenta de los beneficios del 
ejercicio 2025, en virtud de acuerdo del Consejo de Administración de fecha 28 de julio de 2025. La cantidad pendiente de distribuir como 
dividendo asciende a EUR 56,066 millones, la cual será abonada a partir del 2 de julio de 2026. 
 
. El diario Expansión informó que el grupo papelero MIQUEL Y COSTAS (MCM)  ha anunciado este jueves su decisión de lanzar un nuevo 
plan de inversiones para el período 2027-2029 por valor de EUR 130 millones, con el objetivo de introducir mejoras en el proceso productivo, 
renovar y modernizar sus instalaciones y avanzar en la sostenibilidad, la automatización y la digitalización. 
 
Con motivo de la Junta General de accionistas. Jordi Mercader Barata, presidente de la compañía cotizada, ha explicado que las principales 
inversiones se concentrarán en la planta del Besòs, en Barcelona, y en la de Tortosa (Tarragona). El presupuesto del plan está ligeramente 
por encima del anterior, que ascendía a EUR 120 millones y que concluye este año, aunque Mercader ha admitido que no se llegará a esta 
cifra debido a la imposibilidad de obtener a tiempo los permisos para construir dos plantas de biomasa en instalaciones del grupo en Cataluña. 
 
Por otro lado, el Consejo de Administración de MCM, conforme a la autorización conferida por la Junta General de Accionistas, celebrada el 
18 de junio de 2026, aprobó la realización de un nuevo Programa de Recompra de acciones, una vez finalizado el Programa de Recompra 
anterior. El nuevo Programa de Recompra, que enmarcará la operativa de autocartera de la Sociedad, se llevará a cabo de conformidad con 
lo establecido en la Ley y en los términos que a continuación se detallan:  
 

• Propósito: Reducir el capital social mediante la amortización de acciones propias, con la finalidad de contribuir a la política de 
retribución al accionista a través del incremento del beneficio por acción, así como el cumplimiento de las obligaciones derivadas 
de los programas de opciones de acciones u otras asignaciones de acciones para los empleados o los miembros de los órganos 
de administración o supervisión.  

 
• Dimensión máxima: El Programa de Recompra tendrá un importe máximo de EUR 4.900.000, sin que el número de acciones propias 

a adquirir pueda superar el 0,88% del capital social lo que, sobre el actual de 40.000.000 de acciones, supone un total de 350.000 
acciones.  

 
• Duración: El Programa comienza el día 19 de junio de 2026 y permanecerá vigente hasta el 15 de junio de 2027, salvo en el caso 

de que, con anterioridad a la fecha de terminación de su vigencia, se hubiera alcanzado alguno de los máximos establecidos 
anteriormente.  

 
MCM se reserva el derecho a dar por finalizado el Programa en el supuesto de que concurriese alguna circunstancia que así lo aconsejara.  
 
. El Consejo de Administración de LOGISTA (LOG) , en la reunión celebrada el 18 de junio de 2026, ha acordado, a propuesta del presidente, 
y en aplicación de lo previsto en los artículos 12 de los Estatutos Sociales y 10 del Reglamento del Consejo de Administración, nombrar a la 
consejera independiente Dª Cristina Ruiz Ortega, vicepresidente del Consejo de Administración de la sociedad. 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


