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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 19/06/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 18/06/2026 Var(ptos) Var % Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.144

IGBM 1.912.80 1.911,00 -1,80 -0,09% Junio 2025 19.386.0 -18.10  Yen/$ 161.39

IBEX 25 19.421.9 19.404,1 17,8 -0,09% Julio 2026 19.304.0 -100.10 EurolE 1.154

LATIBEX 6.753.60 6.473,80 -279,8 -4,14% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.IONES 51492 55 51.564,70 72,15 0,14%  USA 5Yr (Tir) 4.23% 5 p.b Brent $/bbl 79 .85

SEP 500 742010 7.500,58 80,48 1,08%  USA 10¥T (Tir) 4.45% -5 p.b. Oro $lozt 4.236.15

NASDAQ Comp. 26.021.66 26.517,93 496,28 1,91%  USA 30¥r (Tir) ] 4 80% -3 p.b. _Plﬂla $/ozt 67.75

VIX (Volatilidad) 18.44 16,40 -2,04 -11,06%  Alemania 10%r (Tir} 2.92% -1pb Cobre $/lbs 6.17

Mikkei 71.053.45% 71.250,06 196,57 0,26%  Eurc Bund 126.76 0. 10% Niquel $/Tn 17.770

Londres{FT100) 1050861 10.399,70 -108,91 -1,04%  Espafia 3Yr {Tir) 2.71% +4 pb Interbancario {(Euribor)

Paris (CACA40) 8.430.79 B8.467,98 37,19 0,44%  Espafia 5Yr (Tir} 2.87% +2pb 1 mes 2 246

Frankfort (DAX) 24.934.67 25.026,80 92,13 0,37%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.34% = I meses 2.417

Euro Stoxx 50 5.300.07 6.323,27 23,20 0,37%  Diferencial Espana vs. Alemania 42 = 12 meses 2.759

Volimenes de Contratacion indice Confianza de los Consumidores de Alemania - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 2245 12  Fuenie. GfK, FactSel

IGBM (EUR millones) 2.336,18 | *° | I

S&P 500 (mill acciones) T0.175,19 | 1o | |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 16.069,12

Valores Espanoles Bolsa de Nueva York

(*} Paridad 8/Euro 6:30 a.m 1,144

Valores NYSE SIBE Dif euros

B. SANTANDER 11.82 11.88 -0.06 |

BEVA 21.40 21,49 -0.09 =

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: Juneteenth National Independence Day: Mercados cerrados
Alemania: IPP {mayo): Est MoM: 0,7%; Est Yo¥: 2,5%
Reino Unido: i} Confianza de los consumidores {mayo): Est -22,0; ii} Vtas minoristas {(mayo): Est MoM: 0,3%; Est Yo¥: 1,9%
iii} Vtas minoristas sin combustibles autos (mayo): Est MolM: 0,3%; Est YoY: 1,3%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espanola

Valor Proporcion Plazo de Suscripeion Compromiso Compra/Desemboiso
Tubacex-junio 1 x 63 12/06/2026 al 26/06/2026 Compromise EUR 0,05

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los principales indices bursétiles europeos cerraro n AYER de forma mixta , tras moverse
durante toda la jornada en un estrecho intervalo de precios. La firma entre EEUU e Irdn del
memorandum de entendimiento (MoU), si bien provocé una nueva caida del precio del petréleo y del
gas, no genero en las plazas financieras europeas el mismo “entusiasmo” que lo hizo en Wall Street,
quizas porque las economias de la regién han salido mucho mas afectadas por la guerra que la
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estadounidense, que se ha mostrado mas resistente gracias a las fuertes inversiones en IA, o quizas
porque el acuerdo genera muchas dudas entre los inversores europeos.

Cabe sefialar que entre los 14 puntos firmados del MoU destaca i) la suspensién de las hostilidades
durante 60 dias; ii) el levantamiento del bloqueo naval estadounidense del estrecho; iii) la posibilidad
de que mas adelante EEUU levante las sanciones econémicas que mantiene contra Iran; iv) el
compromiso de Irdn de no producir armas nucleares; y v) que el trafico maritimo a través del estrecho
de Ormuz se reanude de forma inmediata. No obstante, temas como el programa nuclear irani, la
soberania del estrecho de Ormuz o el conflicto entre los terroristas proiranies de Hezbola e Israel
quedan en el aire y pueden hacer descarrilar el acuerdo en cualquier momento, acuerdo que ha
suscitado muchas criticas internas en EEUU y en Israel. De hecho, las conversaciones entre EEUU
e Irdn para tratar el inicio de la implementacién del acuerdo, que se iban a celebrar esta mafana en
Suiza, y en las que iba a participar el vicepresidente estadounidense Vance, se han anulado.

Volviendo a la sesion de AYER, cabe sefalar que a nivel sectorial en las bolsas europeas destacé
el buen comportamiento de los valores industriales, de los del sector del ocio y turismo y de los
tecnoldgicos, concretamente de los relacionados con la produccion de semiconductores, mientras
que fueron los valores del sector minero (materias primas minerales), muy penalizados por el repunte
del ddlar, los del automévil y los del sector de la sanidad los que peor lo hicieron. Los precios de los
bonos tuvieron un comportamiento mixto, bajando los de la parte corta de la curva y subiendo
ligeramente los de la parte larga, reaccionando de esta manera al hecho de que el Banco de
Inglaterra (BoE), tal y como se esperaba, dejara sus tasas de interés de referencia sin cambios en el
3,75%, aunque volvio a alertar sobre renovadas tensiones inflacionistas, lo que hace dificil que, al
menos en el corto plazo, opte por bajar nuevamente los tipos oficiales.

En Wall Street, en una sesion en la que tuvo lugar el cuddruple vencimiento de los contratos de
derivados sobre indices y acciones, vencimiento que debia de haberse producido HOY, pero que se
adelant6 ya que la bolsa estadounidense se mantendra cerrada HOY viernes por la celebracion del
Dia de la Emancipacién de los Negros americanos (Juneteenth National Independence Day), los
principales indices cerraron con fuertes alzas, especialmente el Nasdaq Composite y el Russell 2000,
apoyados en el gran comportamiento mostrado por los valores tecnolégicos, especialmente por los
fabricantes de semiconductores y memoarias, que volvieron a liderar las ganancias en este mercado.
Asi, y superando el tono “agresivo” que mostro el miércoles la Reserva Federal (Fed) y que provoco
fuertes caidas en este mercado, los inversores optaron AYER por “celebrar” la firma del MoU entre
EEUU e Iran y la nueva caida del precio del petréleo. Ademas del sector tecnoldgico, AYER destaco
el buen comportamiento de las empresas de consumo discrecional, mientras que sectores como el
de la energia, el de la sanidad, el financiero o el de consumo bésico se quedaban muy rezagados,
cerrando todos ellos a la baja. Los precios de los bonos recuperaron parte de lo perdido el dia
anterior, propiciando la caida de sus rendimientos a lo largo de toda la curva de tipos.
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HOY, y como sucedié AYER en Wall Street, sera dia de cuadruple vencimiento de derivados en las
principales plazas financieras europeas, lo que siempre genera mucha volatilidad en los mercados
de contado y hace complicado sacar conclusiones del estado real de los mismos. Para empezar, y
siguiendo la negativa estela dejada por las bolsas asiadticas que han abierto -las chinas estan
cerradas por la celebracion de una festividad local-, esperamos que los principales indices bursatiles
europeos abran a la baja, cediendo de esta forma parte de lo avanzado durante la semana. Las
dudas que sigue generando el acuerdo alcanzado entre EEUU e Iran creemos que pesaran en el
animo de los inversores, que aprovecharan los recientes repuntes en muchos valores para realizar
algunos beneficios. Ademas, la falta de la referencia de Wall Street, mercado que, como hemos
sefialado, no abrird HOY, se dejara notar, como suele ser habitual en estos casos.

Por lo demés, cabe destacar que esta madrugada el délar sigue ganando terreno frente al resto de
principales divisas; que el precio del petréleo repunta ligeramente; que los precios del oro y de la
plata caen con fuerza, penalizados por la fortaleza del dolar; y que los precios de las principales
criptomonedas también vienen a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informé ayer el Banco Central Europeo (BCE), el superavit por cuenta corriente de la Eurozona se redujo hasta
los EUR 14.880 millones en abiril, frente a los EUR 20 .840 millones registrados en abril de 2025 . El deterioro se explicd
principalmente por el descenso del superavit comercial de bienes. Este se situ6 en EUR 14.250 millones, su nivel mas bajo
desde abril de 2023, frente a los EUR 25.790 millones de un afio antes.

Por el contrario, el superavit de servicios aumento hasta los EUR 15.5 50 millones, desde los EUR 11.070 millones de
abril de 2025 . Asimismo, el déficit de renta primaria se redujo hasta los EUR 1.040 millones, frente a los EUR 1.910 millones
un afio antes, mientras que el déficit de renta secundaria disminuyé ligeramente hasta los EUR 13.880 millones, desde los
EUR 14.100 millones de abril de 2025.

En términos acumulados, durante los cuatro primeros meses de 2026 (4M2026) el superavit por cuenta corriente de la
Eurozona alcanzé los EUR 75.860 millones , también por debajo de los EUR 81.640 millones registrados en el mismo periodo
de 2025.

Segun explico el BCE en su nota de prensa, la reduccién del superavit acumulado se debié funda mentalmente al menor

saldo positivo de la balanza de bienes , que fue compensado solo parcialmente por la mejora observada en los servicios y
por la reduccién de los déficits de rentas primaria y secundaria.
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. La actividad constructora de la Eurozona mantuvo un tono positivo en abril, aunque con sefales de diver gencia
entre segmentos . Segln los datos publicados por Eurostat, la produccién en construccién aumento un 0,6% en la region
respecto a marzo, prolongando la recuperacién observada en el 172026, después del avance del 1,7% registrado el mes
anterior.

El crecimiento mensual estuvo impulsado principalmen te por la ingenieria civil y las actividades especi  alizadas de
construccion , que registraron incrementos del 0,8% en ambos casos. En contraste, la construccion de edificios mostré un
ligero retroceso del 0,1%, una sefial de la debilidad que sigue afectando a la edificacion residencial y comercial en un contexto
todavia marcado por unas condiciones de financiacién mas restrictivas que en afios anteriores.

La comparacion interanual ofrece una imagen similar. En abril, la produccién del sector construccion de | a Eurozona se
situd un 0,9% por encima del nivel registrado un afi 0 antes, confirmando que la actividad continGa creciendo, aunque a
un ritmo moderado. Sin embargo, detrds de este avance agregado se esconden comportamientos muy diferentes entre los
distintos segmentos del sector.

Asi, la construccién de edificios registré una caida del 5,2% respecto a abril de 2025 , lo que pone de manifiesto que la
recuperacion del mercado inmobiliario sigue siendo fragil. La menor demanda de vivienda nueva y la cautela de los promotores
contintan lastrando la actividad, pese al inicio del ciclo de relajacién monetaria por parte del Banco Central Europeo (BCE).
Por el contrario, la produccién de la construccion de la ingenieria ¢ ivil avanzé un solido 4,4% en tasa interanual,
consolidandose como el principal motor del sector . Este comportamiento refleja el impacto de los programas de inversion
publica y de las iniciativas vinculadas a la transicion energética, la modernizacion de infraestructuras y los fondos europeos
de recuperacion. Asimismo, las actividades especializadas de construccion crec ieron un 1,7% , apoyadas por los trabajos
de rehabilitaciéon, mantenimiento e instalacién técnica.

Valoracion: los datos sugieren que la construccion en la Eurozona continGia avanzando, pero con una composicion cada vez
mas dependiente de la inversion en infraestructuras y de los servicios especializados. Mientras la ingenieria civil mantiene un
sélido dinamismo, la persistente debilidad de la construccion de edificios sigue actuando como un freno para una recuperacion
mas amplia y equilibrada del sector.

 REINO UNIDO

. El Banco de Inglaterra (BoE) mantuvo sin cambios los tipos de interés en la reunién de su Comité de Polit ica
Monetaria (MPC) de junio, dejando la tasa oficial ( Bank Rate ) en el 3,75%, en una decision aprobada por 7 votos a favor
y 2 en contra. Los dos miembros discrepantes del comité defendieron una subida de 25 puntos basicos, hasta el 4%, ante la
persistencia de ciertos riesgos inflacionistas.

La institucién sefialé que la moderacion de la infla cién ha continuado en los dltimos meses, aunque per siste una
elevada incertidumbre derivada de la evolucién de |  0s mercados energéticos internacionales y de las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio. Aunque los precios globales de la energia han retrocedido desde la reunién anterior, siguen
situandose por encima de los niveles previos al conflicto y muestran una volatilidad significativa.

La inflacion en el Reino Unido se ha reducido hasta el 2,8%, acercandose al objetivo del 2% del banco central. Sin embargo,

la entidad advirtio de que la inflacion podria volv er a repuntar durante la segunda mitad del afio debi  do al impacto

retardado de anteriores aumentos de los precios de la energia. Ademas, el BoE alertdé de que cuanto mas tiempo
permanezcan elevados los precios energéticos, mayor sera el riesgo de que se produzcan efectos de segunda ronda sobre
salarios y precios, dificultando el retorno sostenible de la inflacién al objetivo.

Por otro lado, los responsables monetarios observaron sefiales de e nfriamiento en el mercado laboral britAnico . El
crecimiento salarial continla moderandose y las encuestas empresariales apuntan a una menor creacion de empleo y a una
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demanda interna mas débil. Asimismo, la actividad econémica muestra sintomas de desaceleracion, lo que podria contribuir
a contener las presiones inflacionistas en los proximos trimestres.

El comité reiteré que seguira aplicando un enfoque g radual y dependiente de los datos econémicos , evaluando reunion
a reunion la evolucién de la inflacion, los salarios, el mercado laboral y el impacto de los acontecimientos internacionales. En
este sentido, el BoE insistid en que la politica monetaria debera permanecer suficientemente restrictiva durante el
tiempo necesario para garantizar que la inflacion r ~ egrese de forma sostenible al objetivo del 2%

Valoracion: la decision del BoE refleja el delicado equilibrio al que se enfrenta la autoridad monetaria britanica: por un lado,
una inflacion que continia moderandose y una economia que pierde impulso; por otro, los riesgos derivados de los precios
energéticos y de las tensiones geopoliticas, que podrian volver a alimentar las presiones inflacionistas en los proximos meses.

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, publicé que la tasa de desempleo del Reino Unido descendié hast a
el 4,9% en el trimestre movil finalizado en abrild  esde el 5,0% del trimestre anterior , situandose por debajo del 5,2% que
esperaba el consenso de analistas de FactSet. El nimero de desempleados se redujo en 105.000 personas, hasta los 1,764
millones, gracias principalmente a la caida del desempleo de corta duracién (menos de seis meses). En cambio, el nimero
de personas desempleadas entre seis y doce meses permanecio practicamente estable, mientras que el desempleo de larga
duracion (mas de doce meses) también registré6 un descenso. No obstante, frente al mismo periodo de 2025, el nimero
total de desempleados aumenté en 124.000 personas , impulsado por el incremento de quienes llevan desempleados entre
seis y doce meses y de aquellos que permanecen fuera del mercado laboral durante méas de un afio.

Por el lado del empleo, la evolucion fue mas positiva de lo esperado. En el trimestre finalizado en abril el nimero de
ocupados aument6 en 100.000 personas, hasta alcanza r 34,41 millones de trabajadores , superando la previsién de un
incremento de 51.000 personas esperado por el consenso. En términos interanuales, el empleo crecié en 399.000 personas,
impulsado principalmente por el aumento de los trabajadores a tiempo completo, que compensoé parcialmente la reduccion del
empleo a tiempo parcial. Asimismo, el nimero de personas con un segundo empleo descendi6 en el Ultimo trimestre hasta
1,277 millones, lo que representa aproximadamente el 3,7% del total de ocupados, prolongando la moderacion observada tras
el repunte registrado durante 2024 y principios de 2025.

En el trimestre analizado, los ingresos medios semanales sin bonus aumentaron un 3,4%, misma tasa que en el
trimestre precedente y por encima del 3,2% esperado por el consenso, mientras que los ingresos medios semanales con
bonus crecieron el 4,4% , igual que en el trimestre anterior y por encima del 4,0% estimado por los analistas.

Valoracion: los datos apuntan a una resistencia del mercado laboral britanico, con una caida inesperada del desempleo y
una creacién de empleo superior a la prevista. Sin embargo, el aumento del desempleo en comparacion con el afio anterior y
la persistente debilidad en algunos indicadores laborales sugieren que las condiciones del mercado de trabajo siguen siendo
mas fragiles que en afios anteriores.

 SUIZA

. El Banco Nacional Suizo (SNB) ha mantenido sin cambio s su tipo de interés de referenciaen el 0% ensur  eunién de
junio de su comité de politica monetaria , tal y como esperaba el consenso de analistas. La entidad sefialé que la actual
orientacion de la politica monetaria sigue siendo adecuada para garantizar la estabilidad de precios y respaldar el crecimiento
econdmico. En su comunicado, el banco destac6 que, aunque la inflacion ha repuntado recientemente debido al
encarecimiento de la energia, las presiones inflacionistas a medio plazo permanecen practicamente sin cambios.

El SNB espera que la inflacion aumente moderadamente en los proximos meses antes de volver a suavizarse a comienzos
de 2027. Sus nuevas previsiones apuntan a una inflacion media anual del 0,6% en 2026, 0,6% en 2027 y 0,7% en 202 8,
ligeramente por encima de las estimaciones publicadas en marzo. En cuanto a la actividad econémica, la institucion prevé
que el PIB suizo crezca alrededor de un 1% en 2026 y  un 1,5% en 2027, en un contexto de demanda interna moderada y
elevada incertidumbre internacional.
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Uno de los aspectos mas destacados del comunicado fue la advertencia sobre los riesgos externos. El SNB sefialé que las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio podrianimp  ulsar nuevas entradas de capital hacia activosrefu  gio y provocar
una apreciacion excesiva del franco suizo . Asimismo, menciond la incertidumbre derivada de la politica comercial de EEUU
como otro factor de riesgo para la economia global.

Ante este escenario, el banco reiterd que esta mas dispuesto que antes a intervenir en el mercado de divisas si fuera
necesario para evitar movimientos bruscos del franc 0 que puedan poner en peligro la estabilidad de pre  cios. Esta
referencia supone un endurecimiento del lenguaje respecto a comunicados anteriores y refleja la preocupacion de la entidad
por el impacto de un franco demasiado fuerte sobre la inflacién y el crecimiento econémico.

Valoracién: todo parece indicar que el SNB no contempla subidas de tipos en el corto plazo y que seguira utilizando el tipo
de cambio como una de sus principales herramientas de politica monetaria mientras la inflacion permanezca claramente dentro
de su rango de estabilidad.

« EEUU

. El indice manufacturero de Filadelfia, que elabora | a Reserva Federal local, subié en junio hasta los 1 0,3 puntos
desde la lectura de -0,4 puntos de mayo , superando ligeramente las expectativas de los analistas del consenso de FactSet,
que esperaban una lectura de 7,5 puntos. La encuesta mostré una mejora de la actividad manufacturera en la region tras la
debilidad observada el mes anterior. Cualquier lectura por encima de cero indica expansion de la actividad con relacién al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Los indicadores de actividad general y nuevos pedid os volvieron a situarse en terreno positivo durante junio ,
sefialando una recuperacion de la demanda y de las condiciones de negocio. Asimismo, el subindice de envios registré un
avance adicional, reflejando un mayor ritmo de produccién y distribucion por parte de las empresas manufactureras.

El indice de empleo también regresé a terreno positi  vo, aunque la mayoria de las empresas continué informando que no
realizé cambios en sus niveles de plantilla, lo que sugiere que la mejora de la actividad todavia no se ha traducido en una
expansion significativa del empleo.

En materia de precios, el subindice de precios pagad  os aumenté en junio , indicando una intensificacion de las presiones
sobre los precios de los insumos. Por el contrario, el subindice de precios recibidos descendié  , lo que apunta a una menor
capacidad de las empresas para trasladar esos mayores costes a sus clientes finales.

De cara al futuro, las empresas manufactureras siguen mostrando optimi smo sobre los proximos seis meses
manteniendo expectativas de crecimiento general de la actividad econdmica y del sector manufacturero en la region.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que el nUmero de peticiones de subsidios de desempleo s emanales disminuy6
en 4.000 peticiones en la semana del 13 de junio , desde el maximo de cuatro meses registrado la semana anterior, hasta
situarse en una cifra ajustada estacionalmente de 2  26.000 peticiones , muy en linea con las 225.000 solicitudes que
esperaban los analistas del consenso de FactSet. La media moévil de esta variable de las Gltimas cuatro semanas, cifra que
reduce la volatilidad del dato semanal, subié hasta las 223.250 peticiones desde las 219.250 peticiones de la semana
precedente.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple 0, consideradas un indicador del desempleo
pendiente en EEUU, aumentaron en 24.000 peticiones en  la semana del 6 de junio , hasta alcanzar los 1,81 millones de
solicitudes, su nivel mas alto en casi tres meses.

. El indice de indicadores adelantados de EEUU, the Leading Economic Index (LEI) que elabora The Conference Board
registré un avance del 0,1% en mayo de 2026, hasta  los 99,3 puntos, después de haber aumentado un 0,2% en abril .
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Aunque se trata de la segunda subida mensual consecutiva, el indicador continla mostrando sefiales de moderacién
econdmica para los préximos trimestres.

La evolucion reciente supone una mejora respecto a la tendencia observada durante la segunda mitad de 2025. Entre
noviembre de 2025 y mayo de 2026, el LEI apenas retrocedié un 0,3%, frente a la caida del 1,3% registrada en los seis meses
anteriores. Sin embargo, las tasas de crecimiento a seis y doce meses siguen siendo negativas, una sefial que histéricamente
ha estado asociada a una pérdida de dinamismo en la actividad econémica.

Segun The Conference Board, la mejora de mayo estuvo impulsada casi exclusivame nte por los componentes
financieros del indice, especialmente por el avance de los mercados burséatiles y la mejora del diferen  cial de tipos de
interés . Entre los indicadores no financieros, Unicamente el indice de nuevos pedidos manufactureros del ISM aporté una
contribucion positiva relevante. En contraste, la confianza de los consumidores conti nda siendo uno de los principales
focos de debilidad . El aumento de los precios, especialmente en energia y combustible, esta creciendo mas rapido que los
ingresos de muchos hogares, reduciendo la capacidad de gasto en actividades discrecionales como viajes, ocio, restauracion
y compras. A pesar de esta presion sobre el consumo, la inversion empresarial sigue mostrando fortaleza . El fuerte gasto
corporativo en inteligencia artificial, centros de datos e infraestructuras tecnoldgicas esta actuando como un importante motor
de crecimiento y compensando parcialmente la moderacion del gasto de los hogares.

De cara a los proximos meses, The Conference Board prevé que el mercado laboral estadounidense se man  tenga
relativamente sélido , aunque el ritmo de expansién econdmica serd inferior al observado en afos recientes. La institucion
estima un crecimiento del PIB del 1,8% en 2026, por  debajo del 2,1% registrado en 2025

Valoracion: la economia estadounidense sigue creciendo, pero lo hace a un ritmo cada vez mas moderado. La resistencia
de los mercados financieros y la inversion tecnoldgica continlan sosteniendo la actividad, mientras que la pérdida de poder
adquisitivo de los consumidores emerge como el principal riesgo para el crecimiento en el corto y medio plazo.

« JAPON

. Segun datos del Ministerio del Interior y de Comunic aciones nipon, el indice de precios al consumo (IPC) de Japdn
aumento un 1,5% en tasa interanual en mayo , desde el 1,4% interanual del mes anterior, ya que las caidas de los precios
de la electricidad y del gas se moderaron, en un entorno de finalizaciéon de las ayudas gubernamentales. El incremento de
precios también se aceler6 en varias categorias, incluyendo el transporte (1,9% vs 1,5%; abril); vivienda (0,9% vs 0,8%; abril);
confeccion (1,7% vs 1,5%; abril); bienes del hogar (2,2% vs 1,9%; abiril); ocio (1,7% vs 1,3%; abril) y otros articulos (0,2% vs
0,1%; abril).

De forma simultanea, los precios del cuidado sanitaria se mantuvieron sin cambios (0,0%) por segundo mes consecutivo,
mientras que los precios de la educacién se mantuvieron en deflacion (-6,1% vs -6,1%; abril). En el segmento alimentario, los
precios aumentaron un 3,5% en tasa interanual, en linea con el repunte de abril y permaneciendo su crecimiento a su menor
ritmo en 18 meses, ya que los precios del arroz cayeron por primera vez desde noviembre de 2022.

La inflacién subyacente, que excluye los precios de los alimentos frescos y de la energia, se mantuvo en el 1,4% en
mayo, sin cambios desde abril , y en linea con la estimacion del mercado, pero por debajo del objetivo del 2,0% del Banco
de Japon (BoJ) por cuarto mes consecutivo.

En términos mensuales, el IPC de Jap6on aumenté un 0,4 % en mayo, desde el 0,1% de abril.
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Noticias destacadas de Empresas

. EANSORSTAN VAN RIS ETAN] comunico a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 17 de junio de 2026
bajo el programa de recompra asciende a EUR 3.376.585.780, lo que representa aproximadamente el 67,1% del importe de inversién maxima
del programa de recompra. Con estas compras, SAN ha recomprado desde 2021 aproximadamente el 17,2% de sus acciones en circulacion
a esa fecha.

Por otro lado, el diario Expansion destaca en su edicion de hoy que SAN ha remodelado el organigrama de sus negocios globales. Asi, SAN
ha reorganizado la unidad de Banca Comercial (Retail & Commercial). Matias Sanchez asume el area de Particulares, y Borja Oyarzabal la
rama de Empresas. Daniel Barriuso, actual jefe de la unidad, sigue en el grupo como asesor de la presidenta, Ana Patricia Botin, y del
consejero delegado, Hector Grisi.

. Segun el diario Cinco Dias, el Gobierno de Argentina aprobd este jueves la venta de la filial local de [ER=gONIPWiI=s) a la empresa
Telecom Argentina. El permiso para concretar la operacion incluye una serie de exigencias de desinversion que condicionan la aprobacion y
se enmarca en una disputa politica que lleva més de un afio

En febrero del afio pasado, TEF vendid su filial Telefénica Moéviles Argentina (Movistar) por $ 1.245 millones a la firma Telecom, cuyos
accionistas mayoritarios son el Grupo Clarin, de capitales locales, y Fintech, del mexicano David Martinez. Pero el Gobierno argentino
suspendié la operacion porque, sostuvo, “la fusién de ambas compafiias incrementaria en forma significativa su participacién en el mercado”,
concentrando el 61% de la telefonia movil, el 69% de la telefonia fija y hasta el 80% del servicio de internet residencial en algunas zonas del
pais.

Mientras, la Autoridad Nacional de la Competencia (ANC) dicté ahora una resolucién que autoriza la operacion con una serie de obligaciones
para Telecom. El Gobierno comunicé que la empresa debera “ceder 6 millones de clientes moéviles”, la mayoria en la zona metropolitana de
Buenos Aires, “junto con la infraestructura asociada a un nuevo competidor del sector de las telecomunicaciones”. También debera
desprenderse de abonados al servicio de internet fija en las localidades donde la fusion supere el 50% del mercado —la firma estima que
perderia unos 200.000 clientes—. Entre otras condiciones, Telecom tendra, ademas, que devolver un total de 130 MHz del espectro
radioeléctrico para que puedan utilizarlo otras compafiias. De acuerdo con el comunicado del Gobierno, el cumplimiento de esos requisitos
reducira del 70 al 50% la concentracion de los servicios de telecomunicaciones en manos del nuevo grupo empresario.

. El diario Expansién informé ayer que la firma del acuerdo que pone fin a la guerra entre EEUU e Irdn ha devuelto el precio del petréleo cerca
del nivel donde estaba antes de la guerra, pero las aerolineas seguirdn afrontando el encarecimiento del queroseno durante varios meses
mas, lo que les obliga a subir los billetes o a reducir beneficios.

En esta situacion, el consejero delegado de [[Xg, Luis Gallego, explico que el grupo de aerolineas afronta este contexto desde una posicién
mucho méas solida que en el pasado y que sus competidores; con un balance mas fuerte, una menor ratio de apalancamiento y una posicion
de caja robusta. En concreto, tiene una deuda neta de EUR 4.183 millones, apenas 0,5 veces el EBITDA.

En relacion a la remuneracion al accionista, el presidente de la cotizada, Javier Ferran, afirmé en el turno de preguntas que el grupo no hara
un contrasplit. El grupo seguira teniendo una politica de disciplina sobre el uso de recursos. La prioridad es el crecimiento y luego, compensar
al accionista con un dividendo. Si hay recursos adicionales y si el precio de la accion es atractivo, se plantearan nuevos programas
de recompras de acciones propias.

IAG tiene la intencion de mantener la politica de remuneracion, aunque puede que haya recompras en el futuro, comento Ferran. Al respecto,
sefialé que, una vez finalizado el ejercicio, el Consejo de Administracion revisara la situacion, teniendo en cuenta la evolucion del negocio, la
generacion de caja y la posicion financiera, para valorar la posibilidad de plantear nuevos programas en el futuro.

En relacion a este mismo asunto, IAG informé a la CNMV que segun lo anunciado el 26 de febrero de 2026, su Consejo de Administracién
sometio a la aprobacion de la Junta General de Accionistas 2026 el pago de un dividendo complementario de EUR 0,05 brutos por accion. El
calendario (aplicable tanto al mercado espafiol como al britanico)

. Fecha ex-dividendo 25 de junio de 2026
. Fecha de registro 26 de junio de 2026
. Fecha de pago A partir del 29 de junio de 2026
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Por otro lado, el diario el[Economista.es informé que el consejero delegado de IAG, Luis Gallego, ha afirmado que las normas antimonopolio
de la Unién Europea (UE) hacen que lanzar una oferta por la aerolinea de bajo coste EasyJet sea "muy dificil”, aunque ha matizado que
todavia se puede explorar dicha opcion. En una entrevista concedida al diario Financial Times, el directivo ha explicado que el grupo,
propietario de aerolineas como lberia, British Airways y Vueling, mantiene conversaciones de forma regular con otras compafiias del sector
para analizar posibles oportunidades de consolidacion en el mercado.

. La Junta General de aprobd, entre otros asuntos, la remuneracion al accionista. Asi, de la partida de dividendo, la cantidad
de EUR 102,076 millones fue distribuida a los accionistas el pasado 13 de agosto de 2025 como dividendo a cuenta de los beneficios del
ejercicio 2025, en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 28 de julio de 2025. La cantidad pendiente de distribuir como
dividendo asciende a EUR 56,066 millones, la cual sera abonada a partir del 2 de julio de 2026.

. El diario Expansion informé que el grupo papelero [YI[0]8]S SRSV SN (Y/[®\)] ha anunciado este jueves su decision de lanzar un nuevo
plan de inversiones para el periodo 2027-2029 por valor de EUR 130 millones, con el objetivo de introducir mejoras en el proceso productivo,
renovar y modernizar sus instalaciones y avanzar en la sostenibilidad, la automatizacion y la digitalizacion.

Con motivo de la Junta General de accionistas. Jordi Mercader Barata, presidente de la compafiia cotizada, ha explicado que las principales
inversiones se concentraran en la planta del Besos, en Barcelona, y en la de Tortosa (Tarragona). El presupuesto del plan esta ligeramente
por encima del anterior, que ascendia a EUR 120 millones y que concluye este afio, aunque Mercader ha admitido que no se llegara a esta
cifra debido a la imposibilidad de obtener a tiempo los permisos para construir dos plantas de biomasa en instalaciones del grupo en Catalufia.

Por otro lado, el Consejo de Administracion de MCM, conforme a la autorizacién conferida por la Junta General de Accionistas, celebrada el
18 de junio de 2026, aprobo la realizacién de un nuevo Programa de Recompra de acciones, una vez finalizado el Programa de Recompra
anterior. El nuevo Programa de Recompra, que enmarcara la operativa de autocartera de la Sociedad, se llevara a cabo de conformidad con
lo establecido en la Ley y en los términos que a continuacion se detallan:

. Proposito: Reducir el capital social mediante la amortizacion de acciones propias, con la finalidad de contribuir a la politica de
retribucion al accionista a través del incremento del beneficio por accién, asi como el cumplimiento de las obligaciones derivadas
de los programas de opciones de acciones u otras asignaciones de acciones para los empleados o los miembros de los 6rganos
de administracion o supervision.

. Dimensién méaxima: El Programa de Recompra tendra un importe maximo de EUR 4.900.000, sin que el nimero de acciones propias
a adquirir pueda superar el 0,88% del capital social lo que, sobre el actual de 40.000.000 de acciones, supone un total de 350.000
acciones.

. Duracion: El Programa comienza el dia 19 de junio de 2026 y permanecera vigente hasta el 15 de junio de 2027, salvo en el caso
de que, con anterioridad a la fecha de terminacién de su vigencia, se hubiera alcanzado alguno de los méaximos establecidos
anteriormente.

MCM se reserva el derecho a dar por finalizado el Programa en el supuesto de que concurriese alguna circunstancia que asi lo aconsejara.

. El Consejo de Administracion de [HeJe]SPAN(Xe]€)], en la reunion celebrada el 18 de junio de 2026, ha acordado, a propuesta del presidente,
y en aplicacion de lo previsto en los articulos 12 de los Estatutos Sociales y 10 del Reglamento del Consejo de Administracién, nombrar a la
consejera independiente D2 Cristina Ruiz Ortega, vicepresidente del Consejo de Administracion de la sociedad.
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