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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión que esperábamos de transición, a la espera del resultado de la reunión de política 
monetaria que mantenía la Reserva Federal (Fed) estadounidense, y que no lo fue tanto, los 
principales índices bursátiles europeos cerraron AY ER en su mayoría al alza , con el sector 
tecnológico, concretamente los valores relacionados con los semiconductores, y los bancos 
liderando las ganancias, lo que propició que índices con un peso relativo elevado de este tipo de 
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valores, tales como el Ibex-35, el FTSE Mib o el Eurostoxx 50, fueran los que mejor se comportaron. 
En sentido contrario, AYER fueron el sector del automóvil, tras revisar la compañía alemana BMW 
(BMW-DE) sus expectativas de resultados a la baja, junto al de las telecomunicaciones y algunos 
valores del sector del lujo, los que peor lo hicieron. Si durante gran parte de la jornada los índices se 
movieron sin una tendencia definida y en un estrecho intervalo de precios, la apertura al alza de Wall 
Street y, sobre todo, la fortaleza mostrada un día más por los valores de las compañías fabricantes 
de semiconductores y de memorias, impulsaron al alza los índices durante la última hora de la sesión. 
 
En Wall Street la jornada de AYER fue claramente de más a menos, cerrando todos sus índices con 
importantes caídas. En ello tuvo mucho que ver el resultado de la reunión de dos días que mantuvo 
el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Fed. Así, si bien como esperaban los inversores, 
nosotros incluidos, el comité mantuvo sin cambios las tasas de interés de referencia en el intervalo 
del 3,50% al 3,75%, la mayoría de sus miembros se mostraron más inclinados a subir las mismas 
este año a no hacerlo, descartando casi por completo la posibilidad de bajarlos, lo que sorprendió 
“negativamente” a unos mercados que no esperaban esta contundencia -para un mayor detalle, ver 
sección de Economía y Mercados-. Además, la Fed revisó ligeramente a la baja sus expectativas de 
crecimiento y al alza las de inflación.  
 
Por su parte, el mensaje de Warsh en su estreno al frente de la Fed fue interpretado por los mercados 
como una señal de que los recortes de tipos han dejado de ser el escenario base y que el riesgo de 
nuevas subidas ha aumentado de forma significativa -se mostró muy comprometido en devolver la 
inflación al nivel del 2%-. Su decisión de no presentar una previsión propia de tipos, junto con la 
simplificación del comunicado oficial, refuerza la idea de un cambio de estilo respecto a la etapa de 
Powell y apunta a una Fed menos inclinada a ofrecer orientación explícita sobre la trayectoria futura 
de la política monetaria. Habrá que ver cuánto tarda el presidente Trump en comenzar a presionarle 
para que baje los tipos de interés oficiales y a criticarle si no lo hace. 
 
De este modo, la actitud y el mensaje de la Fed tuvo un impacto relevante en los mercados: los 
precios de los bonos cayeron con fuerza, especialmente en la parte más corta de la curva, subiendo 
las rentabilidades de estos activos; el dólar se fortaleció; y los mercados de renta variable se giraron 
claramente a la baja. Los descensos de los índices no fueron mayores gracias al gran 
comportamiento que volvieron a tener AYER los valores de semiconductores, que cada vez pesan 
más en los mismos. 
 
HOY los inversores se han “despertado” con la noticia de que EEUU e Irán han firmado formalmente 
el memorándum de entendimiento (MoU) que, en principio, debe servir para dar por finalizado el 
conflicto en Oriente Medio -ver sección de Economía y Mercados para un mayor detalle de su 
contenido-. Si bien el MoU deja muchos temas abiertos, lo que queda claro es que EEUU no parece 
que haya alcanzado casi ninguno de sus objetivos cuando inició el conflicto y que Irán sale en 
muchos temas incluso más fortalecida que antes del mismo. De momento, la reacción de los futuros 
de los índices bursátiles estadounidenses ha sido positiva, mientras que la reacción de las bolsas 
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asiáticas ha sido mixta, con las bolsas chinas cerrando a la baja por segunda sesión de forma 
consecutiva, y las de Japón, Corea del Sur y Taiwán liderando las ganancias, impulsadas, eso sí, 
por los valores tecnológicos, concretamente por los de semiconductores y por los fabricantes de 
memorias. 
 
Por lo demás, cabe destacar que HOY es el turno del Banco de Inglaterra (BoE), que reúne a su 
comité de política monetaria. Se espera que el comité opte por mantener sus tasas de interés sin 
cambios en el 3,75% y que achaque la decisión al hecho de que los elevados precios de la energía 
ya han comenzado a filtrarse en el resto de la economía y sus efectos nocivos tardarán tiempo en 
desaparecer, aunque bajen los precios del petróleo y del gas. 
 
Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran a la baja, siguiendo de esta forma la 
estela dejada AYER por Wall Street, aunque, si los futuros de los principales índices bursátiles de 
este último mercado aguantan en positivo y la apertura del mismo es al alza, es muy factible que los 
índices europeos intenten girarse al alza antes del cierre de la sesión. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada el dólar está cediendo algo de lo ganado AYER 
frente a la cesta de principales divisas; que los precios de los bonos y sus rendimientos no muestran 
cambios significativos; que el precio del crudo sigue bajando; que el precio del oro y el de la plata 
vienen al alza; y que los precios de las criptomonedas lo hacen a la baja. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Acciona Energía (ANE): paga dividendo ordinario único a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,03 por acción;  
• Telefónica (TEF): paga dividendo a cargo de reservas de 2026 por importe bruto de EUR 0,15 por acción; 
• Grifols (GRF): Junta General de Accionistas; 
• Miquel y Costas (MCM): Junta General Extraordinaria de Accionistas; 
• Laboratorios Rovi (ROVI): Junta General de Accionistas; 
• Oryzon Genomics (ORY): participa en UBS Life Sciences Conference; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Tesco (TSCO-GB): ventas, ingresos y datos operativos 1T2027; 
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Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Accenture (ACN-US): 3T2026; 
• The Kroger (KR-US): 1T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por la agencia estadística europea Eurostat, el índice de precios de consumo 
(IPC) de la Eurozona subió el 0,1% en el mes de mayo con relación a abril , lectura que estuvo en línea con su preliminar 
y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.  
 
En tasa interanual, el IPC de la Eurozona subió en may o el 3,2%, frente al 3,0% registrado en abril . En el mes de mayo 
de 2025 la inflación de la región estaba situada en el 1,9%. La lectura estuvo también en línea con su preliminar y con lo 
proyectado por los analistas. En mayo de 2026, los principales componentes que contribuyeron posit ivamente a la 
inflación de la Eurozona fueron los precios de los servicios (+1,61 puntos porcentuales) , los de la energía (+0,98 puntos 
porcentuales), los de los alimentos, alcohol y tabaco (+0,36 puntos porcentuales) y los de los bienes industriales no energéticos 
(+0,23 puntos porcentuales). 
 
El IPC subyacente , que excluye los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco y los precios de la energía, subió el 0,3% 
en el mes de mayo, mientras que en tasa interanual lo hizo el 2,6% (2,2% en abril) , algo por encima del 2,5% de la primera 
estimación, que era lo esperado por los analistas del consenso. 
 
Entre los países de la Eurozona, las tasas interanual es de crecimiento del IPC más bajas se registraron e n Malta 
(+2,1%), Alemania (+2,7%) y Francia (+2,8%) . Por el contrario, las tasas más elevadas correspondieron a Bulgaria (6,3%) y 
Lituania (5,1%).  
 
Valoración: las cifras de la inflación de la Eurozona de mayo no apuntan a una reactivación generalizada de esta variable 
comparable a la observada en el periodo 2022-2023, pero sí supone una señal de alerta para el BCE. El aumento de la 
inflación general hasta el 3,2% y la persistencia de fuertes presiones en los servicios sugieren que la convergencia hacia el 
objetivo del 2% será más lenta de lo previsto. En consecuencia, la autoridad monetaria probablemente mantendrá un tono 
cauteloso y retrasará cualquier aceleración del proceso de relajación monetaria hasta tener evidencia más clara de una 
moderación sostenida de la inflación subyacente. Es más, seguimos viendo la posibilidad de una nueva subida de tipos de 25 
puntos básicos por parte del BCE en septiembre como probable, que no segura. 
 
. El banco central de Suecia, el Riksbank, mantuvo ayer su tipo de interés oficia l en el 1,75% en la reunión de su comité 
de política monetaria, pero elevó la probabilidad d e una subida de tipos más adelante este año  al advertir de un aumento 
de los riesgos inflacionistas. Aunque la inflación sigue siendo moderada, en gran medida debido al efecto amortiguador de las 
medidas fiscales, y la actividad económica continúa débil, la institución destacó que las prolongadas interrupciones de 
suministro derivadas del conflicto en Oriente Medio han incrementado las presiones sobre los precios y podrían amplificar sus 
efectos si persisten. 
 
El escenario central del Riksbank parte de la hipóte sis de que la oferta mundial de petróleo se normali zará en los 
próximos meses y de que los precios energéticos ret rocederán , limitando así el traslado de los mayores precios a los 
precios de importación y al consumidor. Sin embargo, el banco subrayó que la incertidumbre sigue siendo elevada y que 
está preparado para ajustar la política monetaria c on rapidez si las perspectivas de inflación empeora n. 
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En sus nuevas previsiones, el Riksbank revisó a la baja su estimación de infla ción para 2026 hasta el 0,6% , frente al 
0,8% proyectado en marzo. No obstante, elevó de forma significativa su previs ión para 2027 hasta el 2,7%, desde el 
2,0% anterior , reflejando el riesgo de que el encarecimiento de la energía y los problemas de oferta terminen trasladándose 
a otros precios de la economía. Para 2028, las expectativas de inflación apenas variaron y se situaron en el 3,4%. 
 
En su comunicado, la entidad señaló que la inflación actual permanece  por debajo del objetivo del 2% y que las 
presiones inflacionistas domésticas siguen siendo r educidas, mientras que el crecimiento económico ha resultado 
más débil de lo esperado . Aun así, insistió en que el conflicto en Oriente Medio y sus posibles efectos sobre la energía, las 
cadenas de suministro y la economía global exigen mantener una vigilancia estrecha. El banco reiteró que el nivel actual de 
los tipos le proporciona margen para actuar en cualquier dirección si fuera necesario para garantizar la estabilidad de precios. 
 
La decisión refuerza el giro más restrictivo adopta do por el Riksbank en los últimos meses : aunque no considera 
inminente una subida de tipos, el mensaje es que el riesgo de un endurecimiento monetario ha aumentado y dependerá de la 
evolución de la inflación y de los efectos persistentes del shock energético sobre la economía sueca. 
 

• REINO UNIDO 
 
. Según dio a conocer la Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, el índice de precios de consumo (IPC) avanzó 
un 0,2% en mayo con relación a abril , sensiblemente menos que el incremento del 0,5% que esperaba el consenso de 
analistas de FactSet. En abril esta variable había repuntado el 0,7%. 
  
En tasa interanual el IPC del Reino Unido repuntó el 2,8%, misma tasa que en abril y por debajo del 3,0% esperado por 
los analistas. El dato se mantiene en su nivel más bajo desde marzo de 2025 y refleja una moderación de las presiones 
inflacionistas en varios componentes clave de la cesta de consumo. 
 
En mayo, la desaceleración estuvo impulsada principalmente p or los precios de la vivienda y los servicios domés ticos, 
cuya tasa de crecimiento interanual descendió al 2, 7% desde el 3,0% de abril , alcanzando su nivel más bajo en casi dos 
años. También contribuyó la evolución de los precios de los alimentos y bebidas no alcohólicas, cuya tasa de crecimiento 
interanual se redujo al 2,2% desde el 3,0% de abril, marcando el nivel más bajo desde diciembre de 2024. Asimismo, se 
registraron menores incrementos en los precios de los vestidos y del calzado, con una tasa del 0,2%, y en los del ocio y de la 
cultura, donde el avance de los precios se moderó al 1,5%. Estas caídas fueron compensadas en gran medida por e l 
fuerte aumento de los precios del transporte . La tasa de crecimiento interanual de este componente se aceleró hasta el 
6,8%, frente al 4,5% de abril, alcanzando su nivel más alto desde diciembre de 2022. El repunte estuvo impulsado por el 
encarecimiento de los combustibles para automóviles, el aumento de las tarifas aéreas y el efecto al alza derivado del impuesto 
sobre vehículos (Vehicle Excise Duty, VED). 
 
Por su parte, la inflación subyacente , que excluye para su cálculo los componentes más volátiles como son los precios de 
la energía, de los alimentos, del alcohol y del tabaco, repuntó en mayo hasta el 2,6% desde el 2,5% registr ado en abril , lo 
que sugiere que las presiones inflacionistas de fondo siguen contenidas pese al aumento de los precios del transporte. En 
este caso los analistas esperaban un mayor repunte, hasta el 2,7%. Asimismo, la tasa de crecimiento interanual de los 
servicios avanzó hasta el 3,7%, desde el 3,2% del m es anterior , un indicador que continúa siendo seguido de cerca por el 
Banco de Inglaterra (BoE) por su relación con la evolución de los salarios y la demanda interna. 
 
Valoración: el dato confirma que la inflación británica continúa mostrando una tendencia de moderación gradual, aunque 
sigue situándose por encima del objetivo del 2% fijado por el Banco de Inglaterra (BoE). La leve aceleración de la inflación 
subyacente y de los precios de los servicios apunta, sin embargo, a que algunas presiones internas persisten, lo que 
previsiblemente llevará a la máxima autoridad monetaria del Reino Unido a mantener una postura prudente en materia de 
tipos de interés. 
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• EEUU 

. La Reserva Federal (Fed), tal y como esperábamos, m antuvo sin cambios el tipo de interés de referencia  en el rango 
del 3,50%-3,75% por cuarta reunión consecutiva  en la reunión de su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC). La 
reunión marcó el debut de Kevin Warsh al frente del banco central estadounidense y dejó un mensaje claramente más 
restrictivo de lo que anticipaban muchos inversores. 
 
Las nuevas proyecciones económicas muestran una cre ciente división dentro del FOMC . Nueve miembros prevén al 
menos una subida de tipos antes de que finalice el año, mientras que seis de ellos contemplan incluso dos o más incrementos. 
En contraste, otros nueve responsables consideran apropiado mantener los tipos estables o incluso recortarlos. En una 
decisión poco habitual, solo 18 de los 19 miembros del comité presentaron s us previsiones de tipos para finales de 
2026, ya que Warsh optó por no incluir su propia es timación . 
 
En el plano macroeconómico, la Fed rebajó su previsión de crecimiento del PIB pa ra 2026 hasta el 2,2%, frente al 2,4% 
estimado en marzo, mientras que mantuvo sin cambios  la proyección para 2027 en el 2,3% . Sin embargo, el ajuste más 
significativo se produjo en las expectativas de inflación. El índice de gasto en consumo personal (PCE), la medid a preferida 
por la Fed, fue revisado al alza hasta el 3,6% para  este año desde el 2,7% anterior . Para 2027, la previsión también 
aumentó hasta el 3,3%, frente al 2,7% proyectado previamente. 
 
En su comunicado, la institución destacó que la acti vidad económica continúa expandiéndose a un ritmo s ólido pese 
a la elevada incertidumbre , vinculada en parte al conflicto en Oriente Medio. Asimismo, señaló que la creación de empleo 
sigue acompañando el crecimiento de la fuerza laboral, mientras que la inflación permanece significativamente por encima del 
objetivo del 2%. 
 
Durante su primera rueda de prensa como presidente de la Fed, Warsh adoptó un tono marcadamente firme frente a la s 
presiones inflacionistas . El nuevo responsable de la política monetaria subrayó que el compromiso del comité con la 
estabilidad de precios es "inequívoco y unánime" y afirmó que la Fed "cumplirá" con su mandato de devolver la inflación al 
2%. Además, restó importancia al denominado "dot plot" y defendió una comunicación menos dependiente de 
orientaciones futuras explícitas, argumentando que los mercados deben centrarse más en los datos econó micos  que 
en las proyecciones de los responsables monetarios. 
 
El mensaje de Warsh fue interpretado por los mercado s como una señal de que los recortes de tipos han d ejado de 
ser el escenario base y que el riesgo de nuevas sub idas ha aumentado de forma significativa . Su decisión de no 
presentar una previsión propia de tipos, junto con la simplificación del comunicado oficial, refuerza la idea de un cambio de 
estilo respecto a la etapa de Jerome Powell y apunta a una Fed menos inclinada a ofrecer orientación explícita sobre la 
trayectoria futura de la política monetaria. 
 
. La Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio, publicó que las ventas minoristas de EEUU 
aumentaron un 0,9% en mayo con relación a abril , por encima del 0,4% registrado en abril y del 0,6% esperado por el 
consenso de analistas de FactSet. El dato sugiere que el consumo privado mantiene un tono sólido al inicio del 2T2026, a 
pesar de la incertidumbre derivada del contexto geopolítico y de unas condiciones financieras todavía restrictivas. 
 
El avance de las ventas estuvo liderado por las real izadas en gasolineras (+3,4%), impulsadas por el au mento de los 
precios de los combustibles . Al tratarse de una estadística nominal, no ajustada por inflación, parte de la mejora refleja el 
encarecimiento de la energía más que un incremento del volumen consumido. También destacaron las ventas en comercios 
diversos (+2,3%), canales no presenciales (+1,5%), automóviles (+1,2%) y mobiliario (+1,0%). 
 
Por el contrario, las ventas se mantuvieron estables (0,0%) en materi ales de construcción y jardinería y en alimentación  
y bebidas, mientras que descendieron en restaurante s y bares (-0,1%) y en electrónica y electrodomésti cos (-0,5%) . 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 18 de junio 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

 
Excluyendo las ventas de automóviles, las ventas min oristas repuntaron el 0,7% en el mes de mayo con re lación a 
abril , también por encima del 0,6% esperado por los analistas del consenso. 
 
Más relevante para los inversores es la evolución d el denominado grupo de control , una medida que excluye las ventas 
de automóviles, de gasolina, de materiales de construcción y de las ventas de la restauración, y que presenta una correlación 
más estrecha con el componente de consumo privado del PIB. Este indicador avanzó un 0,7% en mayo , superando el 
incremento del 0,4% esperado por los analistas, lo que apunta a que el gasto de los hogares siguió contribuyendo 
positivamente al crecimiento económico.  
 
Valoración:  la fortaleza mostrada por las ventas minoristas en mayo en EEUU refuerza la expectativa de que el consumo 
continúe siendo uno de los principales soportes de la actividad durante el 2T2026 en este país. En conjunto, la publicación 
ofrece una señal positiva sobre la demanda interna estadounidense y sugiere que, pese a la moderación observada en algunos 
segmentos de consumo discrecional, los hogares mantienen una capacidad de gasto compatible con un crecimiento 
económico todavía resistente. 
 
. Según el Índice de Ventas Pendientes de Viviendas (Pending Home Sales Index) que elabora the National Association of 
Realtors (NAR), las firmas de contratos, un indicador adelantado de  las futuras ventas de viviendas, aumentaron un 
3,8% en mayo con respecto a abril , superando ampliamente las expectativas del consenso de analistas de FactSet, que 
apuntaban a un crecimiento del 0,95% en el mes. Este resultado representa el mayor avance mensual de sde septiembre 
de 2024 y refleja una mejora generalizada en todo el país. En comparación con mayo de 2025, las ventas pendientes 
aumentaron un 4,8%. 
 
La fortaleza observada en los contratos de compraventa se suma a la mejora reciente de las ventas de viviendas existentes, 
que reflejan operaciones ya cerradas, las cuales crecieron un 3,2%, situándose entre los mejores registros de los últimos tres 
años. 
 
Según los analistas de la NAR, este repunte de compradores a finales de la primave ra, pese a que las tasas hipotecarias 
se mantienen estables por encima del 6%, pone de ma nifiesto la existencia de una demanda acumulada de vivienda  
y una creciente aceptación por parte de los consumidores de que los tipos hipotecarios superiores al 6% constituyen la nueva 
normalidad. Actualmente, la hipoteca fija a 30 años se ha situado durante las últimas semanas en niveles intermedios del 6%. 
 
De cara a los próximos meses, estos analistas consi deran que la reciente caída de los precios del petr óleo podría 
ejercer una presión moderadora sobre las tasas hipo tecarias . No obstante, advirtieron que cualquier descenso adicional 
en los costes de financiación probablemente será limitado. 
 

• CONFLICTO ORIENTE MEDIO 
 
. El presidente de EEUU, Donald Trump, y el de Irán, Peze shkian, firmaron ayer de formalmente el memorándum de 
entendimiento (MoU) para finalizar el conflicto bél ico . El MoU completo se pasó a la prensa y estuvo principalmente en 
línea con las filtraciones previas. En una conferencia de prensa con los periodistas presentes en el G7, Trump defendió el 
MoU, argumentando que la prolongación del conflicto habría derivado en una catástrofe económica. Además, Trump amenazó 
con reiniciar los bombardeos si Irán no cumple los términos del acuerdo, aunque también indicó que los 60 días no son una 
fecha límite estricta.  
 
Asimismo, Trump pareció suavizar sus propias líneas rojas. El MoU estipula que como mínimo Irán diluirá sus 
inventarios de uranio enriquecido bajo la supervisi ón de la IAEA y Trump transmitió que no había urgenc ia en extraer 
el material . El asunto del enriquecimiento y de las necesidades nucleares de Irán parecen más complejos y Trump asintió 
ante la posibilidad de permitir que Irán tenga energía nuclear con fines de generación eléctrica. Además, Trump aceptó que 
Irán retenga algunos de sus misiles balísticos, mientras que el acuerdo no contempló el apoyo de Irán a aliados terroristas.  
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Adicionalmente, Trump concedió que EEUU descongele los activos iranie s si el Gobierno iraní muestra buena 
conducta . El establecimiento de un fondo de reconstrucción de la región por un importe de $ 300.000 millones llevó a algo de 
controversia, aunque Trump rechazó que EEUU invierta en el mismo, y fuentes de Reuters señalaron que es un vehículo de 
inversión privada que no incluirá financiación ni subvenciones gubernamentales.  
 
Por último, no hubo demasiada claridad en relación al futuro de l Estrecho de Ormuz . Mientras el MoU estipula que Irán 
no cobrará peajes durante el periodo de 60 días, también destacó que Irán y Omán también discutirán la futura gestión del 
Estrecho. El portavoz parlamentario Ghalibaf reiteró la exigencia de soberanía por parte del Gobierno iraní, añadiendo que 
cobrarán peajes a partir de los 60 días.  
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. La Junta General de LABORATORIOS ROVI (ROVI)  acordó aprobar, entre otros asuntos, la propuesta de aplicación del 
resultado correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2025, incluyendo la distribución de un dividendo 
complementario, por un importe total conjunto de EUR 0,9594 brutos por acción con derecho a percibirlo. El citado importe se 
hará efectivo el día 15 de julio de 2026. 
 
. El Consejo de Administración BANKINTER (BKT)  ha acordado distribuir a las acciones del banco, de EUR 0,30 de valor 
nominal cada una, con derecho a dividendo en la fecha de pago, representadas mediante anotaciones en cuenta, el primer 
dividendo correspondiente a los resultados del ejercicio 2026:  
 

• Importe íntegro 0,16093183 
• Ex-date 22/06/2026 
• Record date 23/06/2026 
• Fecha de pago 24/06/2026  

 
. Expansión informó ayer que INDITEX (ITX) y el sindicato CCOO han firmado un nuevo acuerdo de retribuciones y condiciones 
sociales para los cerca de 30.000 empleados de sus tiendas en España. Así, ITX elevará su salario un 12% de forma 
progresiva hasta 2028, ampliará sus ayudas sociales y mejorará sus condiciones laborales. 
 
. Según informó ayer el diario Expansión, Santa Bárbara Sistemas ha decidido mantener el pulso judicial con la Administración 
a cuenta de los EUR 7.200 millones adjudicados a INDRA (IDR) y a Escribano Mechanical & Engineering (EM&E) a través de 
contratos de artillería, para los cuales considera que está más capacitada que sus rivales. Fuentes de la compañía han 
confirmado que, finalmente, han recurrido ante la Audiencia Nacional la desestimación del recurso de alzada que presentó 
ante el Ministerio de Defensa. 
 
El Ministerio de Defensa aseguró que el procedimiento de contratación se desarrolló "con pleno respeto a la legalidad vigente" 
y el pasado 16 de abril confirmó la desestimación del recurso de alzada planteado por Santa Bárbara Sistemas. Desde ese 
día, la empresa, propiedad de la estadounidense General Dynamics, tenía dos meses para decidir si acudía a la Audiencia 
Nacional o no. 
 
”El recurso que Santa Bárbara Sistemas ha interpuesto ante la Audiencia Nacional es procedimental. Se cumplía el plazo 
legalmente establecido para la impugnación de estas resoluciones ante la jurisdicción contencioso-administrativa y tenía que 
seguir su curso técnico. Santa Bárbara Sistemas confía en el resultado de las gestiones que se están realizando", han 
resaltado las fuentes consultadas. 
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A pesar de que Santa Bárbara ha decidido seguir por la vía legal, las mismas fuentes de la empresa confirman que se están 
produciendo conversaciones con IDR con el propósito de "unir al sector, generar sinergias y aprovechar todas las capacidades 
industriales y tecnológicas existentes en España" 
 
. En relación con el acuerdo adoptado en la Junta General de accionistas de COLONIAL (COL)  celebrada ayer relativo a la 
distribución a los accionistas de un dividendo en efectivo y un dividendo con cargo a la reserva de prima de emisión, el Consejo 
de Administración de COL ha acordado que el mismo se abone conforme a lo indicado a continuación:  
 

• Importe bruto a distribuir: EUR 0,32 por acción, correspondiendo EUR 0,26 brutos por acción a Dividendo y EUR 0,06 
brutos por acción a Prima de Emisión.  

• Última fecha de contratación en la que las acciones se negociarán con derecho a recibir el Dividendo y la Prima de 
Emisión (last trading date): 8 de julio de 2026.  

• Fecha desde la que las acciones se negociarán sin derecho a recibir el Dividendo y la Prima de Emisión (ex date): 9 
de julio de 2026.  

• Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que tienen derecho a recibir el Dividendo y la Prima de Emisión 
(record date): 10 de julio de 2026.  

• Fecha de pago del Dividendo y la Prima de Emisión (payment date): 13 de julio de 2026 
 
. Según informa hoy Expansión, ACS, a través de su filial Turner y su socio Kokosing se han quedado en subasta con una 
fábrica de baterías de Ascend Elements, una sociedad promotora en concurso de acreedores desde el pasado mes de abril, 
y que tiene una deuda con ACS de EUR 134 millones. La planta, en una localidad de Kentucky (EEUU), contempla inversiones 
por hasta $ 1.000 millones (unos EUR 862 millones) y su plan de negocio se basaba en la producción de precursores de 
baterías de iones de litio y material activo de cátodo para equipar hasta un máximo de 250.000 vehículos eléctricos al año. 
 
. Expansión informa hoy que la promotora METROVACESA (MVC)  ha suscrito un préstamo promotor de EUR 16,5 millones 
con BBVA para la promoción inmobiliaria Adagio (Estepona, Málaga). La empresa inmobiliaria ha comunicado la realización 
de una operación vinculada con BBVA, cuya financiación está destinada al desarrollo de dicha promoción. Este préstamo 
cuenta con garantía hipotecaria, una comisión de apertura de 50 puntos básicos y un tipo de interés de Euribor más 250 
puntos básicos. BBVA es el tercer accionista de MVC, por detrás de SANTANDER (SAN) y Carlos Slim, con una participación 
del 20,85%. 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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