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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 15/06/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 12/06/2026 Var(ptos) Var % Vio altime  Dif. Base $/Euro 1,161
IGBM 1.799.,20 1.844,30 45,10 2,51% Junio 2025 18.835.0 70,60 Yen/$ 160,07
IBEX_35 18.290.1 18.764,4 474,3 2,59% Julio 2026 18.749.0 -15.40 EurolE 1.159
LATIBEX 673850 6.914,60 176,1 2,61% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 50.848.75 51.202,26 353,51 0,70%  USA 5Yr (Tir) 4.21% +4 p.b. Brent $/bbl 87.33
S&P 500 7.394.30 7.431,46 37,16 0,50%  USA 10YT (Tir) 4.48% +3 p.b. Oro $iozt 4.185.95
NASDAQ Comp. 25803966 25.888,84 79,18 0,31%  USA 30YT (Tir) 4.97% +2 p.b. Plata $/ozt 67.03
VIX (Volatilidad) 19,44 17,68 1,76 -9,05%  Alemania 10Yr (Tir) 3.01% -2 p.b. Cobre $/lbs 6.17
Nikkei 66.020.04 69.317,50 3.297 46 4,99%  Euro Bund 125,90 0,21% Niquel $/Tn 17.630
Londres{FT100) 10.303,866 10.471,72 167,84 1,63%  Espafia 3Yr (Tir) 2.75% -4 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.200.80 8.350.87 150,07 1,83%  Espafia 5Yr (Tir) 2.93% -5 p.b. 1 mes 2167
Frankfort {DAX) 2420971 24.635,30 425,59 1,76%  Espafia 10¥r (TIR) 3.44% -4 p.b. 3 meses 2,380
Euro Stoxx 50 6.056,96 6.187,63 130,67 216%  Diferencial Espafia vs. Alemania 43 -2 p.b. 12 meses 2,874
Volimenes de Contratacién Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 12 de junio
Ibex-35 (EUR millones) 2.075,67 Fuenfe: FactSel; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 2.202,29 o . . Price as of | Price as of
) ) principales indices mundiales DS/ D26 1270626 war ¥ war % afio 2026
S&P 500 (mill acciones) 5.037.24 S& P 500 7 323 74 7 431 45 0 6% 2 6%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 12.323.68 DJ Industrial Average 50.866,78] 51.202,26| 0,7% 6,5%
. NASDAO Composite Index 25.705,43| 25.888, 24 0,7% 11,4%
Va"”e_s Espafioles Bolsa de Nuaeva York Japan Nikkei 225 66.588,12|  66.020,04 -0,9% 31.1%
(") Paridad 8/Euro 6:30 a.m. 1,161 STOXX Europe 600 ex Eurozone 577,18] 584, 23] 1,.2% 5,5%
Valores NYSE SIBE DIf euros Euro STOXX 50 6.062,07 6.187, 53| 2,1% 6,8%
IBEX 35 18.344 90| 18.764, 40| 2,3% 8,4%
France CAC 40 2.218, 24 8.350, 87| 1,6% 2,5%
B. SANTANDER 11.09 11.03 0.06 Germany DAX (TR} 24.7559,05 24.635, 30| -0,5% 0,6%
FTSE MIB 45.853,05| 51.457, 21 3,2% 14.6%
BBvVA 20.12 20.09 0.03 FTSE 100 10.368 05 10.471 72| 1.0% 5.4%
Eurostoxx 548,57 G662, 22 2,1% 8, 2%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: i) Prod industrial {mayo): Est MoM: +0,2%; ii) Prod manufacturas (mayo): Est MoM: n.d.
iii) Capacidad prod utilizada (mayo): Est: 76,2%:; iv) indice manufacturas Nueva York (junio): Est: 12,5
v} indice NAHB de la vivienda (junio): Est: 37,0
Zona Euro: i) Balanza comercial (abril): Est: n.d.; i) Prod industrial {abril): Est MoM: +0,10%; Est YoY: 1,0%
Italia: Balanza comercial (abril): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Viscofan-junio 1x 32 03/06/2026 al 17/06/2026 Compromiso EUR 1,799
Tubacex-junio 1x 63 12/06/2026 al 26/06/2026 Compromiso EUR 0,05

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras una semana de gran volatilidad en los mercados bursatiles europeos y estadounidenses que,
yendo de menos a mas, cerraron al alza, impulsados por las expectativas de que EEUU e Irdn

alcanzasen, por fin, un acuerdo de paz para Oriente Medio, los inversores en estos _mercados
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comienzan la semana con la noticia de que, finalmen te, ambas partes han cerrado un
memorandum de entendimiento (MoU) para terminar con el conflicto _, memorandum que, si nada
se tuerce, sera firmado en Suiza el préximo viernes dia 19 de junio -para mas informacion sobre el
MoU, ver seccion de Economia y Mercados-.

Tras haberse alcanzado el mencionado acuerdo de paz en Oriente Medio, cabe esperar una reaccion
inicialmente positiva de los mercados financieros; bonos y acciones. En este contexto, los valores
mas vinculados al ciclo econémico previsiblemente liderarian las subidas, mientras que los sectores
de caracter mas defensivo y, especialmente, el energético, podrian mostrar un comportamiento
relativo mas débil, afectados por la materializacion de beneficios tras las fuertes revalorizaciones
registradas durante el conflicto. No obstante, consideramos que esta primera reaccion tendria un
caracter temporal.

Posteriormente, la atencidn de los inversores se desplazara hacia la evaluacion del impacto real que
el conflicto ha tenido sobre la economia global. En particular, el mercado analizara si el repunte de
la inflacion responde a factores temporales o si los elevados precios de la energia estan
trasladandose al conjunto de la economia, condicionando las expectativas sobre la evolucién de la
politica monetaria de los principales bancos centrales.

En este escenario, serd fundamental identificar qué compafias y sectores estan mejor posicionados
para beneficiarse del nuevo entorno macroeconémico y cuales podrian ver deterioradas sus
perspectivas de crecimiento y resultados.

A dia de hoy, resulta prematuro determinar con precision el alcance definitivo del impacto del conflicto
en Oriente Medio, tanto desde una perspectiva macroeconémica como empresarial. Mientras se
obtiene una mayor visibilidad, es previsible que la volatilidad continte siendo la nota dominante en
los mercados, acompafiada de frecuentes movimientos de rotacion sectorial por parte de los
inversores. Una vez superada la reaccién inicial, el foco volvera a centrarse en los resultados
empresariales y, especialmente, en las previsiones y perspectivas de negocio que las compafiias
trasladen al mercado.

Pero esta semana, ademas del “impacto” positivo que esperamos tenga en un principio el acuerdo
de paz en Oriente Medio, los inversores centrardn su atencion en las reuniones de los comités de
politica monetaria de tres importantes bancos centrales, empezando por el de Japon, que es casi
seguro que MANANA suba sus tasas de interés de referencia en 25 puntos basicos, hasta el 1,0%.
Posteriormente, martes y miércoles, ser4 el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la
Reserva Federal (Fed) el que centre toda la atencion de los inversores, comité que sera presidido
por primera vez por Kevin Warsh. Aparte de conocer cual sera la nueva politica de comunicacion del
organismo, para la que se esperan cambios, los inversores exigirdn mayor claridad a Warsh sobre
temas como el balance de la Fed, la orientacion futura sobre los tipos de interés y sus medidas de
inflacion preferidas. En principio, se espera que el FOMC mantenga sus tasas sin cambios en esta
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reunion en el intervalo del 3,50%-3,75%. Finalmente, el jueves se reunira el comité de politica
monetaria del Banco de Inglaterra (BoE), que se espera mantenga sus tasas oficiales en el 3,75%.
Sera importante lo que diga el comité sobre futuros movimientos de tipos y sobre el sentido de los
mismos.

HOY, y para empezar la semana, esperamos que las bolsas europeas abran al alza, “celebrando”
los inversores el acuerdo de paz alcanzado entre EEUU e Iran. Eso mismo ha ocurrido esta
madrugada en Asia, donde las principales bolsas, lideradas por las de Japdn, Taiwan y Corea del
Sur, donde el peso del sector tecnoldgico es muy elevado, han terminado la jornada con importantes
avances. Si nada se tuerce, es muy factible que la sesion de HOY acabe de forma positiva en Europa,
con los inversores incrementando sus posiciones de riesgo.

Por lo demas, destacar que esta madrugada el délar cede posiciones con relacion al resto de
principales divisas, tras haber ejercido durante el conflicto el papel de activo refugio; que los precios
de los bonos suben y caen sus rendimientos; que el precio del petréleo baja con fuerza; que el precio
del oro y el de la plata suben; y que los precios de las principales criptomonedas ceden ligeramente,
tras el repunte que han experimentado este fin de semana.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ Atresmedia (A3M): descuenta dividendo extraordinario especial a cargo de 2025 por importe bruto por accién de
EUR 0,21: paga el dia 17 de junio;
¢ Puig (PUIG): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto por acciéon de EUR 0,42159; paga
el dia 17 de junio;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

«  Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de mayo de 2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun la lectura final de dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de precios de consumo
(IPC) de Espafia repunté en mayo el 0,1% con relacion  a abiril , lectura en linea con su preliminar y con lo esperado por el
consenso de analistas de FactSet.

El grupo con mayor repercusion positiva en la tasa mensual del IPC fue:

o Restaurantes y servicios de alojamiento, con una variacion del 0,6%, consecuencia del aumento de precios tanto
en servicios de alojamiento, como en restaurantes, cafés, establecimientos de comida rapida y similares. Este grupo
repercutio un 0,106 punto porcentuales en el IPC general.

Por su parte, entre los grupos con repercusién mensual negativa destacaron:

e Transporte , con una tasa del -0,2%, a causa del descenso de los precios de combustibles y lubricantes para
vehiculos personales. Este grupo repercutié un -0,026 puntos porcentuales en el IPC general.

* Actividades recreativas, deporte y cultura , con una variacion mensual del -0,3% y una repercusion de -0,023, a
causa del descenso de los precios de los paquetes turisticos.

En tasa interanual, el IPC de Espafia subi6 el 3,2% en mayo (3,2% en abril). La lectura quedé igualmente en linea con su
preliminar y con lo esperado por el consenso.

Los grupos que mas destacaron por su influencia positiva en la tasa anual fueron:

e Actividades recreativas, deporte y cultura , con una tasa anual del 2,6%, casi dos puntos porcentuales por encima
de la del mes pasado. Este aumento se debid, principalmente, a los precios de los paquetes turisticos, que bajaron
menos que en mayo de 2025.

e Transporte , cuya variacion anual subié casi un punto porcentual, hasta el 7,4%. Este aumento se explica,
principalmente, por el incremento de los precios del transporte de pasajeros por via aérea, frente a la bajada en el
mismo mes del afio anterior.

Por su parte, entre los grupos con influencia negativa destacaron:

* Vestido y calzado , con tasa anual del -1,1%, dos puntos y medio por debajo de la del mes anterior. Este descenso
se dehid a los precios de las prendas de vestir, que bajaron mientras que en mayo de 2025 subieron.

* Alimentos y bebidas no alcohdlicas, que situd su variacién anual en el 2,2%, cuatro décimas por debajo de la del
mes anterior.

Por su parte, la inflacion subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energia,
se situd en mayo en el 3,0% (2,8% en abril)

Por dltimo, y también segun la lectura final del indice, sefialar que el IPC armonizado (IPCA) de Espafia subi6 el 0,1% en

mayo con relacién a abril y el 3,6% en tasa interan ual (3,5% en abril) . Ambas lecturas estuvieron en linea con sus
preliminares y con lo esperado por los analistas.
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« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, inform6 que, segun su lectura final del dato, el indice de precios de
consumo de Alemania bajé un 0,2% en mayo con relaci  6én a abril , lectura que estuvo en linea con su preliminar y con lo
esperado por los analistas del consenso de FactSet.

En tasa interanual el IPC de Alemania repunt6 en mayo el 2,6% frente al 2,9% de abril, cuando habia alca nzado su
nivel mas alto en méas de dos afios . El dato definitivo confirmo las estimaciones preliminares publicadas previamente por
Destatis y estuvo en linea con lo proyectado por los analistas. En mayo, la moderacion de la inflacion estuvo impulsada
principalmente por una desaceleracion del crecimiento de los precios en varias categorias de consumo. En particular, los
alimentos y bebidas no alcohdlicas registraron un aumento mucho mas contenido, mientras que también se redujeron las
presiones inflacionistas en bebidas alcohdlicas y tabaco, vivienda y suministros energéticos, asi como en restaurantes y
hoteles. Por el contrario, la inflacion se aceler6 en los sectores de salud y ocio y cultura. De este modo, la inflacion de los
servicios aumento al 3,1%, frente al 2,8% del mes a nterior .

Los precios de la energia continuaron siendo el pri ncipal factor alcista, con un incremento interanual del 6,6%, aunque
inferior al 10,1% de abril. Segin Destatis, la evolucién estuvo relacionada con el encarecimiento del petrdleo derivado del
conflicto entre EEUU e Iran y de las tensiones en Oriente Medio. No obstante, el impacto se vio parcialmente amortiguado por
la reduccién temporal del impuesto energético sobre la gasolina y el diésel introducida el 1 de mayo de 2026. Los carburantes
siguieron siendo un componente especialmente inflacionista, con una subida interanual del 18,0%, frente al 26,2% observado
en abril.

La inflacién subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no procesados y de la energia, repuntd
en mayo hasta el 2,5%, desde el 2,3% de abril , reflejando que las presiones de precios en servicios y otros componentes
siguen siendo relativamente elevadas.

Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) descendié en Alemania el 0,2 % en mayo con relacion a abril, mientras que en
tasa interanual repunté el 2,7% (2,9% en abril) . Las lecturas también coincidieron con sus preliminares y con lo esperado
por el consenso de analistas.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé que, segun la lectura final del dato, el indice de precios de
consumo (IPC) de Francia aumenté un 0,1% en mayo con  relacién a abril , mes en el que habia subido el 1,0%. La lectura
estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Esta moderacion se explica
porque los precios de la energia siguieron aumentando, aunque a un ritmo mucho mas contenido. El avance mensual de la
energia estuvo impulsado por los precios del gas, mientras que los productos petroliferos registraron descensos. Asimismo,
los precios de los alimentos subieron, especialmente por el encarecimiento de los productos frescos. Los bienes
manufacturados aumentaron ligeramente, mientras que los precios de los servicios y del tabaco permanecieron estables.

En términos interanuales el IPC de Francia subié el 2 ,4% en mayo (2,2% en abril) , confirmando las estimaciones
preliminares publicadas por el INSEE y en linea con lo proyectado por el consenso. El de mayo es el nivel méas alto que alcanza
la inflacion en Francia desde febrero de 2024 y refleja una aceleracion de las presiones inflacionistas, impulsada
principalmente por el encarecimiento de la energia. El aumento de la inflacion estuvo liderado por los p recios de la
energia, cuya tasa de crecimiento interanual pasé d el 14,3% en abril al 16,8% en mayo , debido sobre todo al fuerte
repunte de los precios del gas. Por su parte, la tasa de crecimiento de los precios de los servicios se aceler6 hasta el 2,0%
desde el 1,8% del mes anterior. En sentido contrario, los precios de los alimentos moderaron ligeramente su crecimiento hasta
el 1,2%, mientras que los precios de los productos manufacturados continuaron descendiendo, un 0,6% en tasa interanual, y
la tasa de crecimiento interanual de los del tabaco se mantuvo estable en el 3,2%. Entre los precios de los alimentos, los de
los productos frescos destacaron con una subida interanual del 4,1%, muy superior al 1,9% observado en abril.
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Por otro lado, el IPC armonizado (IPCA) de Francia subi6 el 0,1% en el mes de mayo con relacion a abril, mientras que
en tasa interanual lo hizo el 2,8% (2,5% en abril) . Las dos lecturas estuvieron en linea con su preliminar y con lo esperado
por los analistas.

* REINO UNIDO

. Segun dio a conocer la Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, el Producto Interior Bruto (PIB) del Reino Unido

se contrajo un 0,1% en abril respecto al mes anteri  or, lectura que estuvo en linea con lo proyectado por los analistas del
consenso de FactSet. En marzo esta economia habia registrado un crecimiento del 0,3%. La de abril es la primera caida
mensual del PIB britanico desde agosto de 2025, reflejando el impacto inicial de las perturbaciones econémicas derivadas del
conflicto en Oriente Medio.

La actividad del sector servicios, que representaa  Irededor de tres cuartas partes de la economia brit  anica, descendid
un 0,2%. Los mayores factores de debilidad fueron las actividades administrativas y de apoyo, que disminuyeron un 2,2%, y
los sectores de artes, entretenimiento y recreacién, cuya producciéon cay6 un 4,3%. Asimismo, el comercio mayorista y
minorista, incluida la reparacion de vehiculos de motor, retrocedié un 0,4%. Por el contrario, el sector de informacién y
comunicaciones fue el principal impulsor positivo, con un avance del 1,1%.

Por su parte, la produccion industrial permanecio estable en el m es (0,0%), tras la caida del 0,2% registrada en mar  zo,
ya que los aumentos en la manufactura y la extraccién minera compensaron los descensos en los suministros energéticos y
las actividades relacionadas con el agua. La lectura estuvo también en linea con lo esperado por el consenso. En contraste,
el sector de la construccion crecié un 0,1% durante el mes.

En términos interanuales, el PIB britAnico aumenté un 1,2% en abril , manteniendo el mismo ritmo de crecimiento
observado en marzo, aunque ligeramente por debajo de la previsiéon de consenso del 1,3%.

A pesar del retroceso mensual de abril, la economia sigui6 mostrando una evolucion positiva en término S
trimestrales : el PIB creci6 un 0,7% en los tres meses hasta abril, lo que sugiere que la desaceleracién observada durante el
mes todavia no ha revertido la tendencia expansiva registrada a comienzos de 2026.

« EEUU

. El indice que mide el sentimiento de los consumidore s de EEUU, que elabora la Universidad de Michigan, subié en su
lectura preliminar de junio hasta los 48,9 puntos, frente al minimo histérico de 44,8 puntos registrad 0 en mayo,
situandose por encima de las expectativas del consenso de analistas de FactSet, que apuntaban a 47,8 puntos.

En junio el subindice que mide la percepcién que tie  nen los consumidores de la situacion actual subié h asta los 48,4
puntos desde los 45,8 puntos de mayo, mientras que el que mide sus expectativas lo hizoh  asta los 49,3 puntos desde
los 44,1 puntos del mes precedente.

La modesta recuperacion del sentimiento de los cons umidores estadounidenses reflejé cierto alivio por la caida de
los precios de la gasolina a comienzos de mes  , con mejoras observadas en practicamente todos los grupos de edad, nivel
educativo y orientacioén politica. Los consumidores de menores ingresos, para quienes el gasto en combustible representa una
parte mas importante del presupuesto familiar, mostraron un incremento especialmente notable en la confianza.

Las valoraciones sobre las finanzas personalesy so  bre las condiciones generales de los negocios tambi én mejoraron
durante el mes . No obstante, pese al avance de junio, el sentimiento econdmico general sigue siendo relativamente bajo: se
encuentra un 13% por debajo del nivel de enero de 2026 y un 19% inferior al de hace un afio, ya que los consumidores
continGan preocupados por las presiones financieras cotidianas.
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La inflacion sigue siendo una preocupacion central . Las expectativas de inflacién para los proximos 12 meses
descendieron ligeramente al 4,6%, frente al 4,8% de mayo y al 4,8% esperado por el consenso, mientras que las expectativas
de inflacion a largo plazo (5 afios) bajaron al 3,4% desde el 3,9%. EN este caso el consenso esperaba una lectura de 3,8%.
Aun asi, los consumidores contindian temiendo que la inflacié n se mantenga persistentemente alta, especialmente en
el corto plazo .

« RESTO MUNDO

. El Banco Mundial, en su informe  Global Economic Prospects de junio, ha revisado sustancialmente a la bajasu s
previsiones econémicas como consecuencia de la guer ra en Oriente Préximo , el encarecimiento de la energia, el repunte
de la inflacion y el endurecimiento de las condiciones financieras. El crecimiento mundial se sitla ahora en el 2,5% par a
2026, frente al 2,6% que el Banco Mundial esperaba en enero, y tras haber alcanzado el 2,9% en 2025. Ademas, el
organismo sefiala que ha rebajado las previsiones para cerca de dos tercios de las economias del mundo.

Las revisiones mas severas afectan a Oriente Medio  y Norte de Africa , la regién directamente impactada por el conflicto.
Su crecimiento previsto para 2026 cae al 1,6%, frente al 3,6% estimado en enero, una correccién de dos puntos porcentuales.
También se deterioran las perspectivas para otras regiones por el aumento de los costes energéticos y la pérdida de confianza
empresarial.

Entre las principales economias, el Banco Mundial mantiene una vision relativamente resistente para EEUU, cuyo
crecimiento en 2026 se sitla en torno al 2,2% , aunque reconoce que el alza de los precios de la energia y unos tipos de
interés mas elevados frenaran la demanda. El crecimiento de la economia de China se desacelerara hasta el 4,2%, afectada
por la menor demanda global y por el deterioro del comercio internacional. La economia de la Eurozona afronta un
crecimiento muy modesto, lastrado por su dependenci a energética y por unas condiciones monetarias mas
restrictivas . La economia de Japén sigue mostrando una expansién débil, limitada por el escaso dinamismo de la demanda
interna. Por el contrario, India continda siendo la gran economia con mejor desempefio, con un crecimiento previsto del 6,6%,
aungue también se ve afectada por el encarecimiento de las importaciones energéticas.

En su informe la institucién destaca que el shock energético derivado del conflicto ha sustituido al escenario
relativamente benigno contemplado en enero . El Banco Mundial advierte de que, si las perturbaciones en los mercados
energéticos se agravan y se trasladan al sistema financiero, el crecimiento mundial podria reducirse hasta el 1,3% en 2026,
acompafiado de una inflacion mas elevada y un deterioro adicional de la inversion y del comercio.

» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. EEUU e Iran confirmaron que han alcanzado un acuerdo para finalizar el conflicto y que la firma del mism o esta
prevista para el proximo 19 de junio en Suiza . El Estrecho de Ormuz se reabrird una vez el acuerdo esté firmado, con el
presidente de EEUU, Donald Trump, diciendo que se necesita tiempo para eliminar las minas del mismo. Trump sefial6 que
la reapertura se producira sin el cobro de peajes y que EEUU finalizara inmediatamente su bloqueo naval. Aun no queda claro
cémo esta reapertura del paso maritimo cuadra con la exigencia de Iran de soberania sobre el mismo, y su derecho de cobro
de peajes.

No se han publicado detalles del texto del memorand o de entendimiento (MoU) , que Iran dijo que se hara publico tras la
firma del acuerdo. Previamente, los medios de comunicacién destacaron que el MoU establecera una extension de 60 dias
del alto el fuego, durante el cual se mantendran negociaciones sobre el programa nuclear irani. El borrador del documento
incluye expresamente que Irdn promete no adquirir armas nucleares, con los funcionarios estadounidenses afiadiendo que el
acuerdo podria llevar, eventualmente, al desmantelamiento del programa nuclear. Asimismo, el acuerdo incluye un marco
para evaluar los inventarios de uranio ya enriquecido, que podria implicar el empobrecimiento del material dentro del pais,
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bajo la supervision de Naciones Unidas. Trump dijo que EEUU podria evaluar los inventarios en los proximos meses, pero
gue no hay prisa por hacerlo.

La extension del alivio de sanciones tampoco esta ¢ laro, con los medios de comunicacién iranies indica ndo que $
24.000 millones se liberaran en los préximos 60 dia s, con el 50% de dicho importe siendo liberado antes de las
negociaciones. Ademas, también se levantarian las sanciones sobre el petréleo irani. Trump dijo que Irdn no recibira efectivo,
pero reconocio que podria haber una relajacion de otras sanciones. EEUU insiste en que el alivio de las sanciones esta ligado
a que Iran culmine sus compromisos del acuerdo. Asimismo, el acuerdo también incluye una reconstruccién econémica del
pais asiatico de al menos $ 300.000 millones.

Noticias destacadas de Empresas

. [NV NETAN(®7AY=1190 comunico a la CNMV que el nimero de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del programa de recompras asciende a 7.740.065 que representan un importe de EUR 86.652.123 equivalente al
17,33% del importe monetario maximo.

. comunicé a la CNMV que ha resultado beneficiaria de ayudas concedidas por el Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de la Energia (IDAE) por un importe total de aproximadamente EUR 41 millones, destinadas al
desarrollo de cuatro proyectos agrivoltaicos innovadores ubicados en Castilla y Ledn y Catalufia, que incluiran su hibridacion
con sistemas de almacenamiento mediante baterias (BESS), reforzando asi su estrategia de integracién de generacion
renovable y almacenamiento.

. anunci6 a la CNMV que los resultados preliminares (top-line) de su ensayo fase Ill LAGOON, que
evaluaba Zepzelca® (lurbinectedina) en pacientes con cancer de pulmén de célula pequefia (CPCP) metastasico en recaida
(segunda linea), no alcanzaron su objetivo principal de supervivencia global (Overall Survival, OS) en monoterapia o en
combinacion con irinotecan en comparacion con el brazo control.

Si bien la seguridad de lurbinectedina en monoterapia es mas favorable en comparacion con el brazo de control. El estudio
LAGOON se dirigia a una poblacion distinta y se desarrollé en un contexto diferente de cancer de pulmon microcitico respecto
al ensayo fase Ill IMforte de mantenimiento en primera linea con atezolizumab (Tecentriq®), y no afecta a la aprobacién de
lurbinectedina en el contexto de mantenimiento en primera linea.

. Segun informé Expansion el pasado viernes, el trafico aéreo en Espafia en mayo crecié un 5%, hasta los 30,69 millones de
pasajeros, segun los datos que publicé el gestor aeroportuario . En el acumulado del ejercicio (5M2026), el aumento es
del 3,7%, con 124,61 millones de personas, una cifra récord.

El avance intermensual de mayo es el mayor desde abril de 2025 y supone una cierta aceleracion respecto a los Ultimos
meses, justo a las puertas del verano, en linea con la prevision de un aumento del nimero de plazas para toda la campafa
(abril a octubre) del 5,7%, segun explicaron las aerolineas en abril. No obstante, el aumento total entre enero y mayo fue un
punto inferior al registrado en 2025.

. El diario Expansion informa en su edicién de hoy que José Maria Recasens tomara posesion como consejero delegado
(CEO) de el proximo miércoles, tras ser nombrado el pasado 26 de mayo en sustitucion de José Vicente de los
Mozos. De hecho, su toma de posesion se producira dos semanas antes de que se celebre la Junta General de Accionistas,
gue tendra lugar el 30 de junio, y donde se ratificaran los nombramientos decididos en los ultimos meses.
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. Seguin informa hoy Expansion, el consejero delegado de [@g, Javier Martinez Ojinaga, en su discurso ante su Junta General
de Accionistas, reclamé a la Unién Europea (UE) que tome medidas proteccionistas que blinden su industria de la competencia
desleal de actores estatales y fuertemente subvencionados de paises terceros. Por otra parte, la Junta de CAF aprobd el pago
de un dividendo bruto récord de EUR 1,52 por accion.

. comunicé a la CNMV que ha resultado adjudicataria oficialmente de dos grandes proyectos
para la ingenieria, aprovisionamiento y construccién de las instalaciones upstream para gestionar la produccion de un campo
de crudo en Oriente Medio. El cliente es una compafiia petrolera nacional y, debido a los requisitos de confidencialidad, no se
pueden revelar mas detalles sobre los proyectos en esta etapa.

Estas adjudicaciones representan un hito importante para TRE y refuerzan su sélida posicion comercial en un mercado
estratégicamente relevante. También apoyan las expectativas de adjudicaciones para 2026, en linea con la guia presentada
en sus resultados del 172026, que apuntaban a un rango de $ 4.000 millones en su nivel mas bajo de posibles adjudicaciones
a corto plazo en Oriente Medio.

. comunicé a la CNMV que el pasado viernes formalizé la adquisicién del 100% de las participaciones
sociales de SEG Electronics, compafiia alemana especializada en relés de protecciéon de media tension para redes eléctricas.
La operacion incluye SEG Electronics GmbH (Alemania) y sus filiales en EEUU y Emiratos Arabes Unidos. Fundada en 1969,
SEG es una empresa con sede en Kempen (Alemania) y, junto con sus filiales, suma para ART una oferta especializada en
relés de proteccion de media tensién, reforzando su presencia en Europa Central. Ademas, esta adquisicién, ampliara las
capacidades comerciales de ART en segmentos tales como los data centers. El Equity Value de la transaccion asciende a
EUR 50,6 millones. El precio de la operacion se ha abonado integramente mediante la caja y las lineas de financiacion
actualmente disponibles.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”

9

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



