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Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión en la que el conflicto de Oriente Medio volvió a ser determinante para el 
comportamiento de las bolsas, los principales índices bursátiles europeos cerraro n en su 
mayoría a la baja, cerca de sus niveles mínimos del  día, en una jornada de continuas idas y 
vueltas . El incremento de la tensión entre EEUU e Irán, que ha puesto en cuestión la tregua 
alcanzada en abril, impulsó el precio del crudo al alza, lo que lastró el comportamiento de las bolsas 
europeas durante gran parte de la mañana. Posteriormente, la publicación en EEUU de la lectura del 
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IPC de mayo -ver análisis en la sección de Economía y Mercados-, lectura que, en general, estuvo 
bastante en línea con lo esperado, fue recogida con alivio por los inversores, ya que había mucho 
miedo a que los datos fueran todavía peores -la inflación general se situó en el citado mes a su nivel 
más alto en tres años-. Ello permitió a las bolsas europeas recuperar algo de terreno. Sin embargo, 
la amenaza del presidente estadounidense Trump de que iban a volver a atacar Irán, algo que 
posteriormente se cumplió, le dio la puntilla a los mercados europeos, que cerraron el día claramente 
a la baja. A ello también contribuyeron las renovadas ventas en los valores relacionados con el 
desarrollo de la IA que, tras haber intentado rebotar nuevamente tras la apertura de Wall Street, se 
giraron a la baja en este mercado, lastrando a las compañías europeas de estos sectores. 
 
A nivel sectorial, AYER fueron los sectores de corte más defensivo como las inmobiliarias 
patrimonialistas, los de alimentación y las telecomunicaciones los que mejor aguantaron, mientras 
que los valores relacionados con las materias primas minerales, los del lujo, los del automóvil y los 
bancos fueron los que peor se comportaron. Eso sí, durante la jornada, todos estos valores 
registraron una elevada volatilidad. Los precios de los bonos, por su parte, terminaron el día a la 
baja, provocando un ligero repunte de sus rendimientos, a la espera de lo que “haga y diga” HOY el 
BCE. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue muy negativa, con los grandes valores tecnológicos y los 
relacionados con la IA liderando las caídas junto a los de materiales y a los industriales. La 
constatación de que la inflación va a permanecer elevada por algún tiempo, el incremento de la 
tensión en Oriente Medio, que aleja de momento el posible acuerdo de paz que se viene negociando 
y que incrementa la posibilidad de que se dé por finalizada la tregua, así como la rotación desde los 
valores que mejor lo han venido haciendo en los últimos meses hacía otros sectores, estuvo detrás 
de este negativo comportamiento de la renta variable estadounidense durante la sesión. De este 
modo, todos los principales índices cerraron la jornada con importantes descensos, con el Nasdaq 
Composite profundizando en territorio de pull-back (retroceso), cediendo ya más del 7% desde su 
reciente máximo. Únicamente el sector de consumo básico y el de la energía cerraron AYER al alza, 
con el inmobiliario y el de las utilidades planos y el resto haciéndolo a la baja. Los precios de los 
bonos, por su parte, presionados por el repunte del precio del crudo, volvieron a caer, propiciando el 
repunte de sus rendimientos, con el del bono del Tesoro con vencimiento a 10 años “cómodamente” 
instalado por encima del nivel psicológico del 4,5%. 
 
HOY será nuevamente el conflicto de Oriente Medio el que centre la atención de los inversores, si 
bien esta atención será compartida con la reunión de política monetaria que celebrará esta mañana 
el Consejo de Gobierno del BCE. Con relación al primer tema, cabe destacar que EEUU, tras atacar 
durante varias horas algunas posiciones defensivas de Irán, ha dado la operación por concluida, 
según Trump, “a petición de Irán”. La información y contrainformación al respecto es confusa, con 
ambas partes contradiciéndose como viene siendo habitual, aunque lo cierto es que el precio del 
crudo ha cedido en las últimas horas gran parte de lo que había subido tras el inicio de los ataques 
estadounidenses -para un mayor detalle, ver sección de Economía y Mercados-.  
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Centrándonos en la reunión del Consejo de Gobierno del BCE, cabe señalar que esperamos que el 
organismo, en aras a combatir la elevada inflación, opte por subir en 25 puntos básicos sus tres tasas 
de interés de referencia, situando la principal de depósito en el 2,25%. Como entendemos que esta 
decisión ya está descontada por los inversores, lo más relevante será lo que diga el Consejo y su 
presidenta, la francesa Lagarde, en rueda de prensa, sobre potenciales nuevas actuaciones en 
materia de tipos. El mercado da por hecho que el BCE volverá a subir sus tasas, bien en julio, los 
menos, bien en septiembre, la gran mayoría. No obstante, si el BCE se muestra menos decidido a 
hacerlo de lo esperado y considera que el alza de los precios de la energía es temporal, los mercados 
de bonos y acciones podrían reaccionar de forma positiva. 
 
Para empezar, esperamos que HOY los principales índices europeos abran a la baja, lastrados por 
las fuertes caídas sufridas AYER por Wall Street y obviando el hecho de que los futuros de los índices 
de este último mercado vienen al alza. Señalar que el sector del software puede verse presionado 
por las ventas tras la negativa acogida que tuvieron AYER los resultados de Oracle (ORCL-US), 
compañía cuyas acciones cedieron algo más del 10% en operaciones fuera de hora. Si bien, la 
empresa superó las estimaciones de los analistas a nivel global, no lo hizo en su negocio clave de la 
nube. Además, anunció nuevas inversiones en IA, algo que en estos momentos no recoge bien el 
mercado. Posteriormente, será lo que diga el BCE sobre futuros movimientos de tipos y la tendencia 
que adopte Wall Street tras su apertura lo que determinará cómo cierran el día las bolsas europeas. 
 
Por último, señalar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado de forma mixta, lejos de 
sus niveles más bajos del día; que el dólar cede ligeramente con relación al resto de principales 
divisas; que los precios de los bonos suben y bajan sus rendimientos; que el precio del petróleo viene 
moderadamente al alza; que el precio del oro y de la plata también suben; y que las principales 
criptomonedas muestran alzas generalizadas. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Audax Renovables (ADX): Junta General de Accionistas; 
• Squirrel Media (SQRL): Junta General de Accionistas; 
• Oryzon Genomics (ORY): participa en European Hematology Association Congress; 
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Wizz Air Holdings (WIZZ-GB): resultados 4T2026; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Adobe (ADBE-US): 2T2026; 
• Lennar Corp. (LEN-US): 2T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística italiano, ISTAT, informó de que la producción industrial de Italia, en datos ajusta dos 
estacionalmente, aumentó en abril el 0,5% respecto a marzo . En el promedio del período febrero-abril, se registró un 
crecimiento del nivel de producción del 0,2% en comparación con los tres meses anteriores. 
 
El índice muestra un incremento mensual de la produc ción de bienes de equipo (+1,0%) y de bienes interm edios 
(+0,8%), mientras que se observan descensos en la producción de bienes de consumo (-0,1%) y en la de energía (-0,2%). 
 
Eliminando los efectos de calendario, en abril de 20 26 la producción industrial aumentó en Italia el 1, 3% en tasa 
interanual (los días laborables fueron 21 frente a los 20 días de abril de 2025), algo menos que el 1,5% esperado por los 
analistas del consenso de FactSet. La producción de bienes de equipo registró un fuerte crecimiento (+6,4%), mientras que la 
de bienes intermedios aumentó en menor medida (+1,8%); por el contrario, se observaron caídas en la producción de energía 
(-2,7%) y en la de bienes de consumo (-4,1%). 
 
Los sectores de actividad económica que registraron  los mayores incrementos interanuales fueron la fab ricación de 
material de transporte (+17,8%) , la producción de productos farmacéuticos básicos y preparados farmacéuticos (+7,9%) y 
la fabricación de maquinaria y equipos no clasificados en otras partidas (+6,1%). Los descensos más acusados se observaron 
en las producciones de las industrias textiles, de la confección, del cuero y de accesorios (-8,9%), en la de otras industrias 
manufactureras, reparación e instalación de maquinaria y equipos (-6,7%) y en la de la industria de la madera, papel e 
impresión (-4,4%). 
 
Según señala ISTAT, en abril se registra, por tercer mes consecutivo, u n aumento mensual del índice 
desestacionalizado de la producción industrial , impulsado por la evolución positiva de los bienes intermedios y de los 
bienes de equipo. Asimismo, el promedio del período febrero-abril muestra un crecimiento respecto a los tres meses anteriores. 
En abril, también en términos interanuales y una vez eliminados los efectos de calendario, tanto el índice general como los 
correspondientes a los bienes intermedios y a los bienes de equipo muestran aumentos, especialmente significativos en el 
caso de estos últimos. 
 

• EEUU 

. El índice de precios de consumo (IPC) de EEUU repuntó e l 0,5% en el mes de mayo con relación a abril , según datos 
dados a conocer por el Departamento de Trabajo, lectura que estuvo en línea con lo esperado por el consenso de analistas 
de FactSet. En mayo, los precios de la energía aumentaron un 3,9%, después de haber subido un 3,8% en abril y un 10,9% 
en marzo. El alza de estos precios explicó más del 60% del inc remento mensual del IPC , en un contexto marcado por el 
fuerte encarecimiento de la energía provocado por las tensiones y el conflicto con Irán. Dentro de este apartado, los precios 
de la gasolina subieron el 7,0%, mientras que los del fueloil lo hicieron el 3,8%. Por otra parte, también se observaron 
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incrementos en los precios de la vivienda y alojami ento ( shelter ), que avanzaron un 0,3%, y de los alimentos, con u na 
subida del 0,2% . Asimismo, se registraron aumentos en las categorías de comunicaciones, billetes de avión, atención médica, 
cuidado personal y ocio y actividades recreativas. En sentido contrario, algunos componentes contribuyeron a moderar las 
presiones inflacionistas. Así, los precios de los seguros de vehículos, de los muebles y los gastos de mantenimiento del hogar, 
así como de los vehículos nuevos, experimentaron descensos durante el período analizado. 
 
En tasa interanual, el IPC de EEUU repuntó en mayo el 4 ,2% (3,8% en abril) , lo que supone la tasa más elevada en tres 
años. La lectura, no obstante, estuvo también en línea con lo esperado por los analistas. Esto representa la tercera aceleración 
mensual consecutiva de la inflación general, con los precios de la energía aumentando un 23,5% (vs 17,9% de abril). Los 
precios de la gasolina subieron un 40,5% (vs 28,4% en abril). A su vez, los precios del fueloil subieron en mayo el 58,9% en 
tasa interanual (vs 54,3% en abril). Además, la inflación volvió a acelerarse en el componente de vivienda y alojamiento 
(shelter), que pasó del 3,3% al 3,4%, y en los alimentos, cuya tasa aumentó del 2,3% al 3,1%. 
 
El IPC subyacente , que excluye los componentes más volátiles como son los precios de los alimentos no elaborados y de la 
energía, aumentó un 0,2% en mayo respecto al mes anterior . Este avance se produce después de una subida del 0,4% en 
abril y quedó ligeramente por debajo de las expectativas del consenso, que anticipaba un incremento del 0,3%. En tasa 
interanual, el IPC subyacente subió el 2,9% frente a l 2,8% que lo había hecho en abril . La lectura coincidió con lo 
proyectado por los analistas. 
 
Valoración: en conjunto, los datos muestran que la inflación estuvo impulsada en EEUU en mayo principalmente por el 
encarecimiento de la energía, mientras que el resto de los componentes del índice de precios presentó variaciones más 
moderadas. Esto sugiere que las tensiones en los mercados energéticos continúan siendo uno de los principales factores que 
condicionan la evolución reciente de los precios al consumidor. 
 
La moderación de la inflación subyacente sugiere que las presiones sobre los precios en la economía estadounidense podrían 
estar perdiendo algo de intensidad, a pesar del reciente repunte de los precios energéticos. Dado que el índice subyacente es 
uno de los indicadores más seguidos por la Reserva Federal (Fed) para evaluar las tendencias inflacionistas de fondo, una 
lectura inferior a la prevista puede interpretarse como una señal favorable para quienes esperan una política monetaria menos 
restrictiva en los próximos meses. No obstante, aunque el dato mensual muestra cierta desaceleración, los responsables de 
la política monetaria suelen prestar atención a la evolución de varios meses consecutivos antes de concluir que la inflación 
está regresando de forma sostenida hacia su objetivo. Por ello, el mercado continuará vigilando los próximos informes de 
inflación y empleo para evaluar la posible trayectoria de los tipos de interés. 
 

• CHINA 
 
. Las ventas totales de vehículos en China descendier on en el mes de mayo el 2,1% en tasa interanual , hasta los 2,6299 
millones de unidades, tras un descenso del 2,5% en el mes anterior, según datos de la Asociación China de Fabricantes de 
Automóviles (CAAM). 
 
Las ventas de vehículos de nueva energía (NEV) aumentaron un 14,4% en tasa interanual en mayo, hasta los 1,496 millones 
de unidades, acelerándose desde el crecimiento del 9,7% registrado en abril. Los NEV representaron en el mes analizado el 
56,9% de las ventas totales de vehículos. 
 
En mayo, las ventas domésticas descendieron el 20,4% en tasa  interanual . Por el contrario, las exportaciones de vehículos 
crecieron el 68,7%, convirtiéndose en un motor clave del sector, que depende cada vez más de los envíos al exterior para 
compensar la debilidad del mercado interno. 
 
En 2025, las ventas de vehículos aumentaron un 9,4% en tasa interanual en China, hasta una cifra récord de 34,4  
millones de unidades , frente al incremento del 4,5% registrado en 2024, mientras que las ventas de NEV crecieron el 28,2%. 
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• CONFLICTO ORIENTE MEDIO 
 
. EEUU lanzó ayer otra ola de ataques contra Irán, con el objetivo de anular los sistemas de defensa aérea , los radares 
y las unidades de control y orden de drones . Los ataques vienen después de que el presidente de EEUU, Donald Trump, 
acusara al Gobierno iraní de dilatar las negociaciones con EEUU. El petróleo cedió parte de sus ganancias iniciales, tras 
declarar el CENTCOM completados los ataques. Trump ordenó el cese de los ataques tras indicar que Irán se lo había pedido. 
 
Irán respondió atacando las bases estadounidenses d e Kuwait y de Bahréin . Asimismo, la Guardia Revolucionaria iraní 
declaró totalmente cerrado el Estrecho de Ormuz, aunque el CENTCOM rechazó dicha afirmación. Previamente, Trump dijo 
que había indicado a los militares estadounidenses que ejecutaran una misión secreta para apoyar a los tanqueros y barcos 
a través de dicho paso marítimo, indicando que dicho esfuerzo consiguió devolver 100 millones de barriles de crudo al mercado 
libre. Estas declaraciones siguen a informes recientes que hablan de la asistencia estadounidenses a barcos en el lado omaní 
del Estrecho, con los transmisores apagados para evitar la detección.  
 
Varios funcionarios indicaron que Trump estaba considerando un ataque a gran escala, pero de duración corta, con el objetivo 
de presionar a Irán en las negociaciones. Cuando cesaron los ataques, Trump advirtió que los mismos se reanudarán si 
Irán no firma el acuerdo de paz . Funcionarios de alto rango dijeron a Axios que mediadores cataríes habían mantenido 
conversaciones con Irán ayer miércoles en una apuesta para que las negociaciones vuelvan a su cauce, aunque el Gobierno 
iraní ha mostrado menos voluntad de reanudar la diplomacia tras la reciente escalada. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. LABORATORIOS ALMIRALL (ALM)  comunicó a la CNMV que ayer, 10 de junio de 2026, las 2.992.133 acciones nuevas 
de la sociedad emitidas como consecuencia del aumento de capital liberado a través del cual se instrumenta su sistema de 
dividendo flexible fueron admitidas a negociación en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  anunció a la CNMV el resultado de su oferta de recompra con contraprestación en efectivo de 
hasta $ 850.000.000 de su emisión en circulación “4.750% Non-Step-Up Non-Cumulative Contingent Convertible Perpetual 
Preferred Tier 1 Securities”. La Oferta se ha realizado en los términos y con sujeción a las condiciones establecidas en el 
documento de oferta de compra (Offer to Purchase) de fecha 27 de mayo de 2026.  
 
Según la información facilitada por el Agente de la Oferta (Tender Agent), Participaciones Preferentes por un importe de 
nominal agregado de $ 701.600.000 han sido válidamente ofrecidas y no se han retirado válidamente antes de las 5:00 p.m., 
hora de la ciudad de Nueva York, del 9 de junio de 2026. SAN ha aceptado todas las Participaciones Preferentes que fueron 
válidamente ofrecidas y no retiradas válidamente antes de la Hora de Finalización, sin prorrateo.  
 
Se prevé que la Fecha de Liquidación (Settlement Date) sea el 11 de junio de 2026. Las Participaciones Preferentes adquiridas 
por SAN en virtud de la Oferta serán canceladas y no serán emitidas de nuevo ni revendidas. Las Participaciones Preferentes 
que no hayan sido válidamente ofrecidas y aceptadas para su compra en virtud de la Oferta permanecerán en circulación. El 
importe nominal de Participaciones Preferentes en circulación tras la Oferta es de $ 298.400.000. 
 
. AUDAX RENOVABLES (ADX)  comunicó a la CNMV que ha amortizado de forma anticipada los siguientes bonos emitidos 
en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF):  
 

(i) 2.941 bonos, por importe nominal de EUR 294.100.000, emitidos bajo la “Emisión número 2 de bonos senior no 
garantizados Audax Renovables, S.A. 2020”, con vencimiento el 18 de diciembre de 2027 y código ISIN 
ES0236463008. En consecuencia, han quedado amortizados de forma anticipada la totalidad de los bonos 
emitidos bajo dicha emisión.  



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 11 de junio 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

 
(ii) 25 bonos, por importe nominal de EUR 2.500.000, emitidos bajo la emisión “EUR 12,500,000 5.80% Green Notes 

due 17 July 2028”, con vencimiento el 17 de julio de 2028 y código ISIN ES0336463023. En consecuencia, 
continúan en circulación 100 bonos emitidos bajo dicha emisión.  

 
(iii) 626 bonos, por importe nominal de EUR 62.600.000, emitidos bajo la emisión “EUR 62,600,000 5.85% Green 

Notes due 17 November 2028”, con vencimiento el 17 de noviembre de 2028 y código ISIN ES0336463015. En 
consecuencia, han quedado amortizados de forma anticipada la totalidad de los bonos emitidos bajo dicha 
emisión 

 
. Moody’s Ratings (Moody’s) confirmó ayer las calificaciones de los depósitos de BANCO SABADELL (SAB)  en “A2/Prime-1” 
y la calificación de la deuda senior unsecured en “Baa1”. La perspectiva de las calificaciones de los depósitos a largo plazo 
se ha mejorado de “estable” a “positiva”, mientras que la perspectiva de la calificación de la deuda senior unsecured se 
mantiene “estable”. La perspectiva positiva de las calificaciones de los depósitos a largo plazo de SAB refleja la expectativa 
de Moody’s de que la calidad de los activos del banco continuará mejorando, con la ratio de activos problemáticos (NPA) 
descendiendo por debajo del 3% durante el periodo de revisión de la perspectiva. La perspectiva positiva también incorpora 
una rentabilidad estable con un margen de intereses retomando el crecimiento trimestral en el 2T2026. 
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que INDRA (IDR) y AIRBUS (AIR)  han enfocado su atención hacia la sueca 
Saab (SAAB-B-SE) para salvar el proyecto del caza de combate europeo, tras romper Alemania y Francia el consorcio europeo 
FCAS. La alternativa del fabricante sueco, que dispone de la tecnología necesaria, supera la posibilidad de unirse a la iniciativa 
GCAP, que impulsan Japón, Italia y Reino Unido.  
 
. Según informa hoy Expansión, TELEFÓNICA (TEF)  se ha impuesto a Vodafone y Orange en el grueso del acuerdo marco 
valorado en EUR 258 millones para la contratación de servicios de infraestructuras de telecomunicaciones de la 13D, es decir, 
para la red de comunicaciones privada y estratégica del Ministerio de Defensa de España. Así, el diario señala que TEF es la 
única candidata para los dos lotes principales, que suman EUR 160 millones.  
 
. Expansión informa hoy que Dragados, filial de ACS, es una de las tres empresas que han entrado en un contrato marco de 
Transport for London (TfL), la compañía pública que gestiona el transporte público de la capital inglesa, para acometer mejoras 
en dos estaciones de metro de Londres, por un valor de £ 840 millones (unos EUR 974 millones, IVA incluido). Dragados ya 
ganó en 2024 un contrato de EUR 200 millones en una de las estaciones que ahora se renovará. 
  
. Según Expansión, el presidente de COX (COXG), Enrique Riquelme, ha reforzado su posición como principal accionista de 
la compañía al elevar su participación hasta el 62,03% del capital de la compañía. Según consta en los registros de la CNMV 
y recoge Europa Press, Riquelme se ha hecho con un 2,4% adicional del capital de la empresa, pasando así a controlar un 
62,03%, frente al 59,62% que poseía con anterioridad. 
 
. ORYZON GENOMICS (ORY), compañía biofarmacéutica de fase clínica y líder global en epigenética, ha presentado hoy 
datos clínicos positivos actualizados de dos ensayos clínicos con su inhibidor selectivo de LSD1, iadademstat, en leucemia 
mieloide aguda (LMA) en el Congreso Anual 2026 de la Asociación Europea de Hematología (EHA). 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


