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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión de elevada volatilidad, en la que los traders se pusieron al mando de los mercados, 
los principales índices bursátiles europeos cerraro n el día de AYER en su mayoría con ligeros 
descensos  después de ceder en la última media hora de la jornada todo lo avanzado hasta entonces 
como consecuencia del giro a la baja que se dio Wall Street tras su apertura, lastrado este mercado 
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por nuevas ventas en los valores relacionados con las infraestructuras para el desarrollo de la IA, 
con las compañías fabricantes de semiconductores y memorias liderando las caídas, tras el fuerte 
rebote que habían experimentado sus cotizaciones durante la sesión precedente. En este errático 
comportamiento parece que están teniendo mucho que ver traders que operan con modelos técnicos 
y cuantitativos e inversores que están haciendo liquidez para acudir a la OPS de SpaceX (SPCX-
US), cuyas acciones comenzará a cotizar en el Nasdaq el próximo viernes -las noticias apuntan a 
que la oferta está claramente sobresubscrita-.  
 
Antes del mencionado giro a la baja de estos mercados, los principales índices presentaban sólidos 
avances, con los inversores animados por el hecho de que la situación en Oriente Medio parecía 
reconducida, lo que estaba provocando la caída de los precios del petróleo. Al cierre, AYER fueron 
los valores de los sectores químico, de alimentación, de distribución minorista y del lujo los que mejor 
se comportaron, mientras que, en sentido contrario, fueron los valores relacionados con las materias 
primas minerales y con el petróleo los que peor lo hicieron. Los precios de los bonos, por su parte, 
cerraron el día con ligeros avances, “celebrando” el descenso del precio del petróleo, lo que conllevó 
ligeros repliegues de sus rendimientos a lo largo de toda la curva de tipos. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue aún más volátil que en las bolsas europeas, con los principales 
índices yendo de más a menos y de menos a más, para cerrar de forma mixta, con el Dow Jones y 
el Russell 2000 al alza y el S&P 500 y el Nasdaq Composite a la baja, aunque todos ellos muy lejos 
de sus niveles mínimos del día, alcanzados a media sesión. Cabe destacar, no obstante, que de los 
11 sectores presentes en el S&P 500 sólo 2, el tecnológico y el de la energía, cerraron AYER a la 
baja, lo que muestra un fondo de mercado positivo, con las inmobiliarias patrimonialistas, los valores 
del sector de materiales, los de sanidad y los industriales liderando las alzas. Los precios de los 
bonos, aprovechando como en Europa el retroceso del precio del petróleo, terminaron la sesión al 
alza, lo que permitió la caída de sus rendimientos, tras dos jornadas consecutivas de alzas. 
 
Cabe destacar que AYER, antes del cierre de la sesión, el presidente estadounidense Trump anunció 
que el ejército de su país llevaría a cabo nuevos ataques a Irán en respuesta al derribo de un 
helicóptero Apache que sobrevolaba el estrecho de Ormuz. Si bien los inversores optaron por obviar 
esta declaración, los ataques se han producido esta mañana y han recibido respuesta por parte de 
Irán, que ha atacado varios países del golfo, entre ellos a Kuwait, Bahréin y Jordania. Ello ha 
provocado que el precio del petróleo se haya estabilizado a los niveles de cierre de AYER. Esta 
renovada tensión en la región, que no creemos que vaya a ir más -ninguna de las partes parece 
interesada en ello-, entendemos, no obstante, que lastrará la apertura de las bolsas europeas esta 
mañana, apertura que esperamos sea mixta, ligeramente negativa. 
 
Pero en la sesión de HOY, además del conflicto de Oriente Medio, que seguirá atrayendo la atención 
de los inversores, éstos tienen una cita muy relevante esta tarde, ya que el Departamento de 
Comercio de EEUU dará a conocer la lectura del IPC de mayo en el país. Se espera que tanto la 
tasa interanual de crecimiento del IPC general como de su subyacente hayan vuelto a acelerarse en 
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el citado mes, superando la primera el 4% -se estima que se situará en el 4,2% frente al 3,8% de 
abril- y la segunda acercándose al 3% -los analistas prevén que la tasa se sitúe en el 2,9% frente a 
la del 2,8% del mes precedente-. En ambos casos, las lecturas se situarán muy por encima del 
objetivo del 2% establecido por la Reserva Federal (Fed). Lecturas algo mejores de lo esperado 
serían muy bien recibidas por los mercados de bonos y acciones, mientras que, si la inflación ha 
repuntado en mayo más de lo previsto, ello podría acelerar las ventas de ambos tipos de activos. 
Hasta entonces, serán las noticias que lleguen desde Oriente Medio y el comportamiento del petróleo 
los que “marque el paso” a las bolsas. 
 
Por lo demás, destacar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado en su mayoría a la 
baja, lideradas por los descensos de las bolsas de Japón y Corea del Sur, ambas lastradas por el 
negativo comportamiento del sector tecnológico; que el dólar cede algo de terreno frente a la cesta 
de principales divisas; que los precios de los bonos caen y repuntan ligeramente sus rendimientos; 
que el precio del crudo no muestra grandes cambios, mientras que caen los precios del oro y de la 
plata; y que los precios de las principales criptomonedas vienen también a la baja. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Elecnor (ENO): paga dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 0,428442 por 
acción; 

• Clínica Baviera (CBAV) : descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 1,57 por acción; 
paga el día 12 de junio; 

• Oryzon Genomics (ORY): participa en Clinical Epigenetics International Conference; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Oracle (ORCL): 4T2026; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La producción industrial de Alemania aumentó un 0,4 % en abril respecto al mes anterior, recuperándose tras la caída 
revisada del 0,1% registrada en marzo . La lectura se situó por debajo del incremento del 0,8% esperado por los analistas 
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del consenso de FactSet. Se trata del primer avance mensual de esta variable desde noviembre de 2025, según los datos 
publicados por la Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis.  
 
El crecimiento de la producción en el mes estuvo imp ulsado principalmente por la producción de la const rucción 
(+2,4%), por la de la industria química (+2,1%) y p or la fabricación de productos metálicos elaborados , excluyendo 
maquinaria y equipos (+1,6%). En contraste, la producción del sector automovilístico registró una fuerte caída del 4,7%, 
limitando el avance general de la actividad industrial.  
 
Si se excluyen los sectores de energía y construcción, la producción industrial permaneció sin cambios respecto a marzo 
(0,0%). El incremento de la producción de bienes intermedios  (+1,4%) y de bienes de consumo (+1,9%) compensó el  
descenso observado en los bienes de capital (-1,5%) . Por su parte, la producción energética aumentó ligeramente en el 
mes (+0,2%).  
 
Por su parte, la producción industrial cayó un 0,5% entre febrero  y abril respecto al período comprendido entre 
noviembre enero de 2026 , lo que indica que la recuperación sigue siendo frágil.  
 
En términos interanuales, la producción industrial a lemana descendió en abril un 0,55% (-3,4% en marzo) . En este 
caso, los analistas esperaban un descenso mayor, del 1,2%. Esta moderación en la caída de esta variable en términos 
interanuales sugiere una cierta estabilización de la actividad manufacturera tras varios meses de debilidad.  
 
Según Destatis, los datos reflejan una mejora parcial de la industr ia alemana , apoyada por sectores como la construcción 
y la química, aunque persisten señales de debilidad en ramas clave como la automoción y la producción de bienes de inversión. 
 
. Según los datos publicados por la Oficina Federal de Estadística de Alemania (Destatis), el superávit comercial de 
Alemania se situó en EUR 14.500 millones en abril, f rente a los EUR 14.700 millones de marzo (dato revis ado al alza) , 
por debajo de las previsiones del consenso de analistas de FactSet, que apuntaban a un saldo positivo de EUR 17.500 
millones. Se trata del menor superávit comercial alcanzado en un mes por esta economía desde noviembre.  
 
En abril, las exportaciones alemanas aumentaron un 0,9% con r elación a marzo, hasta alcanzar los EUR 136.600 
millones, su nivel más elevado en cerca de tres año s y medio . El avance aceleró respecto al incremento revisado del 0,3% 
registrado en marzo. Por destinos, los envíos a los países de la Unión Europea (UE) crecieron un 1,0% respecto al mes 
anterior, mientras que las exportaciones a terceros países avanzaron un 0,7%, reflejando una mejora relativamente equilibrada 
de la demanda externa.  
 
A su vez, las importaciones alemanas aumentaron un 1,2% con r elación a marzo, hasta los EUR 122.100 millones, el 
nivel más alto desde noviembre de 2022 . Aunque el crecimiento fue inferior al fuerte avance del 4,5% observado en marzo, 
las compras al exterior continuaron mostrando dinamismo. El incremento estuvo impulsado tanto por las importaciones 
procedentes de socios comunitarios (+1,8%) como por las provenientes de países no pertenecientes a la UE (+1,2%).  
 
En términos acumulados, durante los cuatro primeros meses de 2026 (4M2026 ) Alemania registró un superávit 
comercial de EUR 69.200 millones . En ese periodo, las exportaciones crecieron un 2,1% respecto al mismo intervalo de 
tiempo del año anterior, mientras que las importaciones aumentaron un 2,8%, lo que apunta a una recuperación más intensa 
de la demanda interna que de la demanda exterior.  
 
Los datos de Destatis muestran además que el comerc io exterior alemán mantiene una tendencia de crecim iento 
moderado tras el fuerte repunte registrado a comien zos de año . La moderación observada en abril sugiere una cierta 
normalización de los flujos comerciales tras el impulso registrado en el 1T2026. De este modo, el estrechamiento del 
superávit comercial indica que la aportación neta d el comercio exterior al crecimiento económico podrí a ser más 
limitada durante el 2T2026 .  
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• REINO UNIDO 
 
. Según el índice de ventas minoristas elaborado por the British Retail Consortium (BRC), las ventas minoristas comparables 
(like-for-like retail sales ) en el Reino Unido aumentaron un 3,7% en tasa inte ranual en mayo (-3,4% en abril) , superando 
ampliamente las expectativas del consenso de analistas, que apuntaban a un avance del 0,6%, y registrando el crecimiento 
más fuerte desde abril de 2025. La recuperación estuvo impulsada principalmente por la ola de calor registrada durante mayo 
y por el efecto del festivo bancario de principios de mes (Early May Bank Holiday), que favorecieron el consumo estacional. 
 
Las ventas de alimentación crecieron un 3,9% en may o en tasa interanual , apoyadas por la fuerte demanda asociada a 
barbacoas y reuniones al aire libre durante los días festivos. Por su parte, las ventas no alimentarias avanzaron un 3,5% , 
gracias al aumento de las compras de ropa, calzado, artículos para exteriores, productos de salud y belleza, ventiladores, ropa 
de cama ligera y juguetes de jardín, favorecidos por las altas temperaturas.  
 
Además, las ventas online  de productos no alimentarios crecieron en mayo cer ca del 11% en tasa interanual , mientras 
que la penetración del comercio electrónico aumentó hasta el 38% de las ventas no alimentarias, reflejando que muchos 
consumidores optaron por comprar desde casa durante los días más calurosos. 
 
Los analistas del BRC señalaron que la ola de calor de mayo provocó un fuerte aumento d e la demanda de productos 
de verano, destacando el retorno al crecimiento de las categorías de ropa y calzado , con especial éxito de artículos 
como sandalias y gafas de sol. También destacó el fuerte desempeño de ventiladores, ropa de cama ligera y productos para 
actividades al aire libre.  
 

• EEUU 

. El Índice de Optimismo de las Pequeñas Empresas, the Small Business Optimism Index que elabora the National 
Federation of Independent Business  (NFIB) de EEUU, bajó en su lectura de mayo hasta los  95,3 puntos desde los 95,9 
puntos registrados en abril , situándose por debajo de las previsiones del consenso de analistas, que eran de una lectura de 
96 puntos y marcando su nivel más bajo desde octubre de 2024. 
 
La encuesta también mostró un repunte de las presiones inflacionistas sobre los negocios. De este modo, el porcentaje neto 
de propietarios que elevaron sus precios de venta p romedio aumentó 6 puntos en mayo, hasta el 36% , el nivel más 
alto desde marzo de 2023. A su vez, el 34% neto de los empresarios prevé incrementar precios en los próximos meses, la 
lectura más elevada desde julio de 2022. Además, el 19% de los propietarios identificó los impuestos como su principal 
problema empresarial, dos puntos más que en abril. Por último, cabe destacar que la inflación se mantuvo como la segunda 
mayor preocupación en el mes de mayo, mencionada po r el 18% de los encuestados .  
 
Estos resultados reflejan que, aunque algunos sectores se benefician del impulso  tecnológico y de la inversión en IA, 
una gran parte del tejido empresarial estadounidens e continúa enfrentándose a costes operativos elevad os , 
especialmente en energía y suministros. El aumento de los precios de venta y de las expectativas de futuras subidas sugiere 
que las presiones inflacionistas siguen presentes en la economía de las pequeñas empresas. Además, la creciente 
preocupación por la carga fiscal apunta a que muchos empresarios perciben un entorno regulatorio y tributario cada vez más 
exigente. 
 
Según señalan los analistas de la NFIB, la inversión relacionada con la Inteligencia Artifi cial (IA) continúa generando 
entusiasmo en determinados sectores de la economía . Sin embargo, advirtieron que la realidad de las pequeñas empresas 
es desigual. Así, indican que el gasto en inversiones vinculadas a la IA ha contribuido a generar cierto optimismo en la 
economía. A pesar de este entusiasmo, el panorama general sigue estando dividido, ya que, cada vez más propietarios de 
pequeñas empresas están lidiando con aumentos significativos e impredecibles en los precios de los combustibles, costes 
que resultan mucho más difíciles de trasladar a sus clientes que para las grandes corporaciones. 
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Valoración: la lectura de mayo del índice apunta a un deterioro moderado de la confianza empresarial, manteniendo el índice 
por debajo de su promedio histórico de largo plazo (98 puntos) y evidenciando que el optimismo generado por la IA no está 
siendo suficiente para compensar el impacto de los mayores costes y la incertidumbre económica que afrontan muchas 
pequeñas empresas estadounidenses.  
 
. Según cifras preliminares, publicadas por el Departamento de Comercio, EEUU registró un déficit comercial de $ 55.900 
millones en abril, algo superior al de $ 55.500 mil lones esperado por el consenso de analistas de FactSet . De esta 
forma, el déficit comercial de bienes y servicios se redujo significativamente durante los primeros meses de 2026. Tras situarse 
en $ 57.777 millones en febrero y en $ 56.600 millones en marzo, la mejora observada en abril estuvo impulsada 
principalmente por el aumento de las exportaciones,  especialmente de bienes de capital, suministros in dustriales y 
bienes de consumo .  
 
En abril,  las exportaciones aumentaron un 2,6% en tasa intera nual, hasta alcanzar un récord de $ 327.100 millone s, 
impulsadas por mayores ventas de bienes de capital, incluidos ordenadores y aeronaves civiles, suministros industriales, 
liderados por petróleo crudo y productos derivados del petróleo debido al aumento de los precios de la energía por las 
tensiones en Oriente Medio, y bienes de consumo. Las exportaciones de servicios disminuyeron, afectadas por descensos en 
los servicios de viajes, transporte y mantenimiento. 
 
Por su parte, las importaciones aumentaron un 2,0% en el mes anal izado en tasa interanual, hasta $ 383.000 millones , 
el nivel más alto en un año, debido exclusivamente a las compras de bienes de capital, principalmente ordenadores, 
semiconductores y equipos de telecomunicaciones. Las importaciones de servicios también aumentaron, impulsadas por los 
servicios de transporte, viajes y seguros. 
 
Durante el período enero-abril de 2026 (4M2026), el  déficit comercial de bienes acumulado se redujo a 
aproximadamente $ 330.000 millones , frente a los $ 549.000 millones en el mismo período del año anterior.  
 
. Según la National Association of Realtors (NAR) -la Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios- las ventas de viviendas 
de segunda mano en EEUU aumentaron un 3,2% en mayo co n relación a abril, hasta una tasa anualizada de 4, 17 
millones de unidades , prolongando la recuperación iniciada en abril tras el mínimo de siete meses registrado en marzo. La 
cifra se situó por encima de lo esperado por el consenso de analistas de FactSet, que era de una lectura de 4,07 millones de 
unidades.  
 
La NAR dijo que la mejora de la asequibilidad y el aumento de la oferta disponible contribuyeron al repunte de las ventas en 
el mes. El inventario de viviendas disponibles aumentó en ma yo un 3,3% frente a abril, alcanzando 1,55 millones  de 
unidades, su nivel más alto en diez meses . Esto equivale a 4,5 meses de oferta al ritmo actual de ventas, una mejora 
respecto a los 4,4 meses observados en abril.  
 
Por su parte, el precio mediano de la vivienda usada alcanzó los $ 429.300, un 1,3% más que un año antes  y el nivel 
más alto jamás registrado para un mes de mayo. La subida de precios marca 35 meses consecutivos de incrementos 
interanuales, reflejando que la oferta sigue siendo relativamente ajustada pese a la mejora reciente del inventario.  
 

• CHINA 
 
. Según datos de la Oficina Nacional de Estadísticas, el índice de precios al consumo (IPC) de China subió  en mayo el 
1,2% en tasa interanual , sin cambios con respecto al mes anterior, pero ligeramente por debajo de la previsión del 1,3% del 
consenso de analistas. La inflación no alimentaria repuntó más (1,9% vs 1,8%; abril), apoyada por la aceleración de los precios 
del transporte (5,4% vs 4,6%; abril), en un entorno de precios de la energía más elevados, y las disrupciones de la cadena de 
suministro vinculadas al conflicto bélico actual de Oriente Medio. 
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Además, los precios continuaron aumentando en la confección (1,4% vs 1,5%; abril); los cuidados sanitarios (2,1% vs 2,2%; 
abril) y la educación (1,3% vs 1,3%; abril). Mientras, los precios de la vivienda se mantuvieron moderados (-0,2% vs -0,2%; 
abril). En lo que respecta a los precios de los alimentos, estos cayeron por segundo mes consecutivo (-1,7% vs -1,6%; abril), 
en lo que supone su mayor caída desde octubre.  
 
La inflación subyacente, que excluye los precios de  la energía y de los alimentos no preparados, aumen tó un 1,1% 
en tasa interanual en mayo , tras el repunte del 1,2% en tasa interanual de abril. 
 
En términos mensuales, el IPC cayó un 0,1% , revirtiendo el aumento del 0,3% de abril. No obstante, la caída fue menor de 
la prevista del 0,2% por el consenso. 
 
Por otra parte, la NBS publicó que el índice de precios de la producción (IPP) de China aumentó un 3,9% en tasa 
interanual en mayo , acelerándose desde el incremento del 2,8% en tasa interanual del mes de abril, y en línea con lo 
esperado por los analistas. La subida interanual es la tercera consecutiva, y a su ritmo más acelerado desde julio de 2022, 
impulsada por los precios globales de las commodities y los precios de la energía, en un entorno actual de disrupciones en el 
suministro por la guerra de Irán. Los esfuerzos del Gobierno chino para reducir el exceso de capacidad industrial y limitar la 
competencia intensiva de precios también ayudó a elevar los precios de venta al público.  
 
Los precios de los materiales de construcción se aceleraron (5,2% vs 3,8%; abril), impulsados por los mayores aumentos en 
los precios de la minería (15,8% vs 10,8%; abril); en los de las materias primas (9,2% vs 7,1%; abril); y en los de 
procesamientos (2,3% vs 1,5%; abril). La caída de los precios de los bienes de consumo se moderó (-0,8% vs -1,0%; abril), a 
pesar de la disminución continuada de los precios de los alimentos (-1,8% vs -1,9%; abril); de la confección (-1,0% vs -1,1%; 
abril); y de los bienes de uso diario (-1,0% vs -1,1%; abril), mientras que los precios de los bienes duraderos se mantuvieron 
sin cambios (vs 0,3%; abril).  
 
En el acumulado a cinco meses (5M2026), el IPP aumentó un 1,0%. Por su lado, en términos mensuales el IPP aumentó 
un 0,5% en mayo , moderándose desde el repunte del 1,7% del mes de abril. 
 

• CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO 
 
. EEUU lanzó múltiples ataques contra Irán como respues ta al derribo del helicóptero Apache en el Estrecho de Ormuz . 
Funcionarios estadounidenses indicaron a Axios que los ataques tenían como objetivos las defensas aéreas iraníes y los 
sistemas de radar, mientras que el CENTCOM los describió como una respuesta proporcional. Los medios estatales iraníes 
informaron de explosiones en el Estrecho de Ormuz en la isla de Qeshm y en Bandar Abbas. El ministro de Exteriores iraní 
reconoció los ataques, y afirmó que las fuerzas armadas de su país no dejarán ningún ataque ni amenaza sin respuesta. Por 
su lado, la Guardia Revolucionaria iraní afirmó que había lanzado misiles de represalia y drones, enfocándose en activos 
estadounidenses en la región. 
 
Este intercambio de ataques ha oscurecido la posibil idad de un acuerdo , tras el intercambio de fuego entre Israel e Irán 
el pasado fin de semana y el lanzamiento reciente de misiles por parte del Gobierno iraní a países del Golfo como respuesta 
a los ataques estadounidenses en el Estrecho de Ormuz.  
 
EEUU e Irán siguen ofreciendo opiniones contradictori as sobre el estado de las negociaciones de paz , con el Gobierno 
iraní desmintiendo las afirmaciones del presidente de EEUU, Donald Trump, de que un acuerdo de paz es inminente. Las 
negociaciones se han estancado, con Irán solicitando acceso a sus fondos congelados, mientras que el alcance de las 
concesiones nucleares y el control del Estrecho de Ormuz siguen siendo otros puntos conflictivos. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Bolsamania.com informó ayer que según confirmaron este lunes a última hora diversos medios europeos, el canciller alemán Friedrich Merz y 
el presidente francés Emmanuel Macron han decidido poner fin al proyecto del Futuro Sistema Aéreo de Combate (FCAS), con el que se 
buscaba desarrollar y construir un avión de combate de nueva generación, ya que existen serias dificultades para mantener el esquema actual 
de colaboración entre las compañías implicadas.  
 
Dassault Aviation (diseño del caza) y AIRBUS (AIR)  (sistemas y plataformas), que se encargaban de liderar el proyecto en representación de 
Francia y Alemania, respectivamente, han sido incapaces de llegar a un acuerdo sobre el reparto de tareas o el derecho de patentes, lo que 
ha hecho suspender el proyecto, en el que además participaba España a través de INDRA (IDR), que se encargaba de la parte industrial 
(sensores y electrónica).  
 
Otras empresas implicadas en el proyecto, valorado en unos EUR 100.000 millones, eran Thales (incorporando sistemas de vuelo) 
y Safran junto con MTU Aero Engines (desarrollando motor), entre otros. Las partes han decidido abandonar definitivamente el desarrollo del 
caza de combate de sexta generación, que estaba previsto para la década de 2040, aunque el primer vuelo se estimaba para 2029. 
 
Por otro lado, Bolsamania.com informó que IDR se ha adjudicado la gestión de la red completa de autobuses interurbanos que operará en el 
nuevo megaproyecto de la ciudad de Qiddiyah, en Arabia Saudí, mediante un contrato del consorcio Alsa-Hafil, integrado por la operadora 
española Alsa y la operadora saudí Hafil. En concreto, la compañía desplegará una plataforma tecnológica integrada que centraliza y optimiza 
la gestión de la flota de transporte, lo cual garantiza una operación segura, sostenible y eficiente para los viajeros. La tecnología de la compañía 
permitirá monitorizar y controlar en tiempo real una flota de 156 autobuses, 126 de ellos vehículos eléctricos, que prestará servicio a los 
visitantes de Qiddiyah, una nueva ciudad situada a las afueras de Riad. 
 
. Ayer, la secretaria del Consejo de Administración de TUBACEX (TUB)  determinó las cuestiones pendientes de concretar con relación al 
dividendo opcional. En particular, se han concretado los siguientes extremos:  
 

(a) El importe de mercado de referencia del aumento de capital asciende a EUR 6.500.000.  
(b) El número máximo de acciones nuevas a emitir en virtud del aumento de capital es de 2.008.718.  
(c) El número de derechos de asignación gratuita necesarios para recibir una acción nueva es de 63.  
(d) El importe nominal máximo del aumento de capital asciende a EUR 903.923,10.  
(e) El importe nominal máximo del dividendo bruto por acción es de EUR 0,050.  
(f) El importe agregado máximo del dividendo bruto es de 6.322.123,75 euros. Esta cifra resulta de multiplicar el número total de 

acciones de la sociedad en circulación a la fecha de esta comunicación (sin deducir las acciones en autocartera de TUB) por el 
importe bruto por acción referido anteriormente (i.e. EUR 0,050). 

 
El calendario del Dividendo Flexible de TUB es el siguiente: 
 

• 11 de junio de 2026  Publicación del anuncio de la ejecución del aumento de capital en el Boletín Oficial del Registro Mercantil. 
Último día en el que se negocian las acciones de la Sociedad con derecho a participar en el sistema de dividendo opcional "Tubacex 
Retribución Flexible", esto es, con el derecho a optar por alguna de las Opciones de Retribución Flexible que ofrece este sistema 
(incluido el Dividendo) (last trading date).  

• 12 de junio de 2026  Fecha de referencia (ex date) desde la cual –inclusive– las acciones de la sociedad se negocian sin derecho 
a participar en el sistema de dividendo opcional "Tubacex Retribución Flexible". Comienzo del Periodo Común de Elección y del 
periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita.  

• 26 de junio de 2026  Fin del Periodo Común de Elección y del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita.  
 

• 9 de julio de 2026  Pago del Dividendo a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante esta Opción de Retribución Flexible. 
Alta de las nuevas acciones que se emitirán en virtud del aumento de capital en los registros contables de IBERCLEAR.  

• 10 de julio de 2026  Fecha prevista para el inicio de la contratación ordinaria de las nuevas acciones que se emitirán en virtud del 
aumento de capital. 

 
. Expansión informa hoy que Indumenta Pueri, el holding inversor de la familia Dominguez de la Maza, dueños de la marca de ropa infantil 
Mayoral, ha elevado su participación en el capital de LABORATORIOS ROVI (ROVI)  desde el 12,488%, hasta el 13,439%, según consta en 
los registros de la CNMV. 
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. ACCIONA RENOVABLES (ANE)  informa que la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de junio de 2026, aprobó el abono 
de un dividendo correspondiente al ejercicio 2025, pagadero el 18 de junio de 2026, a través de las entidades participantes en la Sociedad de 
Gestión de los Sistemas de Registro Compensación y Liquidación de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) (IBERCLEAR). Las fechas 
relevantes para el reparto del dividendo son las siguientes:  
 

• Last trading date: 15 de junio de 2026  
• ExDate: 16 de junio de 2026 - Record Date: 17 de junio de 2026  
• Fecha de pago: 18 de junio de 2026  

 
Asimismo, ANE informa que el importe bruto del dividendo de EUR 0,03 por acción aprobado por la Junta General de Accionistas, se ha visto 
ligeramente incrementado hasta la cifra de EUR 0,03001963 brutos por acción, debido al ajuste realizado por la autocartera directa. 
 
. Según informa hoy el diario Expansión, OHLA  ha ganado el contrato de las obras de construcción del proyecto de conexión ferroviaria de la 
segunda ciudad industrial de Dammam, en Arabia Saudí. El diario señala que el contrato está valorado en unos EUR 110 millones. En 
concreto, OHLA, en consorcio con la egipcia Hassan Allam, ejecutará las obras de ingeniería civil y ferroviaria, incluyendo el desarrollo de 
una línea férrea de vía única de 22,7 kilómetros, con el apoyo de cimentaciones, movimientos de tierra, e infraestructura ferroviaria.  
 
. AZKOYEN (AZK)  comunicó a la CNMV la siguiente información sobre el reparto de los dividendos ordinario y extraordinario acordados en 
la Junta General de Accionistas de AZK celebrada ayer:  
 
Dividendo ordinario:  
 

• El importe de dividendo bruto ordinario acordado por la Junta es de EUR 0,356 por acción.  
• Último día de negociación de la acción de AZK con derecho al cobro de dividendo (last trading date): 21 de julio de 2026.  
• Fecha a partir de la cual las acciones de AZK se negociarán sin derecho a participar en el dividendo (ex date): 22 de julio de 2026.  
• Fecha de registro (record date): 23 de julio de 2026.  
• Fecha de pago (payment date): 24 de julio de 2026.  

 
Dividendo extraordinario:  
 

• El importe de dividendo bruto extraordinario acordado por la Junta es de EUR 0,644 por acción.  
• Último día de negociación de la acción de AZK con derecho al cobro de dividendo (last trading date): 21 de julio de 2026.  
• Fecha a partir de la cual las acciones de AZK se negociarán sin derecho a participar en el dividendo (ex date): 22 de julio de 2026.  
• Fecha de registro (record date): 23 de julio de 2026.  
• Fecha de pago (payment date): 24 de julio de 2026 

 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


