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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 11/08/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 08/06/2026 Var(ptos) Var% Vito altimo  Dif. Base $/Euro 1,153
IGBM 1.798.50 1.805,40 6,50 0,36% Junic 2025 18.226.0 -118.90 Yen/$ 160,35
IBEX. 35 18.276.0 18.344.9 8,9 0,38% Julio 2026 Euro/f 1,158
LATIBEX 6.895,70 6.815,40 -B0,3 -1,168% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 51.561.93 50.866,78 -695,15  -1,35%  USA 5Yr (Tir) 4.28% +9 p.b. Brent $/bbl 93.09
S&P 500 7.584.31 7.383,74 -200,57 -2,64%  USA 10Yr (Tir) 4.54% +7 pb Oro $lozt 4 365,15
NASDAQ Comp. 26.830.96 25.709,43 -1.421,52 -4,18%  USA 30¥T (Tir) 501% +3pb Plata $/ozt 72 66
VIX (Volatilidad) 15,40 21,51 6,11 39,668%  Alemania 10Yr (Tir) 3.04% +2pb Cobre $/lbs 6,23
Nikkei 66.588.12 64.024,60 -2.563,62  -3,85% Euro Bund 125,53 -0.06%  Niguel $/Tn 18.545
Londres{FT100) 1036032 10.368,05 7,73 0,07%  Espaiia 3Yr (Tir) 280% +3pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.244 29 8.218,24 -26,05 -0,32% Espaiia 5Yr (Tir) 2.97% +3ipb 1 mes 2.009
Frankfort (DAX) 24.944.95 24.759,05 185,90  -0,75%  Espafia 10YT (TIR) 347% +2pb. 3meses 231
Euro Stoxx 50 5.103.33 6.062,07 -41,26 -0,68% Diferencial Espana vs. Alemania 43 = 12 meses 2.851
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - ejercicio 2026
Ibex-35 (EUR millones}) 1.274,31 Fuente: FactSet; elaboracion propia
IGBM (EUR mi"gﬂgg} 1.352 19 Gltinmo 2o varacion | % variacion | 26 variacion
. . _ Principales Indices cambio 2028 desde min | desde mdx
S&P 500 (mill acciones) 651481 I'SeF 500 7.283,74| 7.9% 16.4% -2.0%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.820,63 |DJIndustrial Average 50.866.78 5,8% 12.6% -1.2%
i ) NASDAQ Composite Index 25.709.43 10.8% 23.68% -5.1%
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 66.588.12 22.2% 22,.3% -2.7%
(%) Pandad &/FEuro 6:30 a.m 1,153 STOCC 600 577.18 4.2% 8.29% -3.4%
; Eurc STOXX 50 6.082,07 4. 7% 10.2% -1.8%
Valores NYSE SIBE Difeuros | o crosoc 648,57 5. 9% 10.726 -1.3%:
Spain IBEX 35 18.344, 90 5. 0% 2.2% -0.2%
_ France GAC 40 2.218,24 O, 8% 7.2%6 -4.7%
B. SANTANDER 10.63 10,67 -0.14 Germany DA (TR) 24 759,05 1.1%% 11.0%6 -2.6%
BEVA 19.26 19.41 0,15 |FTSE MmIB 49.893,05 11.0% 18.5% -1.4%
ETSE 100 10.2688,05 4, 4% 4,29 -5.0%
Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones
Zona Euro: indice Sentix sentimiento inversores {junio): Est: 13,4
Alemania: Pedidos de fabrica {abril); Est MoM: -3,0%; Est YoY: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Viscofan-junio 1x32 03/06/2026 al 17/06/2026 Compromiso EUR 1,799

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras una primera semana de junio negativa para las bolsas y para los bonos, en la que en los ultimos
dos dias las fuertes tomas de beneficios en el sector tecnoldgico, tomas muy concentradas en las
companias de semiconductores -el PHLX Semiconductor Index ha entrado en correccion técnica tras
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perder mas del 10% desde sus recientes maximos- han lastrado el comportamiento de los indices,
especialmente en Wall Street, los inversores afrontan una intensa semana en la que tanto la
agenda macroeconémica como la empresarial traen importantes citas. Decir que en Wall Street,
dado el mayor peso relativo en los indices de los valores tecnolégicos, los descensos fueron mayores
que en las bolsas europeas, lo que ha propiciado que el Nasdaqg Composite haya sufrido lo que se
conoce como un pull-back o retroceso, al ceder mas del 5% desde sus niveles maximos.

Ademas, la tension en Oriente Medio se ha incrementado sustancialmente, tras atacar Israel a Iran
esta madrugada como respuesta al lanzamiento de misiles que llevé a cabo el pais persa este fin de
semana contra posiciones israelies. Cabe destacar que Israel ha hecho caso omiso a la peticion del
presidente estadounidense Trump de no responder al ataque irani. Trump sefiald, en este sentido,
que el acuerdo con Iran estaba cercano, afirmacion recurrente que cada vez tiene menos credibilidad
para los mercados. De hecho, esta madrugada el precio del crudo sube con fuerza.

Centrandonos en la agenda macro de esta semana, lo mas destacable es la reunién que el jueves
11 celebrara el Consejo de Gobierno del BCE, reunién en la que se espera que el organismo
incremente sus tasas de interés de referencia en 25 puntos basicos, situando la general de depdsito
en el 2,25%. El reciente fuerte repunte de la inflacion creemos que hara que el BCE cumpla con lo
esperado, y ello a pesar de que, como supimos a finales de la semana pasada, la economia de la
Eurozona se contrajo el 0,2% en el 172026 con relacion al 4T2025 y amenaza claramente con entrar
en recesion técnica -dos trimestres consecutivos de caidas intertrimestrales-. Lo mas relevante sera
lo que diga el Consejo con relaciéon a nuevas alzas de los tipos oficiales. En principio, el mercado
espera una nueva actuacion en este sentido de 25 puntos basicos en la reunion de septiembre. Si el
Consejo no se muestra totalmente convencido de la misma, ello creemos que sera bien recibido por
los inversores.

Ademas, el miércoles y en EEUU se publicaran las lecturas de la inflacién del mes de mayo. Los
analistas esperan que la inflacion general haya superado ya el nivel del 4,0% (4,3% vs 3,8% en abril)
y que su subyacente se acerque al del 3,0% (2,9% vs 2,8% en abril). Lecturas “mejores” de lo
esperado daran un respiro a los mercados de bonos y acciones que, tras los fuertes datos de empleo
de mayo conocidos el viernes -ver seccion de Economia y Mercados- ya descuentan una subida de
los tipos oficiales por parte de la Reserva Federal (Fed) a finales de afio.

En lo que hace referencia a la agenda empresarial, lo mas relevante sera la tan esperada oferta
publica inicial de SpaceX. Se espera que la compania fije el precio de su OPS el jueves y comience
a cotizar el viernes. La empresa espera recaudar $ 75.000 millones de nuevo capital. Cabe destacar
que se espera que las acciones comiencen a cotizar a casi 100 veces sus ventas histéricas. Esto no
es solo un multiplo elevado, sino que presupone anos de rapido crecimiento, margenes en expansion
y una solida gestion. Por tanto, la valoracion inicial se nos antoja en extremo exigente, sobre todo
para una compafiia que esta todavia lejos de ser rentable.

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 8 de junio 2026

En principio, y a la espera de las citas mas relevantes de la semana, esperamos que HOY los
principales indices bursatiles europeos abran con pérdidas generalizadas, en linea con el
comportamiento mostrado esta madrugada por las bolsas asiaticas, que han cerrado todas ellas a la
baja, con las de Japdn, Taiwan y Corea del Sur liderando las caidas, lastradas por el negativo
comportamiento del sector tecnologico. No obstante, y mientras aguanten, el hecho de que los
futuros de los principales indices estadounidenses vengan al alza, creemos que limitaran las caidas
en las bolsas europeas. Posteriormente, sera la tendencia que adopte Wall Street tras su apertura la
que determine cdmo cierran las bolsas europeas.

Por lo demas, cabe destacar que el ddlar no muestra cambios relevantes con relacién al resto de
principales divisas; que los precios de los bonos ceden y suben sus rendimientos; que el precio del
petréleo, como hemos sefialado antes, viene claramente al alza tras el incremento de la tension en
Oriente Medio; que el precio del oro cae y que el de la plata sube ligeramente; y que los precios de
las principales criptodivisas ceden todos ellos terreno.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espaiiola:

¢ Neinor Homes (HOME): i) paga reduccién de nominal por importe bruto por accién de EUR 0,4046; vy ii) paga
devolucion de prima de emision por importe bruto por accion de EUR 0,3748, paga el dia 8 de junio;
e Elecnor (ENO): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo 2025 por importe bruto de EUR 0,428442
por accion; paga el dia 10 de junio;

Economia y Mercados

e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por la agencia estadistica europea Eurostat, en el 172026 el PIB ajustado
estacionalmente de la Eurozona disminuyé un 0,2% con relacién al 472025, trimestre en el que habia aumentado un
0,2%. La cifra sorprendi6 a la baja, ya que la primera estimacion apuntaba a un crecimiento del 0,1%, que era lo que esperaban
los analistas del consenso de FactSet.

En el 1T2026, Dinamarca (+1,9%) registré el mayor incremento respecto al trimestre anterior, seguida de Estonia y Malta
(ambas con +1,1%). Se registraron descensos en Irlanda (-12,1%), Lituania (-0,3 %) y Francia (-0,1 %).
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En el trimestre analizado, la contribucién al crecimiento del PIB respecto al trimestre anterior fue la siguiente:

e El gasto de consumo final de los hogares tuvo una contribucién positiva en la Eurozona (+0,1 puntos porcentuales;
p-p.);

El gasto de consumo final de las administraciones publicas también tuvo una contribucién positiva (+0,1 p.p.);

La formacion bruta de capital fijo tuvo una contribucién negativa (-0,1 p.p.);

La variacion de existencias tuvo una contribucion negativa (-0,1 p.p.);

Las exportaciones netas (exportaciones menos importaciones) tuvieron una contribuciéon negativa (-0,3 p.p.).

En comparacién con el mismo trimestre del afio anterior, el PIB ajustado estacionalmente aumenté en el 172026 un
0,3% en la Eurozona, tras haber crecido un 1,2% en el trimestre anterior. La lectura quedé sustancialmente por debajo del
crecimiento del 0,8% estimado inicialmente y que era lo esperado por los analistas.

Basandose en cifras ajustadas estacionalmente, Eurostat estima que en el 1T2026 habia 176,3 millones de personas
empleadas en la Eurozona, lo que supone un incremento del 0,1% con relacion al 4T2025.

Valoracion: la economia de la Eurozona parece encontrarse en una fase de estancamiento o crecimiento muy débil, algo
ligado directamente al inicio del conflicto de Oriente Medio y al fuerte incremento de los precios de la energia y, por ello, de la
inflacion. También la revision a la baja del PIB de Irlanda, PIB que siempre muestra gran volatilidad, ha tenido algo que ver en
la contraccion trimestral de la economia de la region.

Ademas, el comportamiento del consumo privado y del gasto publico han evitado una mayor contraccion del PIB en el 1T2026,
pero la inversién y el sector exterior muestran sefiales de fragilidad. El mercado laboral aun resiste, lo que reduce el riesgo de
una recesion profunda a corto plazo, pero si la debilidad de la inversién y las exportaciones persiste, el crecimiento de 2026
podria situarse claramente por debajo de su potencial. En términos de politica econémica, estos datos aumentan la presion
sobre el Banco Central Europeo (BCE) para mantener una orientacién monetaria favorable al crecimiento, especialmente si la
inflacion consigue moderarse.

. Segun el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, la producciéon industrial en Francia aumenté un 0,1% en
abril con relacion a marzo, superando lo esperado por el consenso de analistas, que era un descenso del 0,2%. No obstante,
el avance fue mucho mas moderado que el registrado en marzo, cuya cifra fue revisada al alza hasta el 1,4%.

Dentro de la industria, la produccién manufacturera crecié un 0,4% en abril, frente al 1,3% del mes anterior. La
desaceleracion se explicé principalmente por el estancamiento de la produccion de alimentos y bebidas, tras haber aumentado
un 1,1% en marzo. Asimismo, la fabricacion de equipos eléctricos, electrénicos e informaticos, junto con la maquinaria, redujo
su ritmo de crecimiento hasta el 0,4%, frente al 1,2% previo. La produccion de otros productos industriales también perdié
impulso, avanzando apenas un 0,1% frente al 1,1% del mes anterior.

Por el contrario, algunos sectores mostraron una evoluciéon mas dinamica. La fabricacion de coque y productos refinados
del petroleo registrd un fuerte incremento del 6,6%, ligeramente superior al 6,5% de marzo, mientras que la produccion de
material de transporte acelerd su ritmo de crecimiento hasta el 3,3%, desde el 2,2% previo.

La actividad industrial total se vio limitada por el retroceso de las industrias extractivas, energia y agua, cuya
produccién cayé un 0,9% después de haber aumentado un 1,6% en marzo. Dentro de este grupo destacd la disminucion del
suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado, que descendi6 un 1,1% tras crecer un 1,8% el mes anterior. Este
comportamiento estuvo influido por factores climaticos y por la normalizaciéon de la produccidn energética después de un
marzo especialmente fuerte.
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En términos interanuales, la produccién industrial francesa crecié en abril el 2,8% (+1,3% en marzo), lo que indica que,
pese a la desaceleraciéon mensual, la actividad industrial mantiene una tendencia de recuperacién respecto a los niveles
observados un ano antes.

. Segun el Ministerio de Economia y Finanzas francés, el déficit comercial de Francia se redujo hasta los EUR 5.600
millones en abril, frente a los EUR 6.400 millones registrados en marzo y por debajo de las expectativas del consenso de
analistas, que anticipaban un desequilibrio comercial de EUR 6.500 millones. La mejora se explica principalmente por el
dinamismo de las exportaciones, que crecieron con mas fuerza que las importaciones.

Las exportaciones francesas aumentaron en abril un 3,1% respecto al mes anterior, alcanzando los EUR 54.600
millones. El crecimiento estuvo liderado por las ventas de los sectores de material de transporte (+5,9%), de equipos
mecanicos, eléctricos, electronicos e informaticos (+5,8%) y de otros productos industriales (+0,2%). En cambio, descendieron
las ventas al exterior de hidrocarburos naturales (-8,7%) y de productos de la industria agroalimentaria (-1,1%). Desde una
perspectiva geografica, las exportaciones mostraron una evolucion positiva hacia la mayoria de las regiones del mundo:
aumentaron las destinadas a la Unién Europea (+1,1%), a Asia (+2,7%), a América (+0,6%), a Africa (+0,4%) y especialmente
a Oriente Medio (+8,7%), lo que refleja una demanda externa relativamente sélida para los productos franceses.

Por su parte, las importaciones crecieron en abril el 1,5% con relacién a marzo, hasta situarse en EUR 60.200 millones.
El incremento se debid principalmente a mayores compras de hidrocarburos naturales (+5,4%) y de otros productos
industriales (+2,5%). Sin embargo, se registraron descensos en las importaciones de material de transporte (-2,8%) y de
productos petroliferos refinados (-3,3%). Por origen, Francia incrementé sus importaciones procedentes de Africa (+20,4%),
de Asia (+6,1%) y de América (+2,4%), mientras que las compras desde Oriente Medio se desplomaron un 60,7%,
posiblemente por la elevada volatilidad de los flujos energéticos. Las importaciones desde la Union Europea descendieron
ligeramente (-0,2%).

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, ISTAT, publicé que, en abril, las ventas minoristas ajustadas por
estacionalidad se mantuvieron sin cambios en valor (0,0%) y descendieron un 0,3% en volumen en comparacién con
el mes de marzo.

En el periodo de tres meses hasta abril, las ventas minoristas aumentaron un 0,8% en valor y un 0,2% en volumen respecto
al trimestre maovil anterior.

En términos interanuales, las ventas minoristas de abril crecieron un 1,6% en valor, mientras que disminuyeron un
0,3% en volumen. En comparacién con abril de 2025, las ventas aumentaron un 0,7% en la gran distribucién, un 2,3% en el
pequefio comercio minorista y un 1,3% en las ventas fuera de establecimiento. Por su parte, las ventas online crecieron un
8,4% en tasa interanual.

En cuanto a los productos no alimentarios, se registraron variaciones positivas en todos los grupos de productos,
excepto en articulos deportivos, juegos y juguetes, cuyas ventas descendieron un 0,8%. EI mayor incremento correspondi6 a
los productos farmacéuticos, con un avance del 5,2%.

e EEUU

. EI Departamento de Trabajo de EEUU publicé que la economia estadounidense generé 172.000 empleos no agricolas
netos en el mes de mayo, cifra muy superior a los 105.000 empleos que esperaba el consenso de analistas de FactSet.
Ademas, el dato de abril fue revisado al alza hasta 179.000 empleos. En conjunto, las cifras de marzo y abril se corrigieron al
alza en un total de 93.000 empleos, lo que significa que el ritmo de contratacion fue incluso mas sélido de lo que se pensaba
inicialmente.
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Las ganancias de empleo se registraron principalmente en los sectores de ocio y hosteleria (+70.000 empleos),
especialmente en servicios de alimentacion y establecimientos de bebidas (+48.000 empleos); en la administracion local
(+55.000 empleos); en la sanidad (+35.000 empleos); y en la industria manufacturera (+7.000 empleos). Por el contrario, el
empleo en las actividades financieras disminuyé en 22.000 puestos, debido principalmente a las pérdidas registradas en las
compafiias de seguros y actividades relacionadas (-11.000 empleos) y en la banca comercial (-3.000 empleos).

Mientras tanto, el empleo en los sectores de transporte y almacenamiento se mantuvo practicamente sin cambios (+1.000).
Asimismo, otras industrias como la construccion, el comercio mayorista, el comercio minorista, la informacién y los servicios
profesionales y empresariales también mostraron variaciones minimas, sin cambios significativos en sus niveles de empleo.

En el mismo mes se crearon 120.000 empleos privado neto, también por encima de los 115.000 empleos esperados por
los analistas.

Por su parte, la tasa de desempleo de EEUU se mantuvo en el 4,3% en mayo de 2026, en linea con las expectativas del
consenso. El nimero de desempleados disminuyé en 66.000 personas, situandose en 7,31 millones, mientras que el empleo
total aumenté en 149.000 personas, hasta alcanzar los 162,77 millones de trabajadores. La fuerza laboral (personas
empleadas o que buscan activamente empleo) crecié en 83.000 personas, llegando a 170,08 millones de personas. Sin
embargo, la tasa de participacion laboral permanecioé sin cambios en el 61,8%, su nivel mas bajo desde octubre de 2021.

Por su parte, la tasa de empleo, la proporcion de la poblacidon que efectivamente tiene trabajo, aumenté ligeramente
hasta el 59,2%, frente al 59,1% registrado el mes anterior, que habia sido el nivel mas bajo de los Ultimos cuatro afos.
Ademas, los ingresos medios por hora semanales aumentaron en mayo el 0,3% con relacién a abril, mientras que en
tasa interanual lo hicieron el 3,4% (3,6% en abril). En ambos casos las lecturas estuvieron en linea con las estimadas por
los analistas.

Finalmente, sefialar que el numero medio de horas trabajadas a la semana se mantuvo estable en mayo con relacion a
abril, en 34,3 horas, cifra igualmente en linea con lo esperado por los analistas.

Valoracioén: el mercado laboral estadounidense sigue mostrando una fortaleza superior a la esperada, lo que respalda la idea
de una economia que mantiene un crecimiento soélido pese a los riesgos existentes. No obstante, la participacion laboral sigue
siendo relativamente baja, lo que indica que una parte de la poblacién continta fuera del mercado de trabajo. Este aspecto
puede limitar el crecimiento potencial de la economia y reflejar factores demogréaficos o de desanimo laboral.

En conjunto, los datos sugieren un mercado laboral sélido y estable, sin sefiales de deterioro significativo, aunque con una
participacion de la fuerza laboral todavia contenida.

En nuestra opinidn, las cifras de mayo restan presién a la Reserva Federal (Fed) para bajar sus tasas de interés oficiales y le
permiten centrarse totalmente en la evolucioén de los precios, evolucion que sera la que determine su politica monetaria, al
menos hasta finales del ejercicio.

e JAPON

. Segun dio a conocer la Oficina del Gabinete de Japdn, el Producto Interior Bruto (PIB) de Japén crecié un 0,5% en el
1T2026 con relacién al trimestre precedente, lectura en linea con la estimacion preliminar y acelerdndose respecto al
aumento del 0,2% registrado en el 4T2025. El dato también superd las previsiones de los analistas, que apuntaban a un
crecimiento del 0,3%, y representa el avance trimestral mas solido desde el 1T2025.

El consumo privado gané impulso, creciendo un 0,3% (vs 01,% en 4T2025), en linea con la estimacion inicial, respaldado
por la moderacioén de las presiones inflacionistas y por el crecimiento sostenido de los salarios. La inversion publica aumenté
por primera vez en tres trimestres, con un avance del 1,5% (vs -0,1% en el 4T2025 y 1,4% estimado inicialmente). Este
comportamiento estuvo impulsado por un sélido gasto en infraestructuras.

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 8 de junio 2026

El sector exterior también contribuyé positivamente al crecimiento. Las exportaciones se aceleraron hasta el 1,8% (vs
+0,2% en el 4T2025 y 1,7% de la lectura preliminar), gracias a la fuerte demanda internacional de automdviles. Por su parte,
las importaciones aumentaron un 0,4% (vs 0,0% en el 4T2025 y +0,5% estimado inicialmente), tras mantenerse estancadas
en el cuarto trimestre.

El crecimiento del gasto publico corriente se mantuvo practicamente estable, en el 0,3% (vs 0,4% en el 4T2025). En
contraste, la inversién empresarial fue revisada a la baja y mostré una contraccion del 0,7% (vs +1,2% en el 472025y +0,3%
de la lectura preliminar). Esta cifra refleja el impacto de unos tipos de interés mas elevados y de un menor optimismo por parte
de las empresas.

En conjunto, la economia japonesa mostré una aceleracion moderada al inicio de 2026, apoyada principalmente por el
fortalecimiento del consumo interno, el aumento de la inversion publica y la mejora de las exportaciones. Sin embargo, la
debilidad de la inversion empresarial sugiere que persisten ciertos riesgos para la sostenibilidad del crecimiento en los
préximos trimestres.

e RESTO MUNDO

. Segun inform¢ la agencia Reuters, la Asociacioén Internacional de Transporte Aéreo (IATA), que representa a mas de
370 aerolineas y concentra alrededor del 85% del trafico aéreo mundial, sefialé en su informe anual que ahora espera que
el sector obtenga un beneficio neto combinado de $ 23.000 millones en 2026, muy por debajo de una prevision anterior
de aproximadamente $ 41.000 millones y también inferior a los $ 45.000 millones registrados en 2025.

Esta revision a la baja pone de manifiesto la exposicion de las aerolineas a las perturbaciones geopoliticas y a la
volatilidad de los precios del combustible, incluso cuando la demanda de pasajeros sigue siendo sdlida, los aviones vuelan
con mayores niveles de ocupacién y se prevé que los ingresos superen los $ 1,1 billones.

Willie Walsh, director general de la IATA, afirmé que hay dos factores principales: uno es el importante aumento de los precios
del combustible para aviones, que ha sido mucho mayor de lo que cualquiera esperaba, y el otro es la perturbacién que estan
sufriendo las aerolineas de la region del Golfo. Esa combinacion ha llevado a la IATA a reducir sus previsiones.

Ademas, Walsh afirmoé que espera que algunas aerolineas mas pequeias quiebren o sean adquiridas por compaiiias
mas grandes este aino y el proximo, debido al impacto del aumento de los costes del combustible.

Noticias destacadas de Empresas

LG ETN [ H(09.1E109) comunico a la CNMV que el nUmero de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del programa de recompras asciende a 6.510.621 que representan un importe de EUR 72.536.836 equivalente al
14,51% del importe monetario maximo.

. [IX€ anunci6 el viernes a la CNMV que amortizara todos los bonos convertibles senior no garantizados al 1,125% con
vencimiento en 2028 que permanecen en circulacion el 21 de julio de 2026. Asi, la compafia amortizara los bonos por su
importe nominal mas los intereses devengados y no pagados de EUR 195,65 por cada EUR 100.000 de importe nominal. Los
bonos estan identificados por el ISIN XS2343113101. IAG indicd que esta ejerciendo su opcidon de amortizacién anticipada
tras haber adquirido y amortizado previamente EUR 821.700.000 en importe nominal agregado de los bonos, lo que representa
el 99,6% del importe emitido originalmente.
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A fecha del miércoles, el importe nominal agregado de los bonos en circulacién era de EUR 3.300.000. El precio de cierre de
las acciones ordinarias de IAG en la Bolsa de Londres ese dia fue de £ 4,21. Los tenedores de bonos podran convertir sus
titulos en acciones ordinarias en lugar de aceptar la amortizacién. El derecho de conversion podra ejercerse hasta el 14 de
julio de 2026. El precio de conversion actual es de EUR 3,2338. El aviso de amortizacion es irrevocable.

. EL diario Exiansio’n informa hoy, de acuerdo a varias fuentes, que [XH[O]\I.MVN\I:N], a través de su filial [;Xe{e3[0]\V;

AN\ 1RSSR EWIS) ha contratado los servicios de Royal Bank of Canada (RBC) en calidad de asesor financiero para la
venta de una cartera edlica en Canada valorada en alrededor de EUR 400 millones. La operacion estd compuesta por tres
parques edlicos ya en operacién en Canada que suman alrededor de 400 MW de potencia instalada operativa. El diario sefiala
que, en paralelo, ANE esta vendiendo en Espafia otra cartera edlica con 361 MW de potencia instalada.

. Seguin Expansion, ha iniciado el proceso para entrar en el mercado asegurador de EEUU a
través del ramo de Salud. La incursién, desde el punto de vista de Iiaki Peralta, consejero delegado de Santander Seguros y
responsable global del seguro de Salud del grupo, se deberia realizar mediante un acuerdo de colaboracién con algun experto
en esta actividad, pero SAN quiere explorar todas las posibilidades.

. Segun el diario digital elEconomista.es, la compafiia energética ha compartido con el Gobierno de
Australia planes para desarrollar una bateria de 1.000 megavatios (MW), el que seria, de lejos, el sistema de almacenamiento
mediante baterias con mayor capacidad del grupo, y ha conseguido un contrato energético a largo plazo con el Gobierno
australiano sobre otro proyecto recientemente adquirido, de 270 MW, posibilitando un desarrollo que entrara en operacion
previsiblemente en 2028 y que tendra una inversion asociada de EUR 300 millones.

Por un lado, la energética presenté a mediados de mayo un proyecto ante las autoridades australianas con el fin de obtener
licencia ambiental para su desarrollo. Se trata del proyecto Burrenbring, una megabateria de 1.000 MW ubicada en el area del
Consejo Regional de Isaac en Queensland, con una capacidad de almacenamiento de hasta 2 o 4 horas, lo que en términos
de produccién equivaldria a 2.000 o 4.000 megavatios-hora (MWh).

Por otro lado, la eléctrica ha sido adjudicataria recientemente de un contrato por diferencia por parte del Gobierno estatal para
el proyecto de bateria Tungkillo, de 270 MW y con una capacidad de 4 horas, suficientes para suministrar energia durante al
menos ocho horas consecutivas y abastecer a unas 65.000 viviendas en momentos de maxima demanda.

. El diario Cinco Dias informa hoy que EthiFinance Ratings ha elevado la calificacién crediticia de
pasando de “BB+” a “BBB-", situando a la promotora inmobiliaria en grado de inversidon y manteniendo la tendencia en
Estable. La decision refleja la mejora sostenida de su perfil econémico-financiero en los ultimos ejercicios, apoyada en el
crecimiento de la actividad promotora, la recuperacién de margenes y una estructura financiera mas equilibrada. La compafiia
ha consolidado su posicionamiento como uno de los principales promotores residenciales en Espafa, sustentado en la calidad
de su cartera de suelo y en unos elevados niveles de preventas, que aportan una visibilidad relevante sobre los ingresos de
los proximos afos.

INK

LINK Gestién

“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



