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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 04/06/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 03/06/2026 Var(ptos) Var% Vto dltimo  Dif. Base $/Euroc 1.161

IGBM 1.799.80 1.789,00 -10,80 -0,60% Junio 2025 18.146.0 -30.00  Yen/$ 159,98

IBEX 25 18.272.0 18.176.0 -96,0 -0,53% Julio 2026 - — Eurolf 1.1687

LATIBEX 7.148.20 6.987,60 -160,6 -2,25% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 51.307.79% 50.687,07 -520,72 -1,21%  USA 5Yr (Tir) 4.21% +4 p.b Brent $/bbl 97.81

SEP 500 7.609.78 7.553,68 -56,10 -0,74% USA 10¥T {Tir) 4.459% +4 pb Oro $fozt 4.444 60

NASDAQ Comp. 27-093.90 26.853,98 -239,92 -0,89%  USA 30YT (Tir) ] 4,99% +2 p.b. _lea $/ozt 74,35

VIX (Volatilidad) 15,77 16,06 0,29 1,84%  Alemania 10Yr (Tir} 3.01% +4 p.b Cobre %/lbs 6.31

Nikkei 6840213 67.470,69 931,44  -1,36% Euroc Bund 12552 -0.41%  Niguel $/Tn 18.810

Londres{FT100) 10.373.51 10.332,30 41,21 -0,40%  Espafia 3Yr (Tir} 2.T6% +4 p.b Interbancario (Euribor)

Paris (CACA40) 9.2058.09 8.150.,42 -58,67 -0,71%  Espafia 5Yr (Tir} 2.93% +4 p.b 1 mes 1.991

Frankfort (DAX) 25124 17 24.795,94 -328,23 -4,31% Espafia 10Yr (TIR) | 3.43% +4 p.b _3 meses 2.276

Euro Stoxx 50 6.107.85 6.053,57 -54,28 -0,89%  Diferencial Espana vs. Alemania 42 = 12 meses 2.786

Volimenes de Contratacion Ventas Minoristas de la Zona Euro (var% interanual; mes) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1502 12 Fuenfe: Eurostat, FaciSet

IGBM (EUR millones) 1.681.71 [

S&P 500 (mill acciones) 6.021.87

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 10.177.96

Valores Espanoles Bolsa de Nueva York

(*} Pardad $/Eurc 6:30 a.m 1,161

Valores NYSE SIBE Dif euros

B. SANTAMNDER 10,48 10.58 -0.10

BEVA 19.49 1953 -0.04

sa | } J 1 I |
T 207 201m 2079 Foa0 20a3 2033 Foda F0as | |

Indicadores Macroeconomicos per paises y regiones

EEUU: i) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 211.000; ) Cosies laborales unitarios (1T2026; final): Est QoQ: 2,3%
iii} Productividad no agricola {(1T2026; final): Est QoQ: 0,8%

Zona Euro: Ventas minoristas (abril): Est MoM: -0,3%; Est Yo¥: 0,3%

Reino Unido: PMI construccion {mayo): Est: 40,8

Espafia: Produccion industrial (abrl): Est: n.d.

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espanola

Valor Propaorcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Reig Jofre-mayo 1x 114 21/05/2026 al 04/06/2026 Compromiso EUR 0,024
Viscofan-junio 1x 32 03/06/2026 al 17/06/2026 Compromiso EUR 1,799

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los principales indices bursétiles europeos cerraro n AYER con sensibles descensos _, muy
cerca de sus niveles mas bajos del dia. Desde el comienzo de la jornada el repunte del precio del
crudo, producto de la falta de avances en las negociaciones de paz en Oriente Medio y del incremento
de la tension en la regién, lastrd tanto el comportamiento de la renta variable como de la renta fija en
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las plazas europeas. Tampoco ayudo el hecho de que la Administracion Trump parece querer volver
a las andadas en el ambito comercial. Asi, el Gobierno estadounidense ha propuesto nuevos
aranceles de entre el 10% y el 12,5% dirigidos a 60 paises, entre ellos a la UE, Japdn, Canada,
Chinay la India, como resultado de una investigacién sobre practicas de trabajo forzoso en virtud del
articulo 301 de la Ley de Comercio de 1974. Todo parece una excusa para poder mantener las tarifas
actuales, que vencen a finales de mes, pero la realidad es que la medida ha vuelto a generar
incertidumbre en torno a la politica comercial del pais.

A nivel sectorial, AYER solo tres sectores fueron capaces de cerrar en positivo en las bolsas
europeas: el de la energia, aupado por el repunte de los precios del crudo, el de la distribucion
minorista, gracias a la buena acogida que tuvieron los resultados del 1T2026 de Inditex (ITX), que
impulsaron al alza la cotizacion de la compafia -como el mercado en su conjunto, el valor se fue
desinflando a medida que avanzaba la sesion-, y el de las utilidades. En sentido contrario, AYER
fueron el sector de servicios financieros, el del automovil, el de materias primas minerales y el del
lujo los que peor se comportaron.

Los bonos, por su parte, cedieron parte de lo avanzado el dia precedente, lo que impulsé al alza sus
rendimientos, situando el del bono aleman con vencimiento a 10 afos, el bund, huevamente por
encima del 3,0%. La constatacion de que los precios del sector servicios siguen repuntando con
fuerza, algo que confirmé tanto la lectura preliminar de mayo del IPC de la Eurozona como los
subindices de precios de los PMIs del sector servicios de la region del mismo mes, y el nuevo repunte
de los precios del crudo fueron los principales factores que provocaron este negativo
comportamiento.

En Wall Street la sesion también acabo a la baja, con sus principales indices cerrando el dia cerca
de los minimos de la jornada, interrumpiendo de esta forma, en el caso del S&P 500 y del Nasdaq
Composite, dos semanas de alzas ininterrumpidas. Todo apunta que, ante la incertidumbre
persistente en Oriente Medio, donde no parece que las conversaciones de paz estén avanzando y
donde contintian los ataques puntuales por parte de ambos bandos - Kuwait ha vuelto a ser blanco
de un ataque con misiles balisticos y drones iranies que paralizd su aeropuerto internacional, dejo
un muerto y decenas de heridos, mientras Iran lanzaba su mayor ofensiva durante el alto el fuego de
casi dos meses-, AYER los inversores se decantaron por las tomas de beneficios, tomas que
afectaron en gran medida a los grandes valores tecnoldgicos, que mantienen un elevado peso
relativo en los indices. En este mercado también fue negativamente recibida la nueva propuesta
arancelaria del Gobierno Trump. Al cierre de la jornada, de los 11 sectores integrados en el S&P 500,
5 cerraron al alza 'y 6 a la baja, destacando por su mejor comportamiento relativo el de la energia 'y
el de consumo bésico y, en sentido contrario, el tecnolégico y el financiero.

Los bonos, por su parte, volvieron a sufrir la presion de las ventas, lastrados por el repunte del precio
del petréleo y la publicacion tanto de los datos de creacién de empleo privado, dados a conocer por
la procesadora de néminas ADP, como por el ISM servicios del mismo mes, gue apuntan a que tanto
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el mercado de trabajo como el crecimiento econémico del pais siguen mostrandose resistentes, lo
gue aleja cualquier posibilidad de bajada de los tipos de interés oficiales, al menos por el momento.

Tras el cierre de la sesion, Broadcom (AVGO-US), una de las compafias tecnolégicas
estadounidenses punteras por su relevante papel en el desarrollo de la 1A, dio a conocer sus cifras
trimestrales y sus nuevas expectativas de resultados. En ambos casos superaron con creces lo
esperado por los analistas, aunque la reaccion de los inversores fue muy negativa, cayendo con
fuerza sus acciones en operaciones fuera de hora, lo que demuestra que: i) el listdn para estas
compafiias esta muy alto; y ii) las fuertes revalorizaciones que han alcanzado animan a muchos
inversores a realizar beneficios, sobre todo en momentos de incertidumbre.

HOY, en una sesion en la que tanto la agenda macroecondémica como la empresarial son bastante
livianas, esperamos que los principales indices europeos abran a la baja, siguiendo de esta forma la
estela dejada esta madrugada por los mercados asiaticos, que han cerrado su sesion a la baja,
lastrados por los valores del sector tecnologico. Habra que seguir atentos al comportamiento del
precio del crudo, variable que se muestra muy sensible a las noticias que sobre el conflicto de Oriente
Medio se van generando. Sefialar, en este sentido, que AYER la Cdmara de Representantes (camara
baja del Congreso estadounidense) vot6 a favor de una resolucion propuesta por los demdcratas y
secundada por 4 representantes republicanos para limitar los poderes del presidente Trump en la
guerra de Irdn. Aunque la propuesta no parece que terminard alcanzando el rango de ley, lo relevante
es que ya dentro del propio partido de Trump el apoyo a la intervencion en Oriente Medio comienza
a perder apoyos.

Por lo demas, cabe destacar que esta madrugada el dblar no muestra cambios relevantes con
relacién al resto de principales divisas mundiales; que tanto los precios como los rendimientos de los
bonos estan estabilizados; que el precio del crudo cae ligeramente tras varios dias de subidas; que
los precios del oro y la plata vienen al alza; y que los precios de las principales criptodivisas siguen,
un dia mas, cediendo terreno.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ Neinor Homes (HOME): i) descuenta reduccion de nominal por importe bruto por acciéon de EUR 0,4046; vy ii)

descuenta devolucion de prima de emision por importe bruto por accién de EUR 0,3748, paga el dia 8 de junio;
¢ Acciona Energia (ANE): Junta General de Accionistas;
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Remy Cointreau (RCO-FR): resultados 4T2026;
« Norwegian Air Shuttle (NAS-NO): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de mayo;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Ciena Corp. (CIEN-US): 2T2026;
¢ DocuSign (DOCU-US): 1T2027;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de gestores de compra del sector servicios de Espafa, el PMI servicios que elabora S&P Global, subié en el
mes de mayo hasta los 50,1 puntos (maximo en 2 mese s) desde los 47,9 puntos de abril , superando de esta forma los
47,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que la relativa estabilidad de la demanda y la activida  d tras
las contracciones registradas en abril fue una nove dad positiva en mayo y ofrece la esperanza de que | a
desaceleracion econdmica en Espafia sea relativamente leve.

A pesar de la mejora relativa de mayo, el resultado subyacente sigue siendo débil, y el se  ctor servicios privado continta
encaminandose hacia su peor trimestre en mas de cin  co afios . Las empresas siguen informando de un alto grado de
inestabilidad en el mercado, caracterizada por la incertidumbre y el ajuste presupuestario tras la crisis energética y de
suministro provocada por la guerra en Oriente Medio. Dado que audn no se ha alcanzado una solucién al conflicto, es
comprensible que las perspectivas sigan siendo especialmente inciertas, y, en consecuencia, el sentimiento se mantiene
moderado en comparacion con los estandares historic 0s, lo que indica un desempefio econémico inferior al esperado al
menos a corto plazo, ya que es probable que la actividad se mantenga débil y la inflaciéon continie muy por encima de la
tendencia.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de gestores de compra compuesto de la Eurozona, el PMI compuesto que elabora S&P Global, bajé en su
lectura final del mes de mayo hasta los 48,5 puntos (minimo 18 meses) desde los 48,8 puntos de abril , quedando la
lectura por encima de los 47,5 puntos de su preliminar y que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese
nivel, contraccion de la misma.

Por su parte, el PMI servicios de la Eurozona subié en el mes de ma  yo en su lectura final hasta los 47,7 puntos (maxim o
en 2 meses) desde los 47,6 puntos de abril , situdndose igualmente por encima de los 46,4 puntos de su lectura preliminar
de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que, puesto que la actividad privada de la Eurozona se contrajo
por segundo mes consecutivo en mayo, parece cada vez mas probable que la economiaentre  en territorio de contraccion
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en el 2T2026. Los datos del indice apuntan a una caida trimestral del PIB del 0,2%, salvo que se produzca un cambio
significativo en junio.

Por su parte, las presiones de los precios se han intensificado h asta alcanzar su nivel mas preocupante en mas de
tres afios , lo que sugiere que la inflacion podria acercarse al 4,0% en los préximos meses. Estas presiones de los precios
resultaran incomodas para el Banco Central Europeo (BCE), que querra demostrar que actla con rapidez para evitar que la
inflacion se consolide. Sin embargo, a los responsables de las politicas monetarias tamb  ién les preocupard, sin duda,
que puedan estar subiendo los tipos de interés en p  lena desaceleracién econémica , lo que aumentaria los riesgos de
una recesion. Por lo tanto, si bien una subida de los tipos de interés podria ¢ onsiderarse una medida de precaucion,
sera mas dificil justificar nuevas subidas si la ec onomia contintia debilitandose , sobre todo porque la disminucién de la
demanda limitara el poder de fijacién de precios y el crecimiento salarial.

Por paises, cabe destacar que, segun la lectura final del dato, el PMI servicios de Alemania subié en mayo hasta los 48,1
puntos (maximo en 2 meses) desde los 46,9 puntos de abril, quedando la lectura por encima de los 47,8 puntos de la
estimacion preliminar, que era lo que esperaban los analistas. Por su parte, el PMI servicios de Francia bajé en el mes de
mayo hasta los 44,3 puntos (minimo en 5 afos y medio) desde los 46,5 puntos de abril, situandose la lectura sensiblemente
por encima de los 42,9 puntos de su preliminar, que era lo proyectado por el consenso. Finalmente, destacar que el PMI
servicios de ltalia bajé en mayo hasta los 49,4 puntos desde los 49,8 puntos de abril, batiendo no obstante los 48,0 puntos
esperados por los analistas.

Valoracién: la desaceleracion del crecimiento de la actividad privada en la Eurozona y el repunte de la inflacién muestran a
las claras el dilema al que se enfrenta el BCE. Todo ello resalta los riesgos de subir los tipos de interés en un contexto de
debilidad econémica, ya que podria agravar la contraccion. En este sentido, cabe destacar que la reduccion de la demanda
podria contribuir a moderar las presiones inflacionistas, lo que permitiria al BCE evitar tener que volver a subir sus tasas de
referencia en septiembre, que es lo que en estos momentos descuentan los mercados.

. Segun las primeras estimaciones de Eurostat, el indice de precios de la produccion (IPP) de la Euro  zona subié en abril
el 0,6% con relacion marzo , lo que supone una clara desaceleracién respecto al incremento registrado el mes precedente,
cuando el aumento mensual de esta variable fue del 3,4%. Con relacion a marzo, los mayores aumentos correspondieron a
los bienes intermedios, cuyos precios subieron un 1,8%. Los bienes de capital y los bienes de consumo duradero registraron
incrementos de precios mas moderados, del 0,3% en ambos casos. Por su parte, los precios de los bienes de consumo no
duradero permanecieron estables (0,0%), mientras que los de la energia descendieron un 0,4%. Excluyendo la energia, los
precios industriales aumentaron un 0,9%

En tasa interanual el IPP de la Eurozona subi6 el 4,9%  (2,0% en marzo) . En comparacion con abril de 2025, el sector que
mas impulso el crecimiento de los precios industriales fue nuevamente la energia, con un aumento del 12,3% en la Eurozona.
En esta region, los precios de los bienes intermedios crecieron un 3,9% en abril en tasa interanual, los de los bienes de capital
un 2,1% y los de los bienes de consumo duradero un 2,7%. Por el contrario, los bienes de consumo no duradero registraron
una ligera caida del 0,2%. Si se excluye la energia, los precios industrialesa  umentaron un 2,3% .

Entre los Estados miembros, los mayores aumentos interanuales del IPP se registraron en Bulgaria (+14,5%) y Lituania
(+13,1%). Por el contrario, se observaron descensos en Luxemburgo (-3,7%), Estonia (-1,2%), Chipre (-0,7%) y Letonia (-
0,6%).

* REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector servicios del Reino Unido, el PMI servicios que elabora S&P GI  obal, bajé
en su lectura final de mayo hasta los 49,3 puntos d  esde los 52,7 puntos de abril , indicando contraccién mensual por
primera vez desde el mes de abril de 2025. La lectura, no obstante, se situé por encima de los 47,9 puntos de su lectura
preliminar, que era lo proyectado por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos
sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
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En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que, las empresas del sector servicios del Reino Unido

apuntaron a un cambio de tendencia en mayo, ya que la actividad empresarial entré en fase de contracci  6n después
de haber mostrado cierta resistencia a principios d e esta primavera . La debilidad de la demanda empresarial y de los
consumidores, tanto en los mercados nacionales como internacionales, fue sefialada como un factor que limité el desempenio.

De este modo, muchas empresas del sector servicios sefialaron que el conflicto en Oriente Medio tuvo un impacto
negativo en sus carteras de ventas y en las perspec tivas generales de negocio . Las compafiias de los sectores de
hosteleria y transporte comentaron, por lo general, que el gasto discrecional de los consumidores estaba bajo presion y que
afrontaban fuertes aumentos en los precios de los insumos, mientras que las firmas de servicios profesionales informaron de
un retroceso debido a una mayor aversion al riesgo por parte de sus clientes. No obstante, el gasto empresarial en servicios
tecnolégicos siguid siendo un punto positivo para algunas areas de la economia de servicios.

En este sentido, estos analistas sefialan que, una rapida aceleracion de las presiones sobre los p  recios de los insumos
ha sido el principal desafio para los proveedores d e servicios en lo que va de afio , impulsada por el aumento de los
precios del combustible y de los precios del transporte. No obstante, la tasa de crecimiento de los precios de los insumos se
modero ligeramente en comparacion con abril, pero aun asi se mantuvo por encima de cualquier otro nivel observado desde
la crisis energética de 2022. Ademas, la preocupacion por un repunte prolongado de las pr esiones inflacionistas, junto
con las elevadas tensiones geopoliticas y una deman  da débil, siguié afectando a las expectativas sobre la actividad
empresarial en mayo. El grado de optimismo disminuyé por tercera vez en cuatro meses, situandose en su nivel mas bajo
desde la caida relacionada con los aranceles estadounidenses en abril de 2025.

« EEUU

. El indice de gestores de compra del sector servicios de EEUU, el PMI servicios que elabora S&P Global, baj 6 ensu
lectura final de mayo hasta los 50,7 puntos desde |  0s 50,9 puntos de abril , quedando igualmente por debajo de su lectura
preliminar de mediados de mes, que habia sido igualmente de 50,9 puntos y que era lo esperado por el consenso de analistas
de FactSet. En mayo el indice reflejé una expansion marginal, una de las mas débiles registradas en los Ultimos dos afios y
medio. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por
debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas de la consultora que elabora los indices indican que la economia estadounidense muestra
una clara divergencia entre manufacturas y servicio s. Mientras la industria manufacturera se beneficia de un aumento de
la demanda debido a la acumulacién preventiva de inventarios por los riesgos de suministro y precios asociados a la guerra,
el sector servicios se estd desacelerando. De este modo, la demanda de servicios lleva varios meses estancad a,
especialmente en las actividades orientadas al cons  umidor , afectadas por la pérdida de poder adquisitivo causada por el
encarecimiento de la energia y por la resistencia de los clientes a aceptar precios mas altos. También se observa una
moderacion en los servicios a empresas y presiones sobre el sector financiero por la subida de los tipos de interés.

Como consecuencia del aumento de precios y la debilidad de la demanda, las empresas de servicios estan reduciendo
empleo al ritmo mas rapido desde el inicio de la pa  ndemia. Aunque los mayores precios apuntan a mas inflacion en los
préximos meses, la desaceleracion de la demanda y el deterioro del mercado laboral podrian ayudar a evitar que la inflacion
se vuelva persistente. En conjunto, los datos sugieren que el crecimiento econémico de EEUU se mantiene débil, que
se situara en torno a una tasa anualizada ligeramen  te superior al 1,0% durante el 2T2026

Un indice similar, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM del sector servicios subié en mayo
hasta los 54,5 puntos desde los 53,6 puntos de abri |, superando las previsiones del consenso de analistas de FactSet, que
eran de una lectura de 53,8 puntos. El dato sefiala la mayor aceleracion del sector servicios en los Ultimos tres meses.
Igualmente, cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente
y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
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En mayo el repunte del indice estuvo impulsado por:

*  El subindice de actividad empresarial (57,7 puntos vs 55,9 puntos de abril);
*  El subindice de nuevos pedidos (57,3 puntos vs 53,5 puntos de abril), reflejando una mejora de la demanda.

* El subindice de inventarios (62,5 puntos vs 53,1 puntos de abril), sugiriendo una fuerte acumulacién de existencias
por parte de las empresas.

Sin embargo, el informe también mostré algunas sefales menos favorables:

* El subindice de empleo permanecié en territorio de contraccién al situarse en 47,9 puntos (vs 48,0 puntos en abril);
recordar que una lectura inferior a los 50 puntos indica reduccion del empleo en el sector;

* El subindice de precios, que subié hasta los 71,3 puntos (vs 70,7 puntos en abril), evidenciando que las presiones
inflacionistas siguen siendo elevadas y contindan afectando a las empresas de servicios.

Valoracién: en conjunto, y a diferencia del PMI servicios, el ISM servicios de mayo sugiere que la economia estadounidense
mantiene un sélido ritmo de crecimiento en el sector servicios, que representa cerca de dos tercios de la actividad econémica
del pais, gracias al fortalecimiento de la actividad y de los nuevos pedidos. No obstante, la persistencia de las presiones sobre
los precios y la debilidad del empleo podrian seguir siendo factores de preocupacion para la Reserva Federal (Fed) y, por
tanto, para los mercados financieros.

. Segun datos de la Oficina del Censo estadounidense, dependiente del Departamento de Comercio, los pedidos de fabrica
en EEUU registraron un aumento del 4,8% en abril con  relacién a marzo , impulsados principalmente por el fuerte repunte
de los pedidos de bienes duraderos. La lectura supero el crecimiento del 3,5% esperado por los analistas.

En abril los pedidos de bienes duraderos aumentaron un 8,0%, ya que los clientes adelantaron pedidos ante la
posibilidad de que la guerra en Oriente Medio provo  cara nuevas subidas de precios . Los pedidos aumentaron en el
sector del material de transporte, con un avance del 21,6%, impulsado por un fuerte incremento de los pedidos de aeronaves
no destinadas a defensa, que se dispararon un 165,9%. Sin los pedidos del sector transporte, los pedidos de fabrica
aumentaron en abril el 1,3%.

También se registraron aumentos en los pedidos de productos metdlicos fabricados, que crecieron un 3,5%, y en los de
metales primarios, que avanzaron un 2,0%. Por el contrario, los pedidos de ordenadores y productos electrénicos
descendieron un 0,7%. Por ultimo, sefialar que los pedidos de bienes no duraderos aumentaron un 1, 4%.

Segun el informe del Censo, en abril aumentaron el 0,5% los envios manufactureros, mientras que los pedidos pendientes
crecieron un 0,1% y los inventarios avanzaron un 0,1%. La ratio de pedidos pendientes sobre envios descend i6
ligeramente hasta 6,85 veces desde 6,88 veces , lo que sugiere una leve mejora en la capacidad de entrega del sector
manufacturero.

. La mayor procesadora de néminas de EEUU, ADP, public6 que las empresas privadas estadounidenses crearon 122.0 00
empleos netos en mayo, frente a los 105.000 puestos , dato revisado a la baja, de abril , cifra superior a la estimada por
los analistas del consenso de FactSet, que eran de 120.000 nuevas contrataciones. La cifra representa el mayor incremento
mensual del empleo privado desde enero de 2025, reflejando una mejora en el ritmo de contratacion del sector empresarial
estadounidense. Por sectores, los mayores avances se registraron en educacion y servicios sanitarios (+57.000 empleos); en
el comercio, el transporte y los servicios publicos (+36.000 empleos); en los servicios profesionales y empresariales (+11.000
empleos); en el ocio y la hosteleria (+8.000 empleos); en construccién (+8.000 empleos); en actividades financieras (+7.000
empleos) y en manufacturas (+3.000 empleos). En sentido contrario, algunos sectores continuaron mostrando debilidad. Asi,
el de recursos naturales y la mineria elimind 3.000 puestos de trabajo, mientras que el sector de la informacion registré una
pérdida de 9.000 empleos en el mes.
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En mayo, las empresas con menos de 50 empleados sumaron 67.000 nuevas contrataciones netas, las que tienen 500 o0 mas
sumaron 40.000 nuevos empleados netos y las empresas medianas contribuyeron con 17.000 empleos netos.

Los analistas de la ADP sefialan en su comunicado que la contratacion de las empresas privadas estado  unidenses fue
mas generalizada en mayo de lo que se habia venido  observado en los Ultimos afios  y que el mercado laboral continda
mostrando un impulso sostenido de cara a la temporada veraniega de contratacion.

Valoracion: en conjunto, el informe de la ADP sugiere que la demanda de mano de obra sigue siendo sélida en EEUU pese
a un entorno econdémico marcado por la incertidumbre sobre la politica monetaria y la evoluciéon del crecimiento econémico.
La amplitud de las contrataciones entre sectores refuerza la percepcion de que el mercado laboral estadounidense mantiene
una base relativamente resistente, un factor que seguira siendo observado de cerca por la Reserva Federal (Fed) en sus
préximas decisiones sobre tipos de interés.

« RESTO MUNDO

. La OCDE recort6 ayer sus previsiones de crecimiento econ6émico mundial y advirtié de que los dafios econé micos
derivados de la guerra entre EEUU e Iran podrian agra  varse considerablemente si no se alcanza pronto un acuerdo de
paz duradero.

o En su escenario base, el crecimiento global pasaria del 3,4% en 2025 al 2,8% en 2026, para recuperarse
ligeramente hasta el 3,1% en 2027, siempre que las perturbaciones energéticas actuales comiencen a disminuir a
mediados de este afio. Este escenario asume que las interrupciones en el estrecho de Ormuz son temporales y que
se restablece rapidamente el flujo normal de comercio y energia.

* En un escenario mas negativo , donde los problemas en el transporte maritimo y las infraestructuras energéticas
se prolongan hasta 2027, el crecimiento mundial caeria al 2,1% en 2026 y al  1,8% en 2027, acercando a varias
economias a la recesion o incluso provocandola.

La OCDE sefiala que el cierre del estrecho de Ormuz y los dafios en infraestructuras energéticas del Golfo han disparado los
precios de la energia, los fertilizantes y otros insumos industriales clave.

Ademas, y seguin sus nuevas estimaciones:

* Lainflacion mundial aumentaria 0,4 puntos porcentu ales en 2026 y 1,3 puntos en 2027 en el peor escena rio.
*  Creceria el desempleo.
*  Sereduciria la inversion, incluida la relacionada con la inteligencia artificial, debido a los mayores costes energéticos.

* Los paises en desarrollo serian los mas afectados por su dependencia energética, menor capacidad fiscal y sistemas
de proteccién social mas débiles.

La OCDE concluye que esta crisis demuestra la vulnerabilidad de la economia mundial ante un Unico punto critico de
suministro y subraya la necesidad de:

Fortalecer las cadenas de suministro.

Diversificar las fuentes de energia.

Reducir la dependencia de los combustibles fésiles importados.
Coordinar reservas estratégicas de energia para afrontar futuras crisis.

el

En resumen, la OCDE considera que la duracion del conflicto y de las interrupciones energéticas sera decisiva . Una
paz rapida limitaria el impacto econdmico, mientras que una crisis prolongada podria provocar un fuerte frenazo del
crecimiento mundial, mas inflacién y mayores riesgos de recesion.
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Noticias destacadas de Empresas

. Ante los acontecimientos y circunstancias que van sucediendo en el contexto geopolitico social, legal y econdémico de la
Republica de Cuba, , en el ambito de su ejercicio continuado de evaluacion de riesgos, informa que

su filial, la entidad portuguesa “llha Bela Gestao E Turismo, Ltd”, ha adoptado la decision de concluir de forma inmediata la
prestacion de los servicios de gestion y comercializacion, asi como la cesion de uso de nuestras marcas hoteleras, con relacion
a los siguientes 15 hoteles, todos ellos ubicados en la Republica de Cuba:

« Gran Hotel Bristol Habana Vieja Member of The Melia Collection
¢ Innside Catedral Habana
* Melia Buena Vista

« Melia Cayo Santa Maria

« Melia Jardines del Rey

* Melia Las Dunas

* Melia Peninsula Varadero
« Paradisus Los Cayos

« Paradisus Princesa Mar

« Paradisus Rio de Oro

« Paradisus Varadero

* Sol Caribe Beach

« Sol Cayo Santa Maria

« Sol Rio de Luna y Mares
* Sol Varadero Beach

Esta decision, ya avanzada el pasado 26 de mayo a la propiedad de estos hoteles y que les ha sido confirmada ayer, ha sido
tomada desde un profundo sentido de responsabilidad empresarial, y responde y es consecuencia de una combinacion de
circunstancias sobrevenidas ajenas a la capacidad de gestion o actuacion de Ilha Bela, las cuales, todas ellas, han impactado
de forma significativa en la operativa, legalidad y seguridad en la prestacion de los referidos servicios para estos hoteles. El
impacto de esta decision es limitado en tanto la gran mayoria de los hoteles antes indicados se encuentran actualmente
cerrados y carentes de actividad como consecuencia de los problemas energéticos y de caida de la demanda que viene
sufriendo la Republica de Cuba. No obstante, llha Bela esta activando y llevando a cabo planes especificos para acometer
una desafiliacion ordenada de estos hoteles. Igualmente, se estan implementando los oportunos protocolos para informar de
manera transparente a proveedores y clientes.

. =R\ [e]2¥(=N[®)] comunic que, en ejecucion del acuerdo adoptado en la Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada
el 27 de mayo de 2026, se hara efectivo el préximo dia 10 de junio de 2026 el dividendo complementario con cargo a los
resultados del ejercicio 2025. ENO comunicé que, a fecha de hoy, la sociedad posee 2.309.410 acciones propias. Esta
autocartera supone un incremento del dividendo bruto (sobre el acordado por la Junta General de Accionistas) a cada una de
las restantes 84.690.590 acciones de EUR 0,01137298.
Por tanto, el importe por accion (excepto para la autocartera) quedaria de la siguiente manera:

*  Importe Bruto: EUR 0,41706960 + EUR 0,01137298= EUR 0,42844258

Las fechas relevantes de dicho abono de dividendo complementario son:

¢ Fecha limite de negociacion de las acciones de ENO con derecho a percibir el dividendo (last trading date): 5 de junio
de 2026,

M
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¢ Fecha a partir de la cual las acciones de ENO negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 8 de junio de
2026,

« Fecha de registro (record date): 9 de junio de 2026, y

¢ Fecha de pago: 10 de junio de 2026.

. [WAE[el SN el (SN Y|ISVAVNBYPNRV)M comunica que el pasado 1 de junio de 2026 finaliz6 el periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita correspondientes al aumento de capital liberado a través del cual ALM ha instrumentado su
sistema de dividendo flexible, y pone en su conocimiento que:

« Los titulares del 90,55% de los derechos de asignacidn gratuita han optado por recibir nuevas acciones. Por tanto, el
numero definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,12 de valor nominal unitario que se emiten en el aumento de
capital liberado es de 2.992.133, correspondientes a un 1,39% del capital social previo al aumento, siendo el importe
del aumento de capital de EUR 359.055,96.

« Tras esta ampliacion, el capital social es de EUR 26.133.272,16, representado por 217.777.268 acciones de EUR
0,12 de valor nominal cada una. Los accionistas titulares del 9,45% restante de los derechos de asignacion gratuita
han aceptado el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por ALM.

¢« En consecuencia, ALM ha adquirido 20.296.490 derechos por un importe bruto total de EUR 3.795.443,63 y ha
renunciado a los derechos de asignacion gratuita asi adquiridos.

Estéa previsto obtener las autorizaciones para la admision a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema de Interconexién Bursatil en torno al dia 9 de junio de 2026, de
modo que su contratacion ordinaria en Espafia comience el 10 de junio de 2026.

. [MUVN(ZEEWY) ha alcanzado un acuerdo para la adquisicion de la totalidad de las acciones de las sociedades Impulseo, SAS
y Physioacademie, SAS, empresas francesas especializadas en la comercializacion y educacion de productos de Fisioterapia
y Podologia, con presencia fisica y comercio digital.

La adquisicion de estas sociedades se enmarca en la estrategia de crecimiento inorganico (M&A) contemplada en el nuevo
Plan Estratégico de PRM, presentado el pasado 21 de mayo, que reconoce esta via como una de las principales palancas de
creacion de valor y de aceleracion del posicionamiento de la sociedad en canales digitales y en mercados internacionales,
especialmente en Francia y Europa.

El cierre de la operacién, cuya formalizacion estd prevista para el 3T2026, queda sujeto al previo cumplimiento de
determinadas obligaciones y condiciones suspensivas a cargo de los vendedores. PRIM informara oportunamente al mercado
sobre el cierre definitivo de la transaccién, una vez verificado dicho cumplimiento.

. comunicé a la CNMYV la ejecucion de la reduccién de capital mediante amortizacién de acciones propias
aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ayer. En concreto, la Junta General de AMS aprobé reducir
el capital social de la sociedad en la cuantia de EUR 189.279,09, mediante la amortizaciéon de 18.927.909 acciones propias
existentes actualmente en autocartera, de EUR 0,01 de valor nominal cada una, adquiridas para su amortizacion a través del
programa de recompra aprobado por el Consejo de Administracion en sesion celebrada el 27 de febrero de 2025, de
conformidad con la autorizacién conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2022.

En consecuencia, la cifra de la reduccién de capital sera de EUR 189.279,09, mediante la amortizacién de 18.927.909 acciones

propias de EUR 0,01 de valor nominal cada una, representativas del 4,2015% del capital social en el momento de la adopcién
de este acuerdo.
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. Segun inform¢é ayer Expansion, [S2]g{elgele]plSN(=2]3{e)], propietario de marcas como Brillante, Sos, o Garofalo, acelera en
su interés por cerrar compras. La compafiia trabaja en el cierre de dos operaciones corporativas, una en EEUU y otra en Italia,
en las que prevé invertir hasta EUR 50 millones.

Segun destacé el presidente de EBRO, Antonio Hernandez Callejas, tras la Junta General de Accionistas de la compaiiia,
celebrada este miércoles en Madrid, la operacion en EEUU esté relacionada con el sector del arroz, mientras que la de Italia
pertenece al sector de los ingredientes. Hernandez dijo que esperaban en los proximos tres meses tener noticias de si esto
concluye positivo 0 no. La compariia se prepara también para abrir la que sera su primera planta de pasta rellena en EEUU -
cuenta con dos en Canada-, tras hacerse hace dos meses con una fabrica de pizzas de General Mills en Misuri, por $ 16
millones.

. El diario Expansion informa hoy que comenzara a vender paquetes vacacionales en Espafia e Irlanda, como ya hace en
Reino Unido, con el propésito de alcanzar su objetivo de obtener un beneficio operativo de EUR 1.000 millones con un
horizonte temporal de cinco afios, desde los EUR 593 millones obtenidos el afio pasado.

. Expansién informé que y Santander Consumer Renting (CTNSORNIAN=EEY)) se han aliado
para el lanzamiento de una solucién integral de renting de vehiculos eléctricos bajo la modalidad de todo incluido a la que han
bautizado como Green Renting lberdrola. Segun la compafia energética, esta disefiada para simplificar el acceso a la
movilidad eléctrica mediante una oferta que integra diferentes soluciones desde EUR 491 al mes.

Por otro lado, el mismo diario sefiala en su edicién de hoy que el Departamento de Servicios Financieros de Nueva York
(EEUV) ha multado con $ 400.000 (unos EUR 345.000) a Santander Consumer USA, filial de SAN en el pais, por haber
cobrado comisiones de méas en determinados préstamos destinados a la compra de automoviles.
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