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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 03/06/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 02/06/2026 Var(ptos) Var % Vio iitimo  Dif. Base $/Euro 1.163

IGBM 1.791.10 1.799,80 8,70 0,49% Junio 2025 18.265.0 -7.00 Yen/$ 159,88

IBEX_ 35 18.184.9 18.272.0 87,1 0,48% Julio 2026 18.133.0 -135.00 EurolE 1,157

LATIBEX 6 916.50 7.148,20 231,7 3,35% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 51.078.88 51.307.79 228,91 0,45%  USA 5¥r (Tir) 4.17% = Brent $/bbl 96.00

SEP 500 ¥7.599. 96 7.609,78 9,82 0,13%  USA 10YT (Tir) 4 45% -1 p.b. Oro $lozt 4 503 85

NASDAGQ Comp. 27.086.81 27.093,90 7,09 0.03%  USA 30%r (Tir) 4. 97% -1 p.b. Plata $/ozt T6.26

VIX (Volatilidad) 16.05 15,77 -0,28 -1,74%  Alemania 10%r (Tir} 2.97% S pb Cobre $/lbs 6.33

Mikkei 6673424 6£68.402,13 1.667,89 2,50% |Eurc Bund 126.04 0.27% Nigquel $/Tn 18170

Londres{FT100) 10.338.95 10.373,51 34,56 0,33% Espafia 3Yr {Tir} 272% -4 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CACA40) 8146 59 8.209,09 62,50 0,77% | Espafa 5Yr (Tir} 2.89% -4 pb. 1 mes 1.964

Frankfort (DAX) 25.003.04 25.12417 121,13 0,48%  Espana 10Yr (TIR) 3.39% S pb 3 meses 2,245

Furo Stoxx 50 65034 95 6.107 .85 72,90 1,21%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 42 = 12 meses 2.761

Volimenes de Contratacion indice Gestores de Compra Compuesto de la Zona Euro - 36 meses

Ibex-35 (EUR millones) 1.192.01 __ Fuenfe: S&P Global, FactSet

IGBM (EUR millones) 128526 [

S&P 500 (mill acciones) 5.996_96

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.473 .63

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad 8/Ewurc 6:30 a.m 1,163

Valores NYSE SIBE Dif euros

B. SAMNTAMNDER 10.68 10,74 -0.06

BBVA 20,01 19,98 0.03

Indicadores Macroeconéomicos por paises y regiones

EEUU: i} PMI servicios {mayo, final): Est 50,9; i} ISM servicios (mayo): Est 53,8; iil) Pedidos de fabrica (abril): Est YoY: 3,5%
v} Empleo privado ADP (mayo): Est: 129.000
Alemania: PMI servicios (mayo; final): Est: 48,6
Francia: PMI servicios {mayo; final): Est: 42,9
Espafia: PMI servicios (mayo): Est: 47,0
Italia: PMI servicios (mayo): Est: 48,0
Zona Euro: i) PMI compuesto {mayo; final): Est: 47,5; i) PMI servicios (mayo; final): Est: 46,4
i) IPP (abril): Est MoM: 0,6%; Est YoY: n.d.
Reino Unido: I} PMI compuesto (mayo; final): Est: 48,5; i} PMI servicios (mayo; final): Est: 47,9

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Reig Jofre-mayo 12114 21/05/2026 al 04/06/2026 Compromise EUR 0,024
Viscofan-junio 1 x 32 03/06/2026 al 17/06/2026 Compromiso EUR 1,799

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesién con pocos titulares que pudieran cambiar la sensacion de impasse en el que han
entrado las negociaciones de paz en Oriente Medio, la fortaleza mostrada por el sector tecnolégico
y por el de materias primas minerales permitié que los principales indices bursétiles europeos

cerraran la sesion de AYER al alza , con el FTSE Mib italiano alcanzando un nuevo méximo
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histérico. Desde primera hora del dia, el descenso del precio del petréleo, variable que terminaria
girdndose al alza al cierre de la jornada, sirvié de apoyo tanto a las acciones como a los bonos de la
region. Las declaraciones del presidente estadounidense Trump en el sentido de que las
negociaciones de paz continuaban y el hecho de que Israel y los milicianos proiranies de Hezbola
hubieran decretado una tregua parcial en el Libano fueron los factores que, desde primera hora del
dia, pesaron en el negativo comportamiento del precio del crudo.

Pero, ademas, cabe destacar que AYER la empresa franco-italiana fabricante de semiconductores
STMicroelectronics (STMMI-IT) revisé al alza con fuerza sus estimaciones de resultados dada la
fuerte demanda de sus productos proveniente del desarrollo de centros de datos. Ello impuls6 con
fuerza al alza a sus acciones (+15% en el dia) y “contagi¢” al resto de valores del sector, incluida a
ASML Holding (ASML-NL), compafia que mantiene la ponderacion mas elevada en los indices
Eurostoxx. Ello, junto al repunte de los valores ligados a las materias primas minerales, los de
telecomunicaciones y las aerolineas sirvié de apoyo a los indices europeos durante toda la jornada.
En sentido contrario, y a nivel sectorial, AYER fueron nuevamente los valores del sector farmaceéutico

y los de media los que peor se comportaron.

En Wall Street los principales indices cerraron AYER con ligeros avances, por debajo de sus niveles
més altos del dia, lo que no les impidi6 marcar todos ellos nuevos maximos histéricos. En este
mercado, AYER fueron los valores del sector de las utilidades, los de materiales y los industriales los
que mejor lo hicieron. También destacd entre las compafiias del sector tecnoldgico el gran
comportamiento de los valores relacionados con el desarrollo de las infraestructuras de IA, entre
ellos los de semiconductores y los fabricantes de memorias y de redes de comunicaciones, animados
por las noticias de fuertes inversiones por parte de los grandes hiperescaladores, entre ellos de
Alphabet (GOOGL-US), compafiia que ha anunciado que captara $ 80.000 millones de capital en los
mercados para aumentar sus inversiones en IA. En este sentido, cabe sefalar que AYER, mientras
los proveedores de infraestructuras fueron los grandes ganadores en el sector, las compafias
“inversoras” en infraestructuras, con Alphabet (GOOGL-US) a la cabeza, y las de software, sufrieron
las ventas por parte de los inversores, convirtiéndose en un lastre para los indices.

HOY, en la agenda macroeconémica del dia cabe destacar que la consultora S&P Global dar4 a
conocer en la Eurozona, sus principales economias, el Reino Unido y EEUU las lecturas finales de
mayo de sus indices adelantados de actividad del sector servicios, los PMIs servicios, mientras que
en EEUU the Institute for Supply Management (ISM) publicara un indice similar, el ISM servicios. En
principio, y salvo en EEUU, las lecturas preliminares del mes analizado indicaban la entrada en
contracciéon mensual de la actividad en el sector en todas estas economias, actividad que se esta
viendo lastrada por el repunte de la inflacion, consecuencia del conflicto en Oriente Medio. Es por
ello que habr& que estar atentos a lo que sefialen los indicadores de precios.

En este sentido, cabe destacar que AYER Eurostat publico la estimacién preliminar de mayo del IPC
de la Eurozona, datos gue mostraron que la inflacién general continda por encima del objetivo del
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2% del BCE vy, lo que resulta mas relevante, la aceleracion de la inflacion subyacente, indicador al
que la institucion presta especial atencion para evaluar las tendencias de fondo de los precios.
Aunque la lectura general quedé ligeramente por debajo de las previsiones, el repunte de la inflacion
subyacente y la fortaleza de los precios de los servicios podrian reforzar la cautela del BCE a la hora
de disefiar su politica de tipos. En nuestra opinién, estos datos llevaran a los miembros del Consejo
de Gobierno del BCE a decantarse por subir sus tasas oficiales en 25 puntos basicos cuando se
reunan el préximo 11 de junio, manteniéndose posteriormente a la espera, hasta comprobar co6mo
evoluciona el conflicto de Oriente Medio y cual es su impacto en los precios durante el verano.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursétiles europeos abran ligeramente a
la baja, lastrados por el nuevo repunte del precio del crudo, consecuencia de los nuevos ataques
gue entre fuerzas estadounidenses e iranies han tenido lugar esta madrugada. Asi, Iran ha lanzado
misiles balisticos contra bases estadounidenses en Bahréin y Kuwait, mientras que EEUU ha atacado
una estacion de control militar y disparado contra un petrolero vacio que, segun afirmo, intentaba
romper el bloqueo. A pesar del intenso intercambio de fuego, el Comando Central de EEUU ha
declarado que el alto el fuego seguia vigente. Posteriormente, seran las noticias que sobre el avance
de las negociaciones se vayan dando a conocer, negociaciones que, a pesar del “ruido”, parece que
siguen en marcha, lo que determinara la tendencia de cierre de estas bolsas.

Por lo demés, cabe destacar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado de
forma mixta, con la japones, la taiwanesa y la de Corea del Sur al alza, apoyadas en la fortaleza de
los valores de semiconductores, y la de Hong Kong y la de la India a la baja; que el dolar no presenta
grandes cambios con relacién al resto de principales divisas; que los precios de los bonos ceden y
repuntan ligeramente sus rendimientos; que el precio del crudo sube y que los precios del oro y de
la plata bajan; y que los precios de las principales criptomonedas contindan cayendo.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« Amadeus (AMS): Junta General de Accionistas;

e Sacyr (SCYR): Junta General de Accionistas;

« Ebro Foods (EBRO): Junta General de Accionistas;

« Inditex (ITX): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET);

e Viscofan (VIS): descuenta derecho de suscripcién preferente correspondiente al dividendo flexible por importe de
EUR 1,799 brutos por accion; paga el 29 de junio;
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« flatexDEGIRO (FTK-DE): ventas e ingresos de mayo 2026;
¢« Volvo Car (VOLCAR.B-SE): ventas e ingresos de mayo 2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiias:
¢« Broadcom (AVGO-US): 2T2026;

¢ Five Below (FIVE): 1T2026;
¢ Macy's (M-US): 1T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del informe de la Estadistica de Movimientos Turisticos en Fronteras (FRONTUR), publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica (INE), Espafia recibio en abril 9,1 millones de turistas int  ernacionales, un 5,2% mas que en el
mismo mes de 2025 .

En abril, Reino Unido fue el principal pais de residencia de los turistas que llegaron a Espafia , con casi 1,7 millones de
turistas y un aumento del 2,7% respecto a abril de 2025. De Francia llegaron 1,3 millones (un 5,1% mas) y de Alemania 1,2
millones (un 9,1% menos).

En los cuatro primeros meses de 2026 (4M2026) el nim  ero de turistas que visitaron Espafia aumenté un 3,4% y roz6
los 26,6 millones .

Los principales paises emisores en 4M2026 fueron Reino Unido (con cerca de 4,9 millones y un aumento del 2,5%), Francia
(con méas de 3,3 millones y una bajada del 1,8%) y Alemania (con cerca de 3,3 millones, un 2,8% menos).

Por su parte, y segun el informe de la Encuesta de Gasto Turistico (EGATUR), dado también a conocer por el INE, en abiril,
el gasto total realizado por los turistas internaci onales que visitaron Espafia alcanz6 los EUR 11.686 mi  llones , con un
aumento del 7,4% respecto al mismo mes de 2025. El gasto medio por turista fue de EUR 1.291, con un incremento anual del
2,1%. Por su parte, el gasto medio diario crecié un 1,4%, hasta los EUR 189.

Los principales paises emisores en cuanto al nivel de gasto en abril fueron Reino Unido (con el 15,9% del total),
Alemania (12,5%) y Francia (9,5%) . El gasto de los turistas residentes en Reino Unido aument6 un 4,7% en tasa anual y el
de los de Francia un 12,7%. Por el contrario, el de los de Alemania disminuyé un 8,7%.

En 4M2026 el gasto total de los turistas internacionales aumento6 un 6,7% y alcanzé los EUR 36.703 millones. En este periodo
de tiempo Reino Unido fue el pais con mayor gasto acumulado (15,1% del total). Le siguieron Alemania (12,2%) y Francia
(7,6%).

. El mercado laboral espafiol mantuvo en mayo su tono expansivo, con una nueva reduccion del desempleo registrado y una
aceleracion de la creacion de empleo coincidiendo con el inicio de la temporada turistica. Segun los datos publicados por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social, el paro registrado en las oficinas de los servicios publicos de empleo
disminuyé en 36.323 personas respecto a abril (-1,5 %), hasta situarse en 2.320.721 desempleados , el nivel méas bajo
para un mes de mayo desde 2007. En términos interanuales, el desempleo se redujo en 134.162 personas, lo que
equivale a una caida del 5,47% , prolongando la tendencia de mejora observada en los Ultimos ejercicios. El descenso volvié
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a estar liderado por el sector servicios, que concentré6 mas de tres cuartas partes de la reduccion mensual del paro, en linea
con el comportamiento estacional asociado al refuerzo de la actividad turistica, hostelera y comercial.

Por su parte, y segun el Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones, la afiliacion media a la Seguridad Social
aumento en 231.975 personas durante el mes, hasta a Icanzar un maximo histérico de 22,34 millones de co tizantes.
Este incremento supone uno de los mayores avances registrados para un mes de mayo. En tasa interanual, la afiliacion
aumenté en mayo el 2,54%, con 553.431 cotizantes en el sistema mas que en mayo de 2025, de los que 288.717
fueron cotizantes extranjeros. Al cierre del mes de mayo, los trabajadores extranjeros superan el 15% del total de afiliados.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la estimacion preliminar publicada por la agencia estadistica europea Eurostat, el indice de precios de consumo
(IPC) de la Eurozona aument6 un 0,1% en mayo respecto  a abril, en linea con las previsiones del consenso de analistas
recopiladas por FactSet.

En términos interanuales, el IPC de la region habria  acelerado su crecimiento hasta el 3,2% en mayo, fre nte al 3,0%
registrado en abril . No obstante, el dato se situ6 ligeramente por debajo del 3,3% esperado por los analistas.

Por componentes, Eurostat estima que la energia volvié a ser el principal factor impulsor de la inflacion, con un incremento
interanual del 10,9%, una décima mas que en abril. También se observé una aceleracion en los precios de los servicios, cuya
tasa de crecimiento repuntd hasta el 3,5% desde el 3,0% del mes anterior. Por el contrario, la inflacion de los alimentos, el
alcohol y el tabaco se moderé hasta el 2,0%, frente al 2,4% de abril. Los bienes industriales no energéticos registraron un
avance mas contenido, aunque ligeramente superior al del mes precedente, al situarse en el 0,9% frente al 0,8%.

A nivel nacional, las mayores tasas de inflacion en  tre los paises de la Eurozona en mayo se registraron en Bulgaria
(6,3%), Lituania (5,1%), Grecia (5,0%) y Croacia (4 ,9%), reflejando unas presiones inflacionistas todavia elevadas en estas
economias. En el extremo opuesto, Malta presenté la tasa mas reducida, con un 2,1%, seguida de Alemania (2,7%), Francia
(2,8%) y Finlandia (3,0%), paises que contindan mostrando una evolucién de los precios mas contenida y cercana al objetivo
de estabilidad del Banco Central Europeo (BCE).

Por su parte, el IPC subyacente, que excluye los componentes mas volatiles, como los precios de los alimentos, el alcohol y
el tabaco y los precios de la energia, habria aumentado un 0,3% en mayo respecto a abril. En tasa interanual, la inflacién
subyacente repunto6 hasta el 2,5%, desde el 2,2% de  abril, superando ademas el 2,4% que esperaba el con senso de
analistas . Este comportamiento sugiere que las presiones inflacionistas de caracter mas estructural siguen siendo
persistentes, especialmente en el sector servicios.

Valoracion: los datos de mayo muestran una inflacién general que contindia por encima del objetivo del 2% del BCE y, lo que
resulta mas relevante, una aceleracion de la inflacion subyacente, indicador al que la institucion presta especial atencion para
evaluar las tendencias de fondo de los precios. Aunque la lectura general quedo ligeramente por debajo de las previsiones, el
repunte de la inflacion subyacente y la fortaleza de los precios de los servicios podrian reforzar la cautela del BCE a la hora
de disefiar su politica de tipos. En nuestra opinion, estos datos llevaran a los miembros del Consejo de Gobierno del BCE a
decantarse por subir sus tasas oficiales en 25 puntos basicos cuando se rednan el préximo 11 de junio, manteniéndose
posteriormente a la espera, hasta comprobar como evoluciona el conflicto de Oriente Medio y cudl es su impacto en los precios
durante el verano.

 EEUU
. Segun informaron varios medios estadounidenses, la presidenta de la Reserva Federal de Cleveland, B eth Hammack,
se mostré preocupada por la persistencia de las pre  siones inflacionistas en la economia estadounidense . Segun
destaco, la inflacion se ha mantenido por encima del objetivo del 2% fijado por la Reserva Federal (Fed) durante mas de cinco
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afos, lo que sugiere que el proceso de convergencia hacia la estabilidad de precios esta siendo mas lento y complejo de lo
esperado.

Hammack sefiald, ademas, que las presiones sobre los precios contindan siendo generalizadas en distinto s sectores

de la economia . En particular, destacé que la inflacién de los servicios excluyendo la vivienda, una métrica que la Fed sigue
de cerca por su capacidad para reflejar tendencias subyacentes de precios, permanece estancada en niveles elevados desde
hace aproximadamente dos afios, sin mostrar avances significativos hacia una moderacion sostenible.

En este contexto, la presidenta de la Fed de Clevela nd considera que la politica monetaria actual podri ~ a no estar
siendo lo suficientemente restrictiva para contener las presiones inflacionistas . Por ello, advirtié que la Fed podria verse
obligada a reanudar las subidas de tipos de interés en el corto plazo si los datos econémicos continian mostrando una inflacion
resistente, con el objetivo de evitar que las expectativas inflacionistas se desanclen y que la inflacién termine consolidandose
de forma mas permanente en la economia.

. Segun la Oficina de Estadisticas Laborales de EEUU (U.S. Bureau of Labor Statistics, BLS), el nimero de vacantes de
empleo aumentd hasta 7,6 millones de puestos de tra  bajo en abril desde los 6,9 millones del mes de mar  zo. El
consenso de analistas de FactSet esperaba una cifra muy inferior, de 6,8 millones de vacantes. En comparacion con el mismo
mes del afio anterior, las ofertas de trabajo crecieron en 520.000 puestos.

Durante abril, las vacantes aumentaron principalmente en el sector de servicios profesionales y empresariales (+668.000),
mientras que disminuyeron en finanzas y seguros (-135.000).

En términos mensuales, tanto las contrataciones como las separaciones laborales totales descendieron ha sta 5,1
millones y 5,0 millones, respectivamente . Dentro de las separaciones laborales, tanto las renuncias voluntarias (3,0
millones) como los despidos y ceses (1,7 millones) se mantuvieron practicamente sin cambios.

Estos datos proceden de la encuesta the Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS), uno de los indicadores mas
seguidos para evaluar la fortaleza del mercado laboral estadounidense. El aumento de las vacantes sugiere que la demanda
de trabajadores continlia siendo sélida en determinados sectores, aunque la reduccién de las contrataciones y la estabilidad
de las renuncias reflejan un mercado laboral que muestra sefiales mixtas de dinamismo.

« ASIA

. Segun dio a conocer S&P Global, el indice de gestores de compra del sector servicios de Japon, el PMI de Servicios se
situd en los 50,0 puntos en mayo, en linea con la e  stimacién preliminar y a su nivel mas bajo desde ma  rzo de 2025.
Esta lectura puso fin a una racha de 13 meses consecutivos de expansion, sefialando una situacion de estancamiento en el
sector servicios. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente
y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

El crecimiento de los nuevos pedidos se desaceleré h asta su ritmo mas débil desde el inicio del actual ciclo
expansivo , hace cerca de dos afos. Al mismo tiempo, los pedidos de exportacién registraron su mayor caida en mas de
cuatro afios, reflejando una menor demanda procedente de los mercados internacionales.

En el mercado laboral, la creacién de empleo perdio impulso y avanzé al ritmo mas lento de los dltimos nueve meses ,
mientras que los trabajos pendientes (backlogs) continuaron aumentando de forma moderada, lo que sugiere que las
empresas siguen gestionando cierta acumulacién de actividad.

Por el lado de los precios, las presiones inflacionistas se intensificaron. Los precios de los insumos aumentaron al mayor

ritmo en 43 meses, impulsados por el encarecimiento de los combustibles, la energia y las materias pri mas, asi como
por las subidas aplicadas por los proveedores en un contexto de tensiones geopoliticas en Oriente Medio. A ello se sumd el
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aumento de los costes laborales, lo que llevé a muchas empresas a trasladar parte de estos mayores costes a los
clientes , elevando sus precios de venta a un ritmo cercano a maximos histéricos de la serie.

Por ultimo, la confianza empresarial mejoré por segundo mes con secutivo , aunque permanecio por debajo de los niveles
habituales observados tras la pandemia. Las compafiias continuaron sefialando como principales riesgos la incertidumbre
geopolitica, los elevados costes operativos y los desafios estructurales derivados del envejecimiento de la poblacion japonesa,
que limita el crecimiento potencial de la demanday de la fuerza laboral.

. El indice de gestores de compra del sector servicios de China, el PMI servicios publicado por  RatingDog y elaborado por
S&P Global, se situ6 en 54,4 puntos en mayo, frente a  los 52,6 puntos registrados en abril , superando ademas las
previsiones del consenso de analistas, que apuntaban a una lectura de 52,3 puntos. El resultado refleja la expansion mas
sélida del sector servicios desde febrero, reforzando las sefales de recuperacién de la actividad. Cualquier lectura por encima
de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma.

El avance estuvo impulsado principalmente por un fue rte aumento de los nuevos pedidos , que crecieron al ritmo mas
elevado de los Ultimos tres meses. Asimismo, los pedidos procedentes del exterior volvieron a aumentar tras las ligeras caidas
observadas en marzo y abril. No obstante, el crecimiento de las ventas internacionales siguié siendo mas moderado que el de
la demanda doméstica, que continué actuando como el principal motor de la actividad.

En el ambito laboral, el empleo registrd su primer incremento en cuatro m eses, con un ritmo de contratacién superior al
observado en enero. Este comportamiento sugiere una mayor confianza de las empresas en la sostenibilidad de la expansion
y una necesidad creciente de recursos para atender el aumento de la demanda.

En cuanto a los precios, el crecimiento de los precios de los insumos se ace lerd hasta alcanzar su nivel més alto desde
octubre de 2024 , impulsado principalmente por el encarecimiento de los combustibles y el aumento de los costes salariales.
Por su parte, el crecimiento de los precios de venta se mantuvo p racticamente sin cambios respecto al mes anterior
Aunque las presiones sobre los precios aumentaron, continuaron situandose por debajo de la media histérica de la encuesta.

Finalmente, la confianza empresarial mejord hasta alcanzar un m  aximo de tres meses . Las empresas encuestadas
sefialaron como factores de apoyo unas condiciones de mercado mas favorables, una perspectiva econémica mas optimista,
iniciativas de desarrollo empresarial, una mayor demanda por parte de los clientes, el lanzamiento de nuevos proyectos y la
apertura de nuevas lineas de negocio.

» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. Segun el mando central de EEUU, Iran lanzé misiles bal isticos hacia paises vecinos, mientras que las fuer  zas
estadounidenses llevaron a cabo ataques en la isla de Qeshm, como represalia por los ataques atribuidos al Gobierno
irani.

En lo que se refiere a las negociaciones, Iran alin esta revisando la propuesta de acuerdo de paz con EEUU, al mismo tiempo
que el presidente de EEUU, Donald Trump, niega que la comunicacién entre ambas partes se haya interrumpido. Asimismo,
el secretario de Estado estadounidense, Marco Rubio rebatié el anuncio de que EEUU habia ofrecido un alivio de las sanciones
a Iran a cambio de la reapertura del Estrecho de Ormuz. En este paso maritimo, el transito se mantiene extremadamente
limitado, con solo dos transitos entrantes el pasado martes.
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Analisis Resultados 172026 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. INIPIRE= RS presentd hoy sus resultados correspondientes a su primer trimestre del ejercicio (1T2026), que comprende
los meses de febrero a abril, y de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS INDITEX 1T2026 vs 1T2025 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 172026 | 172025 var % 1T2026E | var %
Ventas 8.750 8.274 5,8% 8.713 0,4%
EBITDA 2.568 2.393 7,3% 2.544 1,0%
EBIT 1.756 1.641 7,0% 1.730 1,5%
Margen (%) 20,1% 19,8% 19,9%
Beneficio antes impuestos 1.762 1.671 5,5% 1.764 -0,1%
Margen (%) 20,1% 20,2% 20,2%
Beneficio neto 1.375 1.305 5,4% 1.378 -0,2%
Margen (%) 15,7% 15,8% 15,8%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimacion consenso FactSet.

@«

Las colecciones Primavera/Verano de ITX han sido muy bien recibidas por sus clientes. Las ventas crecieron un
5,8% interanual hasta los EUR 8.750 millones (+0,4%; consenso analistas FactSet). La venta a tipo de cambio
constante ha crecido un 8,8%.

Por otra parte, las ventas en tienda y online a tipo de cambio constante entre el 1 de mayo y el 1 de junio de 2026
han crecido un 11,5% respecto al mismo periodo de 2025, con un impacto positivo por efectos de calendario.

Por su parte, el margen bruto creci6 un 6,9% interanual en el 172026 hasta los EUR 5.359 millones y se situ6 en el
61,2% (+67 puntos basicos respecto al 1T2025).

Asimismo, los gastos operativos crecieron un 6,4% gracias al control de costes operativos del grupo, lo que permitié
que el cash flow de explotacion (EBITDA) aumentase un 7,3% interanual (+1,0%; consenso analistas), hasta los
EUR 2.568 millones. En términos sobre ventas, el margen EBITDA aument6 desde el 28,9% del 1T2025 al 29,3%
actual.

Ademas, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  crecié en el trimestre analizado un 7,0% interanual (+1,5%;
consenso FactSet), hasta los EUR 1.756 millones y su margen sobre ventas se elevd desde el 19,8% al 20,1% en su
comparativa interanual.

Adicionalmente, el beneficio antes de impuestos (BAI)  crecié un 5,5% interanual hasta los EUR 1.762 millones (-
0,1%; consenso analistas) con un margen antes de impuestos del 20,1%. Por altimo, el beneficio neto crecié un
5,4% interanual (-0,2%; consenso FactSet), hasta los EUR 1.375 millones.

Dividendo : El Consejo de Administracion de ITX propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacién de un

dividendo de EUR 1,75 brutos por accion con cargo a los resultados del 2025, compuesto por un dividendo ordinario
de EUR 1,20 brutos y un dividendo extraordinario de EUR 0,55 brutos por accién. El dividendo se compone de dos
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pagos iguales de EUR 0,875 brutos por accién: el primero se aboné el 4 de mayo de 2026 y el segundo se realizara
el 2 de noviembre de 2026 (EUR 0,325 brutos ordinario + EUR 0,550 brutos extraordinario).

¢ Perspectivas : ITX sefialé que estima el crecimiento del espacio bruto anual en 2026 en alrededor del 5%,
acompafiado por una contribucién positiva del espacio a la venta en ese periodo y una fuerte venta online. A los tipos
de cambio actuales, ITX anticipa un impacto de la divisa del -1% en las ventas en 2026. Asimismo, ITX espera un
margen bruto estable (+/-50 pb) en el 2026. Para seguir reforzando el crecimiento a largo plazo de ITX, el grupo esta
ejecutando inversiones que aumentan la diferenciacién competitiva del grupo. ITX estima unas inversiones ordinarias
de alrededor de EUR 2.300 millones en 2026.

Noticias destacadas de Empresas

. SegUn informé el portal financiero Bolsamania.com, ha sido seleccionada para desarrollar ocho proyectos
en la primera subasta europea de descarbonizacion del calor industrial impulsada por el Innovation Fund de la Comisién
Europea (CE). Esta adjudicacion permitira a la compafiia captar cerca de EUR 50 millones en ayudas publicas y movilizar mas
de 150 MW de capacidad renovable.

La energética explicé en una nota que las iniciativas estan orientadas a acelerar la sustitucion de combustibles fésiles por
energia renovable en sectores industriales con un elevado consumo energético. Para ello, los proyectos contemplan la
electrificacion directa del calor mediante la instalacion de calderas eléctricas alimentadas con electricidad de origen renovable.

En conjunto, los ocho proyectos requeriran aproximadamente 240 GWh anuales de energia renovable y contribuiran a reducir
de forma significativa las emisiones de diéxido de carbono asociadas a procesos industriales intensivos en energia. Asimismo,
favoreceran una mayor eficiencia energética y reforzaran la competitividad de las empresas participantes al disminuir su
dependencia de combustibles fésiles y de la volatilidad de los mercados energéticos.

Lainiciativa se enmarca en la estrategia europea para acelerar la descarbonizacion de la industria y avanzar hacia los objetivos
climaticos fijados para 2030 y 2050. Con esta adjudicacion, IBE consolida su posicion como uno de los principales impulsores
de la electrificacion industrial en Europa, un ambito considerado clave para la transicién energética y la reduccion de emisiones
en sectores dificiles de descarbonizar.

La compaiiia destacé que la electrificacion del calor industrial constituye una de las soluciones mas eficaces para reducir las
emisiones en procesos productivos, al tiempo que impulsa la integracion de nuevas capacidades renovables y fomenta un
modelo energético mas sostenible y competitivo para la industria europea.

. El diario Expansion inform6 que el fabricante ferroviario [A\XE{oX@IX€®)] anunci6 en su primera Junta General de Accionistas
en Vitoria que en las proximas semanas espera alcanzar un acuerdo con Renfe sobre la entrega de los trenes Avril por cuyo
retraso el operador publico impuso una multa de EUR 116 millones a la compafiia.

En la misma, el presidente de la fabricante de trenes, José Antonio Jainaga, defendié el cambio accionarial, asegurando que
ha aportado a la compafiia la estabilidad que precisaba para enfocar el futuro con una vision estratégica de largo plazo en un
mercado caracterizado por estructurarse sobre proyectos de muy larga duracién. Ademas, Jainaga adelant6 que, aunque los
detalles de las inversiones industriales estan aun en fase de definicién, su ambicion es doblar la capacidad productiva antes
de finales de 2028.
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. informd a la CNMV de que la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha publicado, en el dia
de hoy, el informe previsto en el articulo 25.3 de la Ley 18/2014, de 15 de octubre, de aprobacién de medidas urgentes para
el crecimiento, la competitividad y la eficiencia, sobre el Tercer Documento de Regulacidon Aeroportuaria para los ejercicios
2027-2031 (Tercer DORA). La emisién de este informe por la CNMC es uno de los tramites inherentes al proceso ordinario de
aprobacion del Tercer DORA, que sigue su curso con normalidad hasta su finalizacion por resolucion del Consejo de Ministros.

En relacién a este mismo asunto, Expansion informa hoy que la CNMC apuesta por reducir las tarifas aeroportuarias un 0,59%
anual (un 2,91% acumulado) entre 2017 y 2031 (Dora 3) frente a la propuesta del grupo aeroportuario de subirlas cada ejercicio
un 3,8%, y de las aerolineas de recortarlas un 4,9%.

. El diario Expansion destaca en su edicion de hoy que NTENENEOI=BN(I=B], Iberostar y Barcel6 revisan su presencia en
Cuba por la creciente presién de sanciones por parte del Gobierno de Donald Trump y la escasez de combustible, que ha
reducido la actividad de las aerolineas. Iberostar dejara de operar 12 hoteles que gestionaba con el socio local estatal Gaviota,
amenazada por las sanciones de Trump. MEL revisara el futuro de, al menos, 15 de sus 35 hoteles en la isla, que también
gestiona junto al socio estatal. Barcel6 completa la presencia espafiola en Cuba con dos hoteles.

. Seguin Expansién, forma parte de los grupos finalistas seleccionados por el Gobierno de Nueva Zelanda
para realizar una conexion ferroviaria con el puerto comercial de Northport, el mas al norte de la isla que conecta con las
grandes lineas navieras del Pacifico. Se trata del Unico puerto del pais que no esta conectado por ferrocarril, por lo que se ha
propuesto un ramal de unos 19 kilbmetros cuyo presupuesto de inversion supera los NZ$ 1.000 millones (unos EUR 510
millones).

. Expansién informa hoy que tiene previsto arrancar este mes un proceso competitivo para completar la desinversion
del negocio de servicios, con el objetivo de reducir su deuda y fortalecer su balance. El diario sefiala que Serveo, unos de los
lideres del negocio de los servicios, y controlado por el fondo de inversion Portobello, podria estar interesado en participar en
el proceso de venta. Segun los expertos, OHLA podria captar por esta operacién unos EUR 100 millones.

. NANEEIRIEAE(NIEENd] informd a la CNMV que como consecuencia de la venta de la totalidad de las acciones de las que Rioja
Acquisition, S.ar.l. era titular en NTGY, el contrato de accionistas suscrito por Alba Europe, S.ar.l., Rioja Investments S.ar.l.,
Rioja Luxembourg, S.a r.l. y Rioja Acquisition en relaciéon con NTGY ha quedado resuelto automaticamente.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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