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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/06/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 01/06/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,164

IGBM 1.808.80 1.791,10 -17,70 -0,98% Junio 2025 18.236.0 51,10 Yen/$ 159,71

IBEX_35 18.362.9 18.184.9 -178,0 -0,97% Jufio 2026 - - Eurolf 1,157

LATIBEX 6.942 80 6.916,50 -26,3 -0,38% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 5103246 51.078,88 46,42 0,09%  USA 5Yr(Tir) 417% +3pb Brent $/bbl 94 98

S&P 500 7.580.06 7.599,96 19,90 0,26% USA 10YT (Tir) 4.46% +2pb Oro $lozt 4.449,30

MASDAQ Comp. 26.972.62 27.086,81 114,19 0,42% USA 30YT (Tir) 4.98% = Plata $/ozt 75.66

VIX (Volatilidad) 15.32 16,05 0,73 4,77%  Alemania 10Yr (Tir} - 3.02% +6 p.b -Cobre $/lbs 6.27

Nikkei 66934 33 66.734,24 -200,09 -0,30% Euro Bund 126,70 -0.62%  Niguel $/Tn 19050

Londres{FT100) 1040528 10.338,95 -70,33 -0,68%  Espafia 3Yr (Tir} 2.76% +9pb Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 8.183.34 8.146,59 -36,75 -0,45%  Espafia 5¥r (Tir) 2.93% +3 p.b 1 mes 1.883

Frankfort {DAX) 2510470 25.003,04 -101,56 -0,40% Espafia 10Yr (TIR) | 3.44% +7 p.b _3 meses 2.268

Euro Stoxx 50 6.050.54 6.034,95 -15,59 -0,26%  Diferencial Espaia vs. Alemania 42 +1 pcb 12 meses 2,804

Volimenes de Contratacion indice de Precios de Consumo - IPC de la Eurozona (var% interanual; mes)

Ibex-35 (EUR millones) 1.800,57  Fuenie: Eurosfat, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.916.18 [ CP| EU Harmonized Y\Y {Flash) - Eura Zone

S&P 500 (mill acciones) 6457 68

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 10.578.93

Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York

(*} Pandad &/Eurc 6:30 a.m 1,164

Valores NYSE SIBE Dif euros

B. SANTAMNDER 10.61 10.66 -0.04

BEVA 19.92 19.83 0.10

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: Informe JOLTS empleo ofertado (abril): Est: 6,8 millones
Zona Euro: i) IPC {(mayo; prel): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 3,3%; ii) Subyacente |PC {mayo; prel): Est: 2,4%
Espaiia: Cambio desempleo (mayo): Est: n.d.

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Reig Jofre-mayo 1x 114 21/05/2026 al 04/06/2026 Compromiso EUR 0,024

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

El momentaneo cese de las negociaciones de paz entre EEUU e Iran provocé que AYER los
principales indices bursétiles europeos cerraran co n pérdidas generalizadas _, aunque lejos de
sus niveles mas bajos del dia. En una sesion que comenzd con ligeros descensos, los indices se
giraron claramente a la baja tras conocerse que Iran se habia retirado de la mesa de negociaciones
alegando que se habia violado el alto el fuego como consecuencia de las operaciones que viene
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manteniendo el ejército israeli en el Libano para combatir a la milicia proirani de Hezbola. Ello
provocé un importante repunte del precio del crudo y la fuerte caida de los precios de los bonos, con
el consiguiente incremento de sus rendimientos. A nivel sectorial, AYER fueron los valores del sector
de la energia, impulsados por el alza del precio del crudo, los tecnoldgicos, liderados por los
desarrolladores de software, que rebotaron con fuerza, los del sector de las telecomunicaciones y
los de las materias primas minerales los que mejor se comportaron, mientras que, en sentido
contrario, fueron los del sector farmacéutico, los de construccién y materiales, los del sector de la
distribucion minorista y el lujo, y los de defensa los méas castigados por los inversores.

En Wall Street los principales indices acabaron todos, salvo el Russell 2000, indice de los pequefios
valores, que lo hizo a la baja, con ligeros ascensos, con el S&P 500 y el Nasdagq Composite marcando
nuevos maximos historicos. No obstante, la sesion fue engafiosa, ya que Unicamente 2 de los 11
sectores que integran el S&P 500 terminaron el dia en positivo: el de la energia, impulsado por los
precios del petroleo, y el tecnoldgico, sector cuyas alzas se limitaron a las compafias de software y
a los grandes fabricantes de semiconductores y memorias. Por el contrario, sectores como el de
consumo discrecional, el de las utilidades, o las inmobiliarias patrimonialistas, estos dos ultimos
penalizados por el repunte de los rendimientos de los bonos en la parte mas corta de la curva de
tipos, fueron duramente castigados por las ventas de los inversores. A Ultima hora la noticia de que
el presidente estadounidense Trump habia intervenido para que Israel y Hezbola acordaran cesar
los combates y de que el primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu, habia suspendido los ataques
en el Libano dio un cierto respiro a los mercados estadounidenses.

HOY la agenda macroeconomica del dia trae como principal cita la publicacion por parte de la
agencia estadistica europea Eurostat de la lectura preliminar de mayo del IPC de la Eurozona. Se
espera que tanto la tasa interanual de crecimiento del IPC general como la de su subyacente hayan
repuntado en el mes con relacion al nivel que presentaban en abril; la primera hasta el 3,3% (vs 3,0%
en abril) y la segunda hasta el 2,4% (vs 2,2% en abril). En ambos casos las tasas se sitlan ya
holgadamente por encima del objetivo del BCE del 2%, lo que puede llevar a la maxima autoridad
monetaria de la region a subir sus tasas en la reunién que celebrara su Consejo de Gobierno este
mes, algo que los mercados dan ya por hecho. Ademas, y en EEUU, esta tarde se dard a conocer
the Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS), correspondiente al mes de abril y que
cuantifica los empleos ofertados en el pais, dato siempre relevante para conocer el estado del
mercado de trabajo estadounidense.

Por lo demés, sefialar que la atencion seguira centrada en las noticias que lleguen desde Oriente
Medio. Esté por ver la reaccion de Irdn al momentaneo cese de las hostilidades en el Libano y si
opta por volver a la mesa de negociaciones, algo que el presidente Trump ya ha dado por hecho -
para mas detalles, ver seccion de Economia y Mercados-. Habr4, como es la norma, que estar
atentos al comportamiento del precio del petrdleo para poder determinar hasta qué punto las partes
estan nuevamente acercando posturas. La realidad es que, cada dia que pasa con el estrecho de
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Ormuz cerrado, el impacto negativo en la inflacién y en el crecimiento econémico global es mayor y
puede terminar siendo méas duradero.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices europeos abran ligeramente a alza, pero
sin mucha conviccion, ya que la sesion ha terminado de forma mixta en las principales plazas
asiaticas, donde el rally del sector tecnoldgico ha hecho un alto en el camino en mercados como el
japonés, el taiwanés o el de Corea del Sur. Ademas, los futuros de los principales indices
estadounidenses vienen a la baja, lo que siempre pesa en el comportamiento de las bolsas europeas.

Por lo demas, cabe destacar que esa madrugada el dblar no presenta grandes variaciones con
relacién al resto de principales divisas; que tanto los precios de los bonos como sus rendimientos se
muestran estables; que el precio del petréleo cede cerca del 1%; que los precios del oro y de la plata
vienen al alza; y que los precios de las principales criptomonedas siguen perdiendo terreno.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Amadeus (AMS): Junta General de Accionistas (12 convocatoria);
e Talgo (TLGO): Junta General de Accionistas;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e British American Tobacco (BATS-GB):  ventas, ingresos y datos operativos del 2T2026;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Dollar General (DG-US): 1T2026;

¢ Palo Alto Networks (PANW-US): 3T2026;

e Ulta Beauty (ULTA-US): 1T2026;
¢ Victoria's Secret (VSCO-US): 1T2026;

Economia y Mercados

- ESPANA
. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de Esparia, el PMI manufacturero que elabor  a S&P
Global, baj6 en su lectura de mayo hasta los 51,2 p  untos desde los 51,7 puntos de abril , quedando ademas por debajo
‘i 3
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de los 52,5 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Si bien el sector mantuvo una mejora técnica, y a
un ritmo ligeramente superior a su tendencia histérica, el crecimiento se mantuvo moderado en general. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el sector con relacion al mes precedente y, por debajo de ese
nivel, contraccién de la misma.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que el crecimiento de la actividad del sector manufactu rero
espafiol mostré en mayo una ligera desaceleracion tr  as el observado en abril, cuando la actividad estuv o impulsada

por la acumulacion preventiva de inventarios . La combinacion de precios elevados e incertidumbre persistente redujo la
capacidad de gasto de los clientes y provoc6 una caida de las ventas.

Estos analistas destacan en su informe los siguientes factores:

* Retroceso de la demanda: los fabricantes reportaron menores ventas debido al impacto de la inflacion y la
incertidumbre sobre los presupuestos de sus clientes.

*  Fuerte presion sobre margenes: aunque los precios de los insumos registraron su mayor aumento en cuatro afios,
las empresas trasladaron solo parcialmente esos incrementos a los precios de venta para no afectar ain mas la
demanda. Asi, el crecimiento de estos precios superé ampliamente el aumento de los precios cobrados, generando
una de las mayores presiones sobre margenes registradas por la encuesta.

* Problemas de suministro: la escasez de productos y el deterioro de los plazos de entrega alcanzaron su peor nivel
desde mayo de 2022.

*  Produccion limitada: las dificultades de abastecimiento restringieron la capacidad productiva, por lo que la
produccion crecié solo de forma marginal.

* Uso de inventarios: muchas empresas tuvieron que recurrir a sus existencias para mantener los niveles de
produccion.

Valoracion: el sector manufacturero espafiol se enfrenta a un entorno complejo caracterizado por debilidad de la demanda,
aumento de precios, presion sobre los margenes y problemas en la cadena de suministro, factores que estan limitando el
crecimiento de la produccion y obligando a las empresas a depender de sus inventarios.

. Segun dio a conocer ayer la Asociacion Espafiola de Fabricantes de Automéviles y Camiones (ANFAC), las matriculaciones
de turismos en Espafia descendieron un 0,8% entasai nteranual en mayo, hasta las 111.894 unidades . La caida estuvo
condicionada principalmente por el comportamiento del canal de alquiladores, cuyas ventas retrocedieron un 10% tras el
adelanto de compras realizado durante la Semana Santa y la preparacion de flotas para la temporada estival. A pesar de este
descenso, la demanda de particulares y empresas mantuvo una evolucion positiva. Las matriculaciones en el canal de
particulares aumentaron un 4,5% en mayo en tasa interanual, mientras que las destinadas a empresas crecieron un 0,9%, lo
que refleja una demanda interna todavia soélida y un proceso continuo de renovacion del parque automovilistico.

Los vehiculos electrificados -eléctricos puros (BEV) e hibridos enchufables (PHEV)- continuaron ganando cuo ta de
mercado . En mayo se matricularon 25.790 unidades, un 18% mas que en el mismo mes de 2025, alcanzando una
participacion del 23,1% sobre el total de ventas. Esta evolucion consolida la tendencia observada durante los primeros meses
del afio, impulsada por los incentivos a la electrificacion y una oferta cada vez mas amplia de modelos.

En el acumulado de enero a mayo (5M2026), las ventas  de turismos y todoterrenos alcanzaron las 519.531 unidades,
un 5,9% mas que en el mismo periodo del afio anterio r. Por su parte, las matriculaciones de vehiculos electrificados
crecieron el 43,6%, hasta las 111.380 unidades, representando ya el 21,4% del mercado total. Esta cuota se sitla seis puntos
porcentuales por encima de la registrada en 2025 y supera los objetivos previstos para el ejercicio, confirmando la aceleracién
de la transicion hacia la movilidad de bajas emisiones en Espafia.
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Segun ANFAC, el mercado mantiene una tendencia posit iva en términos acumulados, apoyada tanto por el
crecimiento de las tecnologias electrificadas como por el fuerte peso de los vehiculos hibridos conven cionales , que
contintan siendo uno de los principales motores de la renovacién del parque automovilistico espafiol.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Banco Central Europea (BCE) publicé que las expectativas medianas de inflacion de los consu midores de la

Eurozona para los proximos 12 meses se mantuvieron e  stables en el 4% en abril , el mismo nivel registrado en marzo y
cerca de los maximos observados desde 2023. Ademas, los consumidores de la Eurozona esperaban que el precio de su
vivienda aumentara un 3,7% durante los préximos 12 meses, sin cambios respecto a marzo. Del mismo modo, las expectativas
sobre los tipos de interés hipotecarios permanecieron sin variaciones.

Por otra parte, las expectativas de inflacion a tres afios descendie  ron ligeramente hasta el 2,9%, frente al 3,0% delm es
anterior, mientras que las expectativas de inflacié n a cinco afios se mantuvieron estables en el 2,4% . Esto sugiere que,
aunque los hogares siguen percibiendo presiones inflacionistas elevadas a corto plazo, continlan confiando en una
moderacion gradual de la inflacion en el medio y largo plazo.

En cuanto a la actividad economica, las expectativas de crecimiento para los proximos 12 meses se deter  ioraron
ligeramente, pasando de -2,1% a -2,2% , lo que refleja una vision mas pesimista sobre la evolucion de la economia de la
Eurozona. Sin embargo, las perspectivas sobre el mercado labor  al mejoraron marginalmente . Las expectativas para la
tasa de desempleo dentro de 12 meses descendieron al 11,2%, frente al 11,3% registrado en marzo, indicando una percepcion
algo mas favorable sobre las condiciones de empleo. Ademas, las expectativas de crecimiento de los ingresos nominales de
los consumidores para los préximos 12 meses disminuyeron hasta el 0,8% en abril, desde el 1,2% en marzo. Esta reduccion
podria reflejar una menor confianza en la evolucidn futura de los salarios y de los ingresos de los hogares.

Valoracion : la encuesta muestra que los consumidores de la Eurozona siguen anticipando una inflacion relativamente elevada
en el corto plazo, aunque esperan que esta se modere gradualmente en los préximos afios. Al mismo tiempo, mantienen una
vision mas negativa sobre el crecimiento econdmico, mientras que las expectativas sobre el empleo presentan una leve
mejora.

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de la Eurozona, el PMI manufacturas que el  abora
S&P Global, bajé en su lectura final del mes de mayo hasta los 51,6 puntos desde los 52,2 puntos de abri |, superando
no obstante los 51,4 puntos de su lectura preliminar del mismo mes, que era lo que esperaban los analistas del consenso de
FactSet. Por su parte, el subindice de produccion bajé en mayo hasta los 51,3 puntos (minimo en 4 meses) desde los 52,3
puntos de abril. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el sector con relacién al
mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que la industria manufacturera de la Eurozona continu6
creciendo en mayo por cuarto mes consecutivo, pero enfrenta crecientes dificultades . El aumento de los precios de la
energia y las materias primas provocé el mayor incremento de los costes empresariales en cuatro afios, mientras que los
problemas en las cadenas de suministro, agravados por la guerra en Oriente Medio, alcanzaron su nivel mas alto desde la
pandemia de 2022.

Ante estos mayores precios, las empresas estan tras ladando parte de las subidas a los clientes, lo que podria
impulsar la inflacion en los proximos meses . Sin embargo, el encarecimiento de los productos ya esta afectando a la
demanda: en mayo, la cartera de pedidos dej6 de crecer tras tres meses de mejora.

En este contexto, los bancos centrales se enfrentan a un dilema: controlar la inflacion mediante tipos de interés mas altos,
pero sin perjudicar ain mas una demanda que ya muestra signos de debilitamiento.
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Por paises, cabe destacar que el PMI manufacturas de Alemania subié en su lectura final de mayo hasta los 50,1 puntos
(minimo en 4 meses) desde los 49,9 puntos de abril, superando a su vez los 49,9 puntos de su lectura preliminar, que era lo
gue esperaban los analistas. Por su parte, el PMI manufacturas de Francia , también segun si lectura final de mayo, bajé hasta
los 49,7 puntos (minimo en 2 meses) desde los 52,8 puntos de abril, quedando no obstante por encima de los 48,9 puntos de
su lectura flash del mismo mes, que era lo proyectado por el consenso. Finalmente, destacar que el PMI manufacturas de
Italia subio en su lectura de mayo hasta los 52,9 puntos (maximo en 4 afios) desde los 52,1 puntos de abril, situandose
ademas por encima de los 52,5 puntos que esperaban los analistas del consenso.

. Segun dio a conocer el BCE, el crecimiento del agregado M3 de la Eurozona , que incluye el efectivo en circulacion y los
depésitos a la vista (cuentas corrientes), los depésitos de ahorro y otros depdsitos a corto plazo e instrumentos financieros
liquidos adicionales, como depdsitos a plazo de mayor tamafio, participaciones en fondos del mercado monetario y otros
activos cercanos al dinero, se situd en el 2,7% en el mes de abril, por debajo  del 3,2% del mes de marzo , que era lo que
esperaban los analistas del consenso de FactSet.

En abril y en tasa interanual los créditos concedido s por las entidades de la Eurozona a los hogares cre  cieron el 3,0% ,
misma tasa a la que lo habian hecho en marzo, mientras que los créditos concedidos a las empresas no financieras lo
hicieron a una tasa interanual del 3,4% , en este caso a un ritmo superior al 3,2% del mes precedente. En conjunto, el
crecimiento interanual del crédito al sector privado, que abarca tanto a los hogares como a las empresas no financieras, se
situd en el 3,5% en abril, sin cambios respecto al mes anterior.

. La agencia estadistica europea Eurostat publicé que, en el mes de abril, la tasa de desempleo ajustada estacionalmente

de la Eurozona se situd en el 6,3%, sin cambios resp  ecto a marzo de 2026 y también estable frente a abr il de 2025. El
consenso de analistas de FactSet esperaba que la tasa descendiera hasta el 6,2% en el mes analizado. Segin las
estimaciones de Eurostat al cierre del mes de abril habia 11,075 millones de desempleados en la Eurozona. Ademas, y con
relacion al mes de marzo el nimero de desempleados bajé en 84.000 personas en la Eurozona, mientras que, con relacion a
abril de 2025 el desempleo aumentd en 45.000 personas en la Eurozona.

Las cifras mas recientes disponibles muestran que | 0s paises con mayores tasas de desempleo enlaEuroz  onasiguen
siendo Finlandia, con una tasa del 10,6%; Espafia, co n una tasa del 10,3%; y Grecia con una del 9,5% , En sentido
contrario, los paises con las tasas de desempleo méas bajas son Malta, con una tasa del 3,6%; Alemania con una tasa del
3,8%; Paises Bajos con una tasa del 3,9%; y Eslovenia, con una tasa del 4,1%;

Cabe destacar que la Eurozona mantiene una tasa de d  esempleo histéricamente baja para sus estandares . Ademas,
la mejora mensual continué en abril, aunque de forma moderada. No obstante, persiste una gran divergencia entre paises:
Finlandia, Espafia y Grecia siguen registrando tasas de desempleo muy superiores a la media, mientras que Malta, Paises
Bajos y Alemania mantienen mercados laborales mucho mas ajustados.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé que las ventas minoristas de Alemania descendieron el 0 3%
en abril con relacién a marzo , igualando el ritmo de descenso registrado en el mes anterior, cuya cifra fue revisada a la baja.
Este resultado supone el cuarto mes consecutivo de contraccion, ya que la elevada incertidumbre derivada del conflicto en
Oriente Medio siguié afectando negativamente la confianza de los consumidores y su disposicion a gastar.

Por categorias, las ventas de productos no alimentarios descendiero nun 2,2% en abril , mientras que el comercio online
y por correo registré una caida alin mas pronunciada, del 4,7%. En contraste, las ventas de alimentos aumentaron un 3,2%,
compensando parcialmente la debilidad observada en el resto de segmentos.

En términos interanuales, las ventas minoristas retr ocedieron un 0,3% en el mes de abril  (-0,2% en marzo; dato revisado
a la baja), lo que sugiere que la demanda de los hogares contintia siendo moderada a pesar de la desaceleracién de las
presiones inflacionistas.
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Los datos reflejan que el consumo privado en Aleman ia sigue mostrando sefales de debilidad . Aunque la inflacién se
ha moderado y el poder adquisitivo de los hogares deberia estar mejorando gradualmente, factores como la incertidumbre
geopolitica, la cautela de los consumidores y unas perspectivas econdmicas todavia fragiles estan limitando la recuperacion
del gasto. La fortaleza del segmento alimentario no ha sido suficiente para compensar las caidas en bienes no alimentarios y
en el comercio electrénico, dos areas especialmente sensibles a la confianza del consumidor.

REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturas que elabora
S&P Global, subio en su lectura final del mes de mayo hasta los 53,9 puntos desde los 53,7 puntos de abr il, superando
ademas los 53,7 puntos de su lectura preliminar del mismo mes, que era lo que esperaban los analistas del consenso de
FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el sector con relacion al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Segun indican en su informe los analistas que elaboran los indices, la actividad manufacturera del Reino Unido aceleré su
recuperacion en mayo, con un aumento de la producci 6n y del optimismo empresarial, ambos en sus nivele s mas
altos de los dltimos tres meses . Sin embargo, la sostenibilidad de esta mejora es incierta. El crecimiento actual esta
impulsado en gran medida por empresas y clientes que estan adelantando compras para protegerse de posibles subidas de
precios y problemas de suministro relacionados con conflictos bélicos. Este impulso podria ser temporal, ya que disminuira
cuando los clientes hayan acumulado suficientes inventarios de seguridad.

Los fabricantes también estan sufriendo las consecu encias de : i) un incremento de precios que ha alcanzado un maximo
cercano a los Ultimos cuatro afios; y de ii) unas cadenas de suministro que estan bajo presion, provocando escasez de
materiales y mayores plazos de entrega. Es por ello que los riesgos para el sector seguiran siendo elevados mientras persista
la incertidumbre geopolitica generada por la guerra en Oriente Medio, que amenaza a rutas comerciales estratégicas como el
Estrecho de Ormuz.

En conclusion, el sector manufacturero britdnico muestra una recup eracion sélida a corto plazo, pero gran parte del
crecimiento parece estar impulsado por compras anti cipadas y no por una demanda estructuralmente masf  uerte. Los
elevados precios, los problemas logisticos y los riesgos geopoliticos podrian frenar o revertir esta mejora en los préximos
meses.

« EEUU

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de EEUU, el PMI manufacturero que elabora S& P
Global, subio en su lectura final de mayo hasta los 55,1 puntos desde los 54,5 puntos de abril , aunque se situ6 por
debajo de los 55,3 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por los analistas del consenso de FactSet. La final de
mayo es la lectura mas elevada que alcanza este indicador desde mayo de 2022. Cualquier lectura por encima de los 50
puntos sugiere expansion de la actividad en el sector con relacidn al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion
de la misma.

En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que, a primera vista, el sector manufacturero parece est ar
funcionando a pleno rendimiento, pero si se examina mas de cerca, la situacion no es tan clara . Segun estos analistas,
el PMI general ha alcanzado su nivel mas alto en cuatro afios, con un fuerte crecimiento de la produccién industrial por segundo
mes consecutivo en respuesta a un nuevo y marcado aumento de los pedidos. Sin embargo, desde el estallido de la guerra
en Oriente Medio se ha observado que la produccién y la demanda se han visto impulsadas por la acumulacién de inventarios,
ya que las empresas estan preocupadas por el aumento de los precios y las dificultades de suministro.
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Esta acumulacién de existencias volvié a ser ampliam ente evidente en mayo y dificulta obtener una lectu  ra precisa
de la salud subyacente de la economia manufacturera , ya que el crecimiento se moderara una vez que este proceso de
almacenamiento llegue a su fin. La incidencia de retrasos en las cadenas de suministro es la méas alta desde agosto de 2022.
La compra de inventarios de seguridad no solo esta agravando las restricciones de suministro derivadas del cierre
del estrecho de Ormuz, sino que también esta impuls  ando al alza los precios de una amplia variedad de insumos .

El consiguiente fuerte aumento de los precios de pro duccion envia una sefial preocupante de que la infla  cién en el
conjunto de la economia aln podria seguir aumentand 0 en los préximos meses.

Un indice similar, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturero de EEUU subi6 en
su lectura de mayo hasta los 54,0 puntos desde los 52,7 puntos de abril , superando a su vez los 53,2 puntos que
esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura fue la mas elevada desde mayo de 2022. Igualmente, cualquier
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el sector con relacién al mes precedente vy, por
debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Segun ISM, la mejora estuvo impulsada principalmente por:

* Un aumento de los nuevos pedidos , reflejando una demanda mas fuerte.

*  Un crecimiento sostenido de la produccion industria l.

* Una expansion continuada de la actividad manufacturera por varios meses consecutivos.

* Inventarios de clientes considerados bajos , lo que favorece nuevas 6rdenes de produccion.

Sin embargo, el informe también destaco algunos factores de preocupacion:

* El componente de empleo manufacturero continué en te rreno contractivo , aunque mejorod con relacién a abril.
* Los plazos de entrega de proveedores siguieron alargandose.

* El indice de precios pagados permanecié en niveles e levados, aunque menores que en abril, sefialando
presiones inflacionistas persistentes sobre materias primas, energia y transporte.

En conjunto, el dato de mayo sugiere que la industria estadounid ense mantiene un ritmo de expansion robusto, aunque
el aumento de precios y las tensiones en las cadena s de suministro continGan representando riesgos para la evolucion
futura del sector.

. Segun la Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio, el gasto en construccién en EEUU aumentd un
0,4% en abril con respecto al mes anterior , después de un incremento revisado del 0,2% en marzo. Con ello, el indicador
registré su segundo avance mensual consecutivo. El consenso de analistas de FactSet esperaba un incremento de esta
variable en el mes del 0,3%.

El crecimiento estuvo impulsado principalmente por e | sector privado, donde el gasto aument6 un 0,4% . Dentro de
este segmento, la construccion residencial avanzé un 0,8%, gracias al fuerte incremento de la inversion en viviendas
unifamiliares (+1,4%), que compenso la ligera caida observada en los proyectos multifamiliares (-0,3%). En contraste, la
inversién en estructuras no residenciales, incluyendo oficinas, fabricas y edificios comerciales, descendié un 0,2%.

Por su parte, el gasto en construccion publica también crecié un 0,4% durante el mes . Tanto la construccion residencial
publica (+0,7%) como la no residencial (+0,4%) contribuyeron al avance general del sector.

En términos interanuales, el gasto total en construc cién se situé un 0,9% por encima del nivel registra  do en abril de
2025, mostrando una expansién moderada de la actividad constructora pese a la persistencia de costes de financiacion
elevados y a la desaceleracion de algunos segmentos inmobiliarios.
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» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. Segun Bloomberg, ayer hubo mucho “ruido” en relacién a las negociaci ones entre EEUU e Iran, después de que el
presidente de EEUU, Donald Trump, dijese que las mismas continGian a un ritmo acelerado. Todo ello después de que Iran
anunciase que habia suspendido las conversaciones y amenazara con disrupciones del trafico maritimo en el Mar Rojo como
respuesta a la ofensiva terrestre de Israel en el Libano. El Libano anunci6 posteriormente un alto el fuego parcial entre Israel
y Hezbollah tras una llamada de Trump al primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu, y anuncié que Israel acordé parar los
ataques en Beirut. No obstante, Netanyahu comunicé que continuara atacando Beirut si Hezbollah sigue disparando sobre
Israel y subray6 que la campafia de las FDI (Fuerzas de Defensa de Israel) en el sur del Libano continuara. No estéa claro si
Iran se ha calmado ante los Ultimos acontecimientos

Trump dio opiniones contradictorias sobre el estado de las negociaciones con Irdn , diciendo que cree que un acuerdo
podria alcanzarse la préxima semana, mientras antes habia expresado desinterés en continuar con unas negociaciones lentas.
Todo ello, tras la informacién del fin de semana en la que Trump habia devuelto a Iran la propuesta revisada, incluyendo un
lenguaje mas severo en relacién al estrecho de Ormuz y unos compromisos mas claros del pais asiatico sobre sus concesiones
nucleares. No obstante, en la madrugada del lunes ambas partes se vieron envueltas en escaramuzas en el Estrecho de
Ormuz.

Noticias destacadas de Empresas

. La compaifiia espafiola de energias renovables [ERSNSNENRA(EIRD)] comunico a la CNMV que ha firmado en Chile un nuevo
contrato de venta de energia a largo plazo (PPA) con un offtaker con calificaciéon crediticia grado de inversion (investment
grade) otorgada por Moody’s y Fitch.

El contrato firmado consiste en un PPA hibrido que combina generacion solar fotovoltaica y almacenamiento en baterias,
permitiendo garantizar el suministro de energia limpia incluso fuera de las horas de irradiacién solar. Este acuerdo esta
vinculado a la quinta fase de la plataforma Oasis de Atacama, uno de los proyectos estratégicos de GRE en Chile. El acuerdo
prevé la venta de 350 GWh al afio durante 12 afios y entrara en vigor el 1 de enero de 2028. Esta previsto que el proyecto
entre en operacion en el 3T2027. La fase 5 de Oasis de Atacama, “Algarrobal”, cuenta con una capacidad de 242 MW solares
y 1.412 MWh de almacenamiento.

La compafiia destac6 que este nuevo contrato se enmarca en la expansion de su modelo de hibridacion solar y baterias, que
recientemente amplié hasta alcanzar 2,5 GW solares y 14 GWh de almacenamiento en Oasis de Atacama. Ademas, GRE
esta replicando este modelo tanto en la zona central de Chile a través de Central Oasis como en Espafia mediante la
plataforma Iberian Oasis.

Con este nuevo PPA, GRE contindia reforzando la visibilidad de ingresos a largo plazo de sus activos de almacenamiento y
generacion renovable, consolidando su posicién como uno de los principales desarrolladores de proyectos hibridos de energia
solar y baterias en Latinoamérica.

. anuncia que la Comisién Europea (CE) ha aprobado la combinacion de Zepzelca® (lurbinectedina)
con atezolizumab (Tecentrig®) como tratamiento de mantenimiento en primera linea para pacientes adultos con cancer de
pulmén de célula pequefia (CPCP) en estadio extendido cuya enfermedad no haya progresado tras la terapia de induccion
estandar. Esta aprobacién se produce después de que el pasado 27 de marzo de 2026, el Comité de Medicamentos de Uso
Humano (CHMP) de la Agencia Europea del Medicamento (EMA) diera su opinion positiva a este tratamiento.
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. ISV comunicé a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del tercer tramo del programa de recompra de acciones. asciende a EUR 447.926.088,51, que representa,
aproximadamente, el 30,68% del importe monetario maximo del tercer tramo.

. El Consejo de Administracion de NS IVRRONE=H0MLR), en su sesion celebrada el dia 29 de mayo de 2026, ha acordado
distribuir EUR 3.000.000 brutos como dividendos con cargo a reservas de libre disposicion, lo que supone una distribucién de
EUR 0,05 brutos por accion. El pago se efectuara el proximo dia 27 de julio de 2026. La fecha limite para contratar acciones
de NTH que den derecho a percibir el dividendo (last trading - date) sera el proximo dia 22 de julio de 2026, siendo el dia 23
de julio de 2026 el ex - date, es decir, la fecha a partir de la cual las acciones de NTH se negociaran sin derecho a percibir
dividendo y por tanto sera el 24 de julio de 2026, la fecha de corte o record- date.

. informé a la CNMV que, en relacion con el sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucién Flexible"
correspondiente al ejercicio 2026 aprobado en fecha 24 de abril de 2026 por la Junta General de Accionistas de la sociedad,
y como continuacién de la comunicacion del dia 22 de mayo de 2026, el secretario del Consejo de Administracién ha
determinado las cuestiones pendientes de concretar con relacion al dividendo opcional. En particular, se han concretado los
siguientes extremos:

El importe de mercado de referencia del aumento de capital asciende a EUR 86 millones.

El nUmero maximo de acciones nuevas a emitir en virtud del aumento de capital es de 1.437.500.
El nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una acciéon nueva es de 32.
El importe nominal maximo del aumento de capital asciende a EUR 1.006.250.

El importe nominal maximo del dividendo complementario bruto por accién es de EUR 1,799.

El importe agregado maximo del dividendo complementario bruto es de EUR 82.754.000.

~ooooTw

. Expansién informé ayer que comunicéd que ha alcanzado un acuerdo para adquirir LineoX, operador
de backhaul rural (conexién de torres de comunicaciones moviles con la red troncal a través de radioenlaces de microondas)
al fondo Asterion Industrial Partners, como avanz6 Expansion el pasado viernes. La firma del acuerdo entre ambas partes se
produjo el pasado sdbado, segun supo el diario de fuentes conocedoras del proceso, y por un valor de empresa por encima
de los EUR 90 millones.

TEF ha sefalado que LineoX opera una de las principales redes rurales de radioenlaces de microondas en Espafia,
proporcionando infraestructura critica de backhauling para la conectividad movil, especialmente en zonas rurales y de menor
densidad de poblacién. Los enlaces de microondas se utilizan como alternativa a conectar las torres moviles con fibra 6ptica
alli donde llegar con la fibra 6ptica es muy caro o muy dificil por la orografia.

. Segin Bolsamania.com, [XSSONNTXNIS], como parte del consorcio CoastalTraX, se ha adjudicado el contrato, para disefiar
y construir uno de los dos grandes lotes de la primera fase de la linea ferroviaria The Wave, en Queensland (Australia), que
forma parte del plan para el desarrollo de infraestructuras de cara a los Juegos Olimpicos y Paralimpicos de Brisbane 2032.
El proyecto abarca la construccion de 19 kildmetros de doble via, lo que mejorara significativamente las conexiones entre las
localidades de Beerwah y Caloundra, e impulsara el desarrollo residencial de Sunshine Coast, una de las regiones de mas
rapido crecimiento del sureste de Queensland.

ANA y sus socios Georgiou, Aurecon y Mott MacDonald, junto con el subcontratista ferroviario especializado DT Infrastructure,
construiran infraestructuras complementarias como aparcamientos disuasorios, zonas de recogida de pasajeros,
aparcamientos para bicicletas, paradas de autobls y senderos y conexiones con la red local circundante. También construiran
un nuevo parque llamado “Aura Central”, junto a la estacion de Bells Creek (Aura), que contara con instalaciones deportivas
y zonas recreativas. Finalmente, el consorcio mejorara varias carreteras locales existentes en las zonas aledafias.
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Por otro lado, el diario Expansién informa hoy que ANA trabaja en el nombramiento de un nuevo equipo gestor en su filial
australiana, después de que los hermanos Bede y Andre Noonan anunciaran que abandonaran este afio el grupo espariol y
venderan su participacion del 17% en Geotech, la constructora local por la que ANA pagé EUR 180 millones en 2017. Los
hermanos Noonan son en la actualidad el consejero delegado (CEQ) y el director de operaciones (COQO) de Acciona Australia.

Por otra parte, Expansion también informa hoy que ANA ha reforzado su posicidon en Centroamérica tras imponerse en la puja
por la presa La Gina, un contrato licitado por la Empresa de Generacion Hidroeléctrica Dominicana (Egehid) que incluye el
aprovechamiento multiple de las aguas de la cuenca alta del rio Bani, en la provincia de Peravia (Republica Dominicana).

. comunicé a la CNMV que el nimero de acciones compradas en ejecucion del programa de
recompra hasta el dia 29 de mayo de 2026 asciende a 13.963.551, con un importe total satisfecho de EUR 376.848.743, lo
que representa aproximadamente el 75% del importe de inversion maxima anunciado junto con el resto de caracteristicas del
programa de recompra el 6 de noviembre de 2025

. SegUn informé ayer elEconomista.es, la aseguradora ha lanzado este lunes una emisién para colocar bonos
entre los inversores. Se trataria de deuda calificada como Tier 2, es decir, deuda subordinada no garantizada que computa
como capital de nivel 2, con la que ha captado EUR 500 millones después de anunciar también que realizara una recompra
de obligaciones subordinadas. La compafiia ya habria cerrado la operacion a un interés de 145 puntos basicos sobre el tipo
de referencia, o midswap, segun datos de Bloomberg.

Posteriormente, MAP informé ayer que ha fijado los términos de una emision de obligaciones subordinadas por importe
nominal de EUR 500.000.000, con vencimiento el 9 de junio de 2037 (previéndose supuestos de amortizaciéon anticipada a
opcion de MAP y sujeto también a diferimiento en determinadas circunstancias), y con un precio de emision del 99,968% de
su valor nominal.

Las obligaciones devengaran un tipo de interés del 4,500% anual hasta el 9 de junio de 2036 (excluido) y, a partir de dicha
fecha (incluida), las obligaciones devengaran un tipo de interés anual equivalente al mid-swap a 1 afio (1-year MidSwap Rate)
en esa fecha mas un margen del 1,450%. Los intereses son pagaderos por periodos de intereses vencidos, el 9 de junio de
cada afio, comenzando el 9 de junio de 2027 (el pago estara también sujeto a diferimiento en determinadas circunstancias).

La emision se realizara bajo el programa de emisién de valores de renta fija de MAP denominado “EUR 5,000,000,000 Euro
Medium Term Note Programme”, cuyo folleto de base fue aprobado por la CNMV el 2 de diciembre de 2025. Esta previsto que
el desembolso y cierre de la emisién se produzca el 9 de junio de 2026.

. Segun Expansion, el Servicio Nacional del Consumidor de Chile (Sernac) ha presentado una demanda colectiva contra
vinculada al ciberataque sufrido por el grupo hace dos afios. En mayo de 2024, SAN fue objeto
de un ataque informatico en el que fueron robados datos personales de clientes de Chile, Espafia y Uruguay, asi como de los
200.000 empleados de la entidad en todo el mundo. Las autoridades chilenas han iniciado el pleito tras fracasar las
negociaciones mantenidas en los Ultimos meses para alcanzar un acuerdo extrajudicial. El Sernac solicita en su demanda el

pago de una multa por cada consumidor afectado, con el limite del 30% de las ventas del producto o servicio implicado en el
incidente.
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