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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 01/06/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 29/05/2026 Var(ptos) Var % Vio ultimo Dif. Base $/Euro 1.165
IGBM 1.800.10 1.808,80 8,70 0,48% Junio 2025 18.309.0 53,90 Yen/$ 15947
IBEX 35 18.279.3 18.362,9 83,6 0,46% Julio 2026 — — Euroff 1.155
LATIBEX ¥7.029.70 6.942,80 -86,9 -1,24%  Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 50.668.97 51.032,46 363,49 0,72%  USA 5Y¥r (Tir) 4.14% -2 p.b. Brent $/bbl 92.05
S&P 500 7.563.63 7.580,06 16,43 0,22%  USA 10Yr (Tir) 4449, -1 p.b. Oro $/ozt 4.545 95
NASDAQ Comp. 26.917.47 26.972,62 55,15 0,20%  USA 30Yr (Tir) 4.98% = Plata $/ozt 7579
VIX (Volatilidad) 15,74 15,32 -0,42 -2,67%  Alemania 10¥r (Tir) 2.96% = Cobre $/lbs 5.18
Nikkei 66.329,50 66.934,33 604,83 0,91%  Euro Bund 126,49 0,24% Niquel $/Tn 18.875
Londres{FT100) 1042596 10.409,28 -16,68 -0,16%  Espafia 3¥Tr (Tir) 2.67% -2 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CACA40) 5.188.87 8.183,34 -5,53 -0,07%  Espafia 5Yr (Tir) 2.85% -3 p.b. 1 mes 1,942
Frankfort {DAX) 25.092.25 25.104,70 12,45 0,05%  Espafa 10YT (TIR) 3.37% -2 p.b. 3 meses 2,231
Euro Stoxx 50 6.055.11 6.050,54 -4,57 -0,08%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 41 -2 p.b. 12 meses 2,761
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - mes de mayo 2026
Ibex-35 (EUR millones) A4 AT7.69 Fuente: FactSef; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 4.660.79 Price as of [ Price as of
. . principales Indices mundiales 30/04528 31/05/28 war % wvar %6 afio 2026
S&P 500 (mill acciones) §.8625.18 [S=p soo 7 209,01 7 580,06 5. 195 10, 796
Eurc Stoxx 50 (EUR millones) 24 583 86 |DJ Industrial Average 49.652, 14 51032, 45| 2,855 6,296
. MNASDACG Composite Index 24 892 31 26.972,62 5,425 16,196
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 S5.284.92] &6.325,50| 11.5% 31,8%
(*} Paridad $/Eurc 6:30 a.m. 1,165 STOXX Europe 600 ex EUrozone S73, 42 S83,08 1, 72%) 5,39
. Euro STOXX S0 S.881.51] 5.050, 54 2,9%%) 4.5%¢
Ll rEE HlEE Iierns IBEX 35 17.721,00| 18.362,90) 3,324 5,126
France CAC 40 8 114 84 8 183,34 0,835 0,455
B. SANTANDER 10.73 10.73 000 [Bermany DAX(TR) 24 292,35 25104, 70 3,335 2,596
FTSE MIB A48.246,12 S0.036,75 3,7 %5 11,.3%¢
BBVA 20,08 20,11 -0.03 [ETsE 100 10.378.82 10.409,28 [EEA 4,896
Eurocstoxx 630,11 649,31 3,0%) 6,1%%
Indicadores Macroeconédmicos por paises y regiones
EEUU: i) PMI manufacturas (mayo; final): Est: 55,3; ii) ISM manufacturas (mayo): Est: 53,2; iii) Gasto construccion (abril): Est MoM: 0,3%
Alemania: i) PMI manufacturas (mayo; final): Est: 49,9; ii) Ventas minoristas (abril): Est MoM: 1,0%; Est YoY: -1,0%
Francia: PMI manufacturas (mayo; final): Est: 48,9
Reino Unido: PMI manufacturas (mayo; final): Est: 53,7
Zona Euro: i) PMI manufacturas (mayo; final): Est: 51,4; ii) Agregado monetario M3 (abril): Est YoY: 3,2%
iii} Tasa desempleo (abrily: Est: 6,2%
Espaifia: PMI manufacturas {(mayo): Est: 52,5
Italia: PMI manufacturas (mayo): Est: 52,5
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Almirall-mayo 1 x 55 1470672026 al 01/06/2026 Compromiso EUR 0,184
Reig Jofre-mayo 1x 114 21/05/2026 al 04/06/2026 Compromiso EUR 0,024

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

Los indices bursétiles europeos y estadounidenses h an cerrado un, en general, muy positivo

mes de mayo , impulsados por i) las expectativas de que EEUU e Irdn alcancen un acuerdo de paz
que permita reabrir el estrecho de Ormuz al trafico fluvial; ii) por la fuerte caida experimentada por el
precio del petr6leo como consecuencia de lo anterior; y iii) por una positiva temporada de publicacion
de resultados trimestrales, que podemos calificar de extraordinaria en Wall Street, con casi el 90%
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de las compaiias integradas en el S&P 500 superando las expectativas de los analistas a nivel
beneficio neto -el crecimiento interanual del beneficio por accién (BPA) de estas compafias se ha
situado cerca del 30%- y con el 80% haciéndolo a nivel ventas. Todo ello ha permitido a estos indices
recuperar todo lo cedido durante las dos primeras semanas de abiril, tras el inicio del conflicto, y en
muchos casos, situarse muy cerca 0 en maximos anuales y/o historicos.

No obstante, y hasta que se alcance un acuerdo definitivo, algo que parece cercano pero que no
termina de llegar, los mercados financieros mundiales seguiran muy condicionados por el conflicto
de Oriente Medio y por el impacto del mismo en los precios de la energia y, por tanto, en la inflacion,
en el crecimiento econémico y en las politicas monetarias de los principales bancos centrales. Asi,
este fin de semana se ha sabido que el presidente estadounidense, Donald Trump, no ha quedado
satisfecho del todo con los términos del memorandum de entendimiento elaborado por los equipos
negociadores y ha mandado algunas enmiendas al mismo a las autoridades iranies. Los puntos de
friccion siguen siendo el destino del uranio enriquecido por parte de Irdn y el control del estrecho de
Ormuz, una vez finalizado el conflicto -ver detalles en la seccion de Economia y Mercados-. Asi, y
hasta que no se acerquen posturas, algo que puede tardar todavia algun tiempo, la volatilidad del
precio del petréleo seguird siendo elevada, condicionando tanto el comportamiento de la renta
variable como de la renta fija europea y estadounidense.

Ademas, los inversores deberan estar muy atentos a la publicacién en las proximas semanas en
Europa y en EEUU tanto de los indices adelantados de actividad como de algunas importantes cifras
macroeconomicas que, en conjunto, deben aportar mas informacién sobre el verdadero impacto que
la crisis energética derivada del conflicto de Oriente Medio esta ya teniendo en las principales
economias desarrolladas y sobre como pueden éstas evolucionar en el corto/medio plazo, ya que de
ello dependera en gran medida como lo hacen las expectativas de resultados de las cotizadas y, por
tanto, sus valoraciones.

Asi, esta semana la agenda macroecondémica se presenta bastante intensa, destacando la
publicacion en la Eurozona, las principales economias de la regién, el Reino Unido y EEUU de las
lecturas finales de los indices adelantados de actividad sectoriales, los PMIs que elabora S&P Global
y, en EEUU, los ISM que publica the Institute for Supply Management (ISM). Estos indicadores
permitiran a los inversores hacerse una idea mas precisa del efecto que en la actividad privada, tanto
en el sector servicios como en el manufacturero, esta teniendo el alargamiento del conflicto de Irén.
Ademas, el martes la agencia Eurostat publicara la lectura preliminar del IPC de mayo en la
Eurozona. Se espera que tanto la inflacion general como su subyacente hayan seguido subiendo en
el mes, con la primera situandose ya holgadamente por encima del 3%, muy lejos del objetivo del
2% establecido por el BCE. Por ultimo, el viernes y en EEUU, el Departamento de Trabajo dara a
conocer el informe de empleo no agricola del mes de mayo. Los analistas esperan que esta
economia haya seguido generando empleo a un ritmo moderado y que la tasa de desempleo se haya
mantenido en el 4,3%, nivel muy bajo en términos histdricos. Todos estos datos seran analizados en

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 1 de junio 2026

profundidad por los inversores, que intentaran con ellos determinar el escenario econdémico al que
se enfrentardn las empresas cotizadas en los préximos meses.

En el ambito empresarial, y a pesar de que la temporada de resultados trimestrales esta
practicamente finalizada, cabe destacar que en la bolsa espafiola el miércoles la compafia Inditex
(ITX) publicara sus resultados correspondientes a su 172026, mientras que en Wall Street destaca
la publicacion de los resultados de otra importante compaifiia ligada al desarrollo de la IA, los de
Broadcom (AVGO-US), que igualmente publicara los suyos el proximo miércoles.

HOY, y para empezar la semana y el mes de junio, esperamos que los principales indices bursatiles
europeos abran de forma mixta, con cierto sesgo a la baja, con los inversores a la espera de tener
noticias “frescas” sobre la evolucion de las negociaciones de paz en Oriente Medio. Sefalar, en este
sentido, que esta madrugada se han producido nuevos “rifirrafes” entre las fuerzas estadounidenses
e iranies lo que, conjuntamente con las operaciones de Israel en el Libano contra Hezbol4, esta
impulsando el precio del petrdleo al alza, algo que siempre pesa de forma negativa en el
comportamiento de la renta variable y de la renta fija europeas.

Por lo demas, cabe sefalar que durante la sesién la consultora S&P Global dard a conocer en la
Eurozona, sus principales economias, en el Reino Unido y en EEUU, las lecturas finales del mes de
mayo de sus indices adelantados de actividad del sector de las manufacturas, los PMIs
manufactureros. Ademas, y en EEUU, the Institute for Supply Management (ISM) publicara un indice
similar, el ISM manufacturero, también del mes de mayo. Hasta el momento, el impacto del conflicto
de Oriente Medio ha penalizado mas la actividad en el sector servicios que en el manufacturero, ya
que muchas empresas han adelantado sus producciones y sus pedidos para evitar potenciales
interrupciones en las cadenas de distribucién.

Finalmente, sefialar que esta madrugada la mayoria de las bolsas asiaticas han cerrado al alza,
lideradas por la de Taiwan y la de Corea del Sur, en las que ha destacado el comportamiento de los
valores de semiconductores; que el dolar no presenta grandes cambios con relacién al resto de
principales divisas; que los precios de los bonos ceden y suben ligeramente sus rendimientos; que
el precio del petréleo repunta algo méas del 2%; que el precio del oro cae de forma moderada y que
el de la plata sube ligeramente; y que los precios de las principales criptomonedas vienen todos a la
baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs
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Eventos Empresas del Dia

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Hewlett Packard Enterprise (HPE-US): 2T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que, segin la lectura preliminar del dato, el indice de precios de
consumo (IPC) de Espafia repunté el 0,1% en el mes de  mayo con relacién a abril

En tasa interanual el IPC de Espafia subi6 el 3,2% en m  ayo (3,2% en abril) , también seguln la primera estimacion del dato.
La lectura estuvo en linea con lo proyectado por el consenso de analistas de FactSet. En este comportamiento destaca la
influencia al alza de los precios del transporte y de los precios de las actividades recreativas, deporte y cultura, que descienden
menos que en mayo de 2025. Por su parte, afectan a la baja el vestido y calzado, cuyos precios disminuyen frente a la subida
de mayo del afio pasado, y los alimentos y bebidas no alcohdlicas, cuyos precios se mantienen estables mientras que en el
mismo mes del afio anterior subieron.

A su vez, la inflacién subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no procesados y los precios de
la energia, subié en mayo hasta el 2,9% desde el 2,8% del mes p recedente .

Finalmente, y también segun la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) subi6é en Espafia el 0,1% en el mes
de mayo con relacion a abril, mientras que en tasa interanual lo hizo el 3,6% (3,5% en abril) . El consenso de analistas
esperaba en este Ultimo caso un repunte inferior, del 3,3%.

Valoracién: los datos del IPC de mayo confirman que la inflaciéon sigue enquistada en niveles relativamente altos: la tasa
general se mantuvo en el 3,2%, mientras la subyacente repunto al 2,9%, sefial de que las presiones de fondo siguen vivas. El
dato es moderadamente positivo porque evita nuevas aceleraciones pese al encarecimiento energético y la incertidumbre
geopolitica, pero refleja que la desinflacion se ha frenado.

De cara a los préximos meses, la retirada parcial de ayudas energéticas y la evolucion del petrdleo seran claves para saber
si Espafia vuelve a acercarse al 2% o entra en una fase de inflacibn mas persistente.

. El superavit por cuenta corriente de Espafia se amplié hasta los EUR 4.610 millones en marzo desde los EUR  3.010
millones registrados en el mismo mes del afio anteri or, segun estimaciones preliminares del Banco de Espafia (BdE).

El saldo de bienes y servicios mostré un superavit d e EUR 6.010 millones , lo que supone un incremento del 44,3%
respecto a los EUR 4.170 millones de marzo de 2025. Dentro de esta categoria, los ingresos por turismo alcanzaron los EUR
7.300 millones, aunque descendieron frente a los EUR 8.500 millones registrados un afio antes.

Por otro lado, el déficit de rentas primarias y secundarias se amp  li6 hasta los EUR 1.400 millones , desde los EUR 1.150
millones del mismo periodo del afio anterior.
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En el conjunto del 1T2026, el saldo por cuenta corri  ente acumulé un superavit de EUR 11.400 millones , un 15% mas
que los EUR 9.900 millones contabilizados en el mismo periodo de 2025.

Valoracion: estos datos reflejan la fortaleza del sector exterior espafiol, apoyada principalmente en el comercio de servicios
y la actividad exportadora, aunque el menor dinamismo de los ingresos turisticos y el aumento de los pagos de rentas al
exterior moderaron parcialmente la mejora del saldo global.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la estimacion preliminar del dato, que publico el Instituto Federal de Estadistica aleman, Destatis, el indice de precios
de consumo (IPC) de Alemania baj6 el 0,2% en mayo co n relacion a abril , algo mas que el descenso del 0,1% esperado
por los analistas del consenso de FactSet.

En tasa interanual IPC de Alemania subi6 el 2,6% en e | mes de mayo (+2,9% en abril; tasa maxima en 2 afio s). La
lectura se situé ligeramente por debajo de las expectativas de los analistas, que eran de un incremento del 2,7%. El incremento
interanual de los precios de los bienes descendié en mayo hasta el 2,2% (vs +2,9% en abril), caida provocada principalmente
por una desaceleracion de los precios de la energia, que aumentaron un 6,6% (vs +10,1% en abril) y de los precios de los
alimentos, que subieron el 0,4% (vs +1,2% en abiril).

Por su parte, el incremento de los precios de los servicios se ac eleré en mayo, hasta el 3,1% (+2,8% en abril; minimo en
tres afios y medio). Este comportamiento refleja que las presiones inflacionistas internas, especialment e en sectores
vinculados al consumo y los salarios, siguen siendo persistentes .

Por su parte, la inflacion subyacente , que excluye para su célculo los precios de los alimentos no elaborados y los precios
de la energia, subié en mayo el 2,5%, desde el 2,3% de abril , cuando se habia situado a su nivel méas bajo en cinco afos

A su vez, y también segin la estimacion preliminar de Destatis, el IPC armonizado (IPCA) de Alemania baj6 el 0,1% en
mayo con relacion a abril . En tasa interanual el IPCA subié en mayo el 2,7% (2,9% en abiril), algo menos que el 2,8%
esperado por el consenso de analistas.

Valoracién: el descenso de la inflacion general en Alemania en mayo podria aliviar parcialmente la presion sobre el BCE para
mantener una politica monetaria restrictiva, aunque el repunte de la inflacion subyacente y de los servicios sugiere que el
proceso de desinflacion todavia no estd completamente consolidado en la mayor economia de la Eurozona.

. La tasa de desempleo de Alemania descendi6 ligerame  nte hasta el 6,3% en mayo, frente al 6,4% registrad o en abril ,
sorprendiendo positivamente, ya que el consenso de analistas de FactSet esperaba que la tasa se mantuviera estable. Asi, y
segun la Agencia Federal de Empleo alemana, el nimero de desempleados ajustado estacionalmente cay6é en 12.000
personas durante el mes (vs +14.000 parados, esperados por el consenso) situandose por debajo de los 3 millones, en torno
a 2,95 millones de desempleados.

A pesar de esta mejora puntual, las autoridades laborales alemanas sefialaron que el tradicional impulso primaveral del
mercado de trabajo sigue siendo débil , en un contexto marcado por el estancamiento econémico y la presion de los
elevados precios energéticos sobre la actividad empresarial.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, el Producto Interior
Bruto (PIB) de Francia se contrajo un 0,1% en el 1T2 026 con relacion al 4T2025 , frente a las estimaciones preliminares
gue apuntaban a un crecimiento nulo (0,0%), que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet, y revirtiendo de
este modo la expansion del 0,2% registrada en el trimestre precedente. Se trata de la primera contraccion intertrimestral que
experimenta la economia de Francia en un trimestre desde el 2T2020, en plena crisis derivada de la pandemia.
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El principal factor negativo fue el deterioro del co mercio exterior, que resté 0,9 puntos porcentuales al crecimiento
en el 1T2026. Las exportaciones sufrieron una fuerte caida del 3,5%, tras haber aumentado un 0,9% en el trimestre anterior,
mientras que las importaciones también retrocedieron un 0,9%, aunque ligeramente menos que el descenso del 1,0%
observado previamente. Esta evolucién refleja una desaceleracion de la demanda internacional y una pérdida de dinamismo
del sector exportador francés.

La demanda interna final, excluyendo inventarios, t ambién tuvo una contribucion negativa de 0,2 puntos
porcentuales , frente al aporte positivo de 0,2 puntos del trimestre previo. El consumo de los hogares disminuy6 un 0,2%,
afectado especialmente por una fuerte caida del gasto en bienes (-0,7%), mientras que el consumo de servicios permanecio
practicamente estable, con un leve avance del 0,2%.

Por otro lado, la formacién bruta de capital fijo caydé un 0,6% , después de crecer un 0,2% en el trimestre anterior. El
retroceso estuvo impulsado principalmente por una pronunciada disminucién de la inversién en construccion, que descendié
un 1,7%, evidenciando la debilidad persistente del sector inmobiliario y de infraestructuras.

En contraste, la variacion de inventarios actu6 como un important e factor de compensacion, aportando 1,0 punto
porcentual de crecimiento al PIB , tras haber restado 0,7 puntos en el trimestre precedente. Sin este efecto positivo, la
contraccion econémica habria sido considerablemente més intensa.

En términos interanuales, el PIB francés crecid un 0, 9%, por debajo de la estimacion inicial del 1,1%, que era lo esperado
por el consenso, y desacelerandose frente al avance del 1,3% registrado en el 4T2025. Los datos reflejan un contexto de
crecimiento débil y una economia expuesta a la fragilidad del comercio internacional y a la moderacién del consumo interno.

El INSEE publico ademas que, segun su estimacioén preliminar, el indice de precios de consumo (IPC) de Franciarep  unto
el 0,1% en mayo con relacién a abril , después del fuerte incremento del 1% registrado en abril. El aumento estuvo impulsado
principalmente por los precios del gas, aunque los precios de los productos petroleros descendieron ligeramente, moderando
parcialmente la subida general.

Por su parte, la tasa de crecimiento interanual del IPC de Francia se aceleré en mayo hasta el 2,4% (2,2% en abril)
Aunque el dato quedd ligeramente por debajo de las expectativas del consenso de analistas de FactSet, que eran de un
crecimiento del 2,5%, la inflacion aumenté por cuarto mes consecutivo y alcanzé su nivel mas alto desde febrero de 2024. El
principal factor detras de esta subida fue el encarecimiento de la energia, cuyos precios crecieron un 16,8% en tasa interanual
(vs +14,3% en abril). En particular, destaco el fuerte aumento del precio del gas, impulsado por las tensiones internacionales
derivadas de la guerra con Iran y su impacto sobre los mercados energéticos. Ademas, los precios de los servicios continuaron
aumentando, con una subida del 2,0% (vs 1,8% en abiril), reflejando los mayores precios en sectores como el transporte, el
ocio y la hosteleria. El incremento interanual de los precios de los alimentos se mantuvo estable en el 1,2%, mientras que los
precios de los bienes manufacturados volvieron a caer un 0,6% (vs -0,6% en abril). Los precios del tabaco, por su parte,
mantuvieron un ritmo de crecimiento estable del 3,2%.

Por otro lado, y también segun la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) de Francia subi6 también el  0,1%
en el mes de mayo con relacion a abril, mientras qu e en tasa interanual repunté el 2,8% (2,5% en abril ). La lectura
estuvo en linea con lo esperado por el consenso.

Valoracién: los nuevos datos refuerzan la percepcion de que las presiones inflacionarias siguen presentes en la economia
francesa, especialmente por el componente energético, lo que podria influir en las préximas decisiones de politica monetaria
del Banco Central Europeo (BCE).
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. La estimacion preliminar de mayo publicada por el | nstituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, muestra una
nueva aceleracién de la inflacion en Italia , tanto del indice de precios de consumo (IPC) como del IPC armonizado. Asi, y
con relacién a abril, el IPC de ltalia repunté el 0, 4%, mientras que en tasa interanual lo hizo el 3,2%  (2,7% en abril) ,
lectura que estivo en linea con lo esperado por los analistas del consenso de FactSet.

Por su parte, el IPCA subié en mayo el 0,4% con relacion a abiril, mientras que en tasa interanual lo hizo el 3,3% (2, 8%
en abiril) , lectura igualmente en linea con lo esperado por el consenso.

Segun explico el ISTAT, los principales factores que impulsaron la inflacién italiana fueron: i) el componente energético , que
volvié a ser el principal motor alcista. El encarecimiento del petréleo y del gas, vinculado a las tensiones geopoliticas en Oriente
Medio, elevo especialmente los precios energéticos no regulados. Ya en abril ISTAT habia sefialado un fuerte rebote de los
precios energéticos como causa principal de la aceleracion inflacionista; ii) los precios de alimentos frescos  siguieron
mostrando fuertes incrementos interanuales, especialmente frutas, verduras y algunos productos basicos; y iii) la persistencia
de las presiones en los precios de los servicios relacionados con transporte, ocio, turismo y alojamiento.

Sefialar, por su parte, que la inflacion subyacente |, calculada excluyendo los precios de los alimentos no procesados y los
precios de la energia, repunté en mayo en ltalia hasta el 1,8% desde el 1, 6% de abril , sefial de que parte de la presion ya
no procede Unicamente de la energia.

Valoracién: en conjunto, el dato refuerza la idea de que Italia esta experimentando una inflacion mas persistente y ligada a
energia y servicios.

« EEUU

. La Oficina del Censo de EEUU, que depende del Departamento de Comercio, informé de que los inventarios mayoristas
aumentaron un 0,5% en abril con relacion amarzo , por debajo del 1,4% esperado por los analistas del consenso de FactSet.
En marzo esta variable subi6 el 1,5%.

El dato refleja que las empresas mayoristas continGa  n acumulando existencias , aunque a un ritmo mas moderado que
el observado el mes anterior. Este indicador es seguido de cerca por los mercados porque influye directamente en el
crecimiento del PIB, las expectativas de demanday la evolucién de las cadenas de suministro.

. El indice de gestores de compra de Chicago, que ela  bora MNI Indicators en colaboracion con the Institute for Supply
Management (ISM-Chicago) subié en mayo hasta los 62,7 puntos desde los 49,2 puntos registrados el mes anterior
alcanzando asi su nivel mas alto en mas de cuatro afios. El indicador superé ampliamente las previsiones de los analistas del
consenso de FactSet, que esperaban una lectura de 50,8 puntos. Un valor por encima de 50 indica expansion de la actividad
econdmica con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La fuerte recuperaciéon del indice refleja una renov  ada traccidon de la actividad empresarial , después de que las
tensiones en el suministro energético derivadas de la guerra en Oriente Medio elevaran los precios de la energia y redujeran
el poder adquisitivo de los consumidores al inicio del 2T2026.

La mejora estuvo impulsada principalmente por:

* Un fuerte aumento de los nuevos pedidos, que subieron 18,2 puntos y alcanzaron su nivel mas alto desde enero de
2022.

* Elincremento de la produccion, que avanz6 11,9 puntos y encadena cinco meses en zona expansiva.
* La mejora de los pedidos pendientes y de los plazos de entrega de proveedores.
* Un ligero deterioro del empleo, que compenso parcialmente el avance general.
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Ademas, el subindice de precios pagados aumenté 3,5 puntos hasta maximos desde mayo de 2022 , debido al
encarecimiento del petréleo y de los recargos por combustible en el transporte.

El indice es y se considera un indicador adelantado relevante sobre la evolucién de la actividad manufacturera en EEUU.
« ASIA

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de Japén, el PMI manufacturero que elabora S&P
Global, se situé en su lectura final de mayo en los 54,5 puntos, en linea con la estimacién preliminar y ligeramente por
debajo de los 55,1 puntos registrados en abril, que habia sido el nivel mas alto desde enero de 2022. A pesar de esta
moderacion, el indicador continu6 sefialando una sélida expansion de la actividad manufacturera, impulsada principalmente
por el crecimiento sostenido de la produccién. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad
con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

El aumento de la produccion estuvo respaldado, en pa rte, por los esfuerzos de las empresas para acumula r
inventarios ante las persistentes interrupciones en las cadenas de suministro . La guerra en Oriente Medio sigui6
afectando la disponibilidad de ciertos productos y materias primas, generando presiones adicionales sobre los precios y
motivando a los fabricantes a reforzar sus existencias como medida preventiva. Por otro lado, el crecimiento de los nuevos
pedidos se desaceleré ligeramente en comparacién con el mes anterior, aunque la demanda internacional mostré una
evolucion mas favorable. Las nuevas exportaciones aumentaron al ritmo mas r4&  pido de los ultimos cinco afios ,
reflejando una mejora de la competitividad de los fabricantes japoneses y una recuperacion de la demanda en mercados clave
del exterior.

La actividad de compras también se fortalecid, ya q  ue las empresas incrementaron la adquisicién de ins umos para
evitar posibles escaseces futuras . Asimismo, el empleo continud creciendo de forma robusta, lo que sugiere que las
comparfiias mantienen una perspectiva positiva sobre la evolucion de la produccion y la demanda en los proximos meses.

En el ambito de los precios, las presiones inflacion istas siguieron intensificandose . El crecimiento de los precios de los
insumos se aceler6 hasta alcanzar su nivel mas alto desde septiembre de 2022, impulsada por el encarecimiento de las
materias primas y los mayores costes de transporte. Como consecuencia, las empresas trasladaron parte de estos aumentos
a sus clientes, elevando los precios de venta al ritmo mas rapido desde octubre de 2022.

De cara al futuro, la confianza empresarial mejoré respecto al mes anterior. Los fabricantes se mostraron mas optimistas
gracias a las expectativas de una mayor demanda de los consumidores, la expansion de los mercados internacionales y el
lanzamiento de nuevos productos. No obstante, persisten riesgos relacionados con las tensiones geopoliticas, la evolucién de
los costes energéticos y la incertidumbre sobre el crecimiento econémico mundial.

. El indice oficial de gestores de compra del sector | as manufacturas de China, el PMI manufacturas se si  tud en los
50,0 puntos en mayo , en linea con lo esperado por los analistas, y frente a los 50,3 puntos del mes anterior, en lo que supone
su menor lectura en tres meses. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con
respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

En mayo, el crecimiento de la produccion se ralentizé de forma marginal, ya que los nuevos pedidos y las exportaciones
retornaron a territorio de contraccién. El otro factor clave fue la inflacién que indicé hasta ahora los efectos aislados de Oriente
Medio, puesto que los precios de los insumos se mantuvieron por encim a de los 60 puntos por tercer mes consecutivo,
mientras que los precios cargados al publico se nor malizaron de forma global desde el nivel de los 55 puntos . La
Oficina Nacional de Estadisticas destacé que los grandes titulares en el procesamiento de combustibles fosiles, quimicos, y
de caucho y plasticos (principalmente asociados con cuellos de botella en las cadenas de suministro), se mantuvieron
rezagados. No obstante, la dinamica de Oriente Medio no fue mencionada.
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Como contraste, el indice oficial de gestores de compra del sector no manufacturero de China, el PMI no manufacturas
rebot6é en mayo hasta los 50,1 puntos  desde los 49,4 puntos de abril, y frente a la lectura esperada por los analistas de 49,5
puntos, volviendo al nivel del mes de marzo. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la
actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la
misma.

El indice de servicios rebot6 hasta su nivel mas ele  vado desde agosto de 2025, mientras que la contracc  i6n de los
transportes se suavizé . El ferrocarril y las telecomunicaciones destacaron entre las areas de crecimiento, mientras que el
transporte aéreo y el sector promotor estuvieron entre los que cayeron. La demanda agregada se mantuvo profundamente
negativa. Las subidas de los precios de los insumos continuar on contrastando con la caida de los precios
repercutidos, apuntando a unas presiones de margene s generalizadas .

El PMI compuesto se recuperé hasta los 50,5 puntos en mayo, desde los 50,1 puntos de abril , volviendo a los niveles
de marzo. La suavizacion general en manufacturas fue contemplada mas como un reflejo del momento de pérdida de
dinamismo del crecimiento, mas que los efectos de Oriente Medio, en un entorno de datos macroeconémicos decepcionantes
publicados en abril.

Por su parte, el indice de gestores de compra del sector manufact  uras de China, el PMI manufacturas elaborado por
S&P Global, bajé en mayo hasta los 51,8 puntos , desde su lectura de 52,2 puntos de abril, que habia sido la mayor en
cinco afios, pero superd la prevision del consenso de analistas de 51,4 puntos. Recordamos que una lectura por encima de
50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese
nivel, indica contraccién de la misma.

El crecimiento de los nuevos pedidos y de la producc i6n se modero, pero se mantuvo robusto  , apoyado por la demanda
doméstica, por los nuevos clientes y la mejora de productos, mientras que los pedidos de exportacion disminuyeron
ligeramente. La produccién también se mantuvo fuerte , situandose en sus mayores niveles desde finales de 2024. Mientras,
el empleo disminuy6 hasta una ligera contraccion, y los tiempos de entrega de los proveedores aumentaron por tercer mes
consecutivo, aunque de forma modesta, unido a una mayor compra de insumos y al sexto mes consecutivo de aumento de
los inventarios de los mismos.

Las presiones inflacionistas se suavizaron, con los aumentos de precios de los insumos y los cargados al publico
ralentizandose por primera vez en seis y siete mese s, respectivamente , aunque los precios se mantuvieron elevados
debido a las materias primas, a la energia y a las disrupciones de suministro. La confianza de los negocios se mantuvo positiva,
pero se suavizé, impulsada por las expectativas de una demanda, de unos pedidos y de una capacidad mas fuertes.

« CONFLICTO ORIENTE MEDIO

. Las negociaciones de alto el fuego entre EEUU e Irdn  continGan , con los medios de comunicacién destacando que el
presidente de EEUU, Donald Trump, reenvio los términos revisados del memorandum (MoU) de entendimiento al Gobierno
de Iran. Segun el memorandum de entendimiento el asunto nuclear se discutird en la préxima ronda de negociaciones, aunque
Trump quiere mas detalles sobre la entrega de los inventarios iranies de uranio ya enriquecido. Ademas, también quiere una
modificacion sobre la redaccion relativa al Estrecho de Ormuz. Trump, frustrado por la tardanza en el tiempo de respuesta
irani, endurecio sus propuestas para poner presion sobre su rival para aceptar el marco de trabajo de EEUU. No obstante, las
tltimas enmiendas podrian suponen retrasos adicionales, dadas las dificultades en comunicarse con el lider Supremo
Khamenei.

El Estrecho de Ormuz se mantiene como un punto de fri ~ ccion, con Iran alegando su autoridad sobre el mismo, mientras
que Trump solicita el paso maritimo sin restricciones. El Departamento de Tesoro de EEUU reiteré que cualquier transaccién
con Iran para obtener un paso seguro esta prohibida y conlleva el riesgo de sanciones por parte de EEUU. La participacion
de Oman en conversaciones con Iran para una autoridad comun sobre el paso maritimo también fue objeto de advertencias
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por parte de EEUU la semana pasada. Mientras los paises del Golfo se han opuesto de forma generalizada a la imposicién
de peajes, Catar dijo que la autorizacion de un peaje temporal podria reabrir el paso por el Estrecho.

Noticias destacadas de Empresas

Segun la comunicacién remitida al mercado por ER=S=SN\NeN(€lelR)) v la informacion registrada en la CNMV/BME Growth, la
compafiia ha lanzado una OPA voluntaria sobre el 100% de ENERGY SOLAR TECH (ETC) mediante un canje de acciones.

Los puntos principales del Hecho Relevante son:

* GGR ofrece 0,9546 acciones nuevas por cada accion de ETC.
e La operacion valora ETC en torno a EUR 85 millones .

* Tras la fusion, los accionistas de GGR tendrian aproximadamente el 69% del capital del grupo combinado y los de
ETC el 31%.

e La oferta esta condicionada a:

0 aceptacién minima del 50% del capital;
0 aprobacion de Juntas Generales de accionistas;
0 Yy autorizaciones regulatorias correspondientes.

En el documento, GGR explica que la operacidn busca acelerar su nuevo plan estratégico (“New Greening”), centrado en:

* autoconsumo industrial;

* almacenamiento energético (BESS);
e comercializacion eléctrica;

* ygestidn de activos energéticos.

ETC aporta:

* una cartera de autoconsumo y generacion distribuida;
e contratos recurrentes tipo “Energy as a Service”;
* ycapacidades industriales y de eficiencia energética.

La légica estratégica que destaca la compaiiia es:

* aumentar tamafo y recurrencia de ingresos;
* reforzar capacidades técnicas e industriales;
* y posicionarse para el crecimiento asociado a electrificacion y centros de datos.

. El pasado viernes, la agencia de calificacion crediticia Moody's Investors Service ha mejorado la calificacién de emisor a
largo plazo y la calificacién de deuda senior no garantizada de a “Al” desde “A2". Al mismo tiempo, Moody's ha
mejorado la calificacién del programa de deuda senior no garantizada MTN de Aena a “(P)A1” desde “(P)A22 y su Evaluacioén
de Crédito Base (BCA) a “al” desde “a2”. La perspectiva se mantiene “estable”.
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. comunicé a la CNMV que: En fecha 29 de mayo de 2026, la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la sociedad ha aprobado el pago del correspondiente dividendo ordinario con cargo al beneficio del ejercicio social 2025,
por un importe bruto por acciéon de EUR 0,42159 pagadero a través de las entidades participantes en “Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A. Unipersonal” (IBERCLEAR).

Las fechas relevantes para el reparto del dividendo son las siguientes

« Ultimo dia de negociacion de las acciones de PUIG con derecho al cobro del dividendo (Last trading date): 12 de
junio de 2026

¢ Fecha a partir de la cual (inclusive) las acciones de PUIG cotizan sin derecho a percibir el dividendo (Ex date): 15 de
junio de 2026

¢ Fecha en la que se determinan los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo (Record date): 16 de junio
de 2026

¢ Fecha de pago del dividendo: 17 de junio de 2026

. En fecha 28 de mayo de 2026, en la reunion del Consejo de Administracién que se celebré con posterioridad a la Junta
General Ordinaria de Accionistas de [LYIAX®I=QENYI2)], se acordd poner en marcha un programa de recompra de acciones
propias en uso de las facultades otorgadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2025.

El Programa de Recompra tendra como propdsito reducir el capital social mediante la amortizacién de acciones propias
adquiridas en el marco del programa "Tubacex Dividendo Flexible" previsto para el ejercicio 2026. Dicha reduccion de capital
social tiene como finalidad evitar la diluciéon de aquellos accionistas que opten por percibir su retribucién en efectivo.

Las condiciones del mismo son las siguientes:

¢ El importe total maximo del Programa de Recompra sera de hasta EUR 3.500.000. En ningun caso el nimero de
acciones a adquirir bajo el Programa de Recompra podra exceder de 1.000.000, aproximadamente un 0,79% del
capital social de TUB a dia de hoy

¢ Las acciones se adquiriran a precio de mercado

« El Programa de Recompra tendra la duracion de 3 meses, se iniciara el 1 de junio de 2026 y permanecera vigente
hasta el 1 de junio de 2027 (ambos incluidos). No obstante, TUB se reserva el derecho a finalizar el Programa de
Recompra si, con anterioridad a su fecha limite de vigencia, hubiera adquirido al amparo del mismo acciones por un
precio de adquisicion que alcanzara el importe de la inversién maxima o el nimero maximo de acciones autorizado,
0 si concurriera otra circunstancia que asi lo aconsejara
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Por otro lado, el calendario estimado de la ejecuciéon del sistema de dividendo opcional "Tubacex Retribucién Flexible"
correspondiente al ejercicio 2026 sera el siguiente:

¢ 1dejuniode 2026 Publicacion del Documento Informativo.

¢ 9dejunio de 2026 Comunicacion del niumero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una accion
y del importe del Dividendo bruto por accién. Para la determinacion de estos extremos se aplicara la formula aprobada
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, que tomara en consideracion la media aritmética de los precios
medios ponderados de cotizacion de la accion de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid
y Valencia en las cinco sesiones bursatiles correspondientes a los dias 2, 3, 4, 5y 8 de junio de 2026.

e 11 dejuniode 2026 Publicacion del anuncio de la ejecucién del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil. Ultimo dia en el que se negocian las acciones de la Sociedad con derecho a participar en el sistema de
dividendo opcional "Tubacex Retribucion Flexible", esto es, con el derecho a optar por alguna de las Opciones de
Retribucidn Flexible que ofrece este sistema (incluido el Dividendo) (last trading date).

« 12 dejunio de 2026 Fecha de referencia (ex date) desde la cual —inclusive— las acciones de la Sociedad se negocian
sin derecho a participar en el sistema de dividendo opcional "Tubacex Retribucion Flexible". Comienzo del Periodo
Comun de Eleccién y del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita.

e« 26dejuniode 2026 Fin del Periodo Comun de Eleccién y del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita.

¢ 9 de julio de 2026 Pago del Dividendo a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante esta Opcion de
Retribucién Flexible. Alta de las nuevas acciones que se emitiran en virtud del Aumento de Capital en los registros
contables de IBERCLEAR.

e« 10dejulio de 2026 Fecha prevista para el inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones que se emitiran
en virtud del Aumento de Capital.

. Segun destaca hoy el diario Expansion, el vicepresidente del Banco Central Europeo (BCE), Luis de Guindos, cree que el
Estado deberia salir del capital de [@ARATAANGN(®7=I9N donde tiene una participacién del 18,13%, procedente de la

adquisicion de Bankia.
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