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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 25/05/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 22/05/2026 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,164
IGBM 1.774,00 1.773,50 -0,50 -0,03% Junio 2025 17.975.0 -10,30  Yen/$ 158,91
IBEX-35 17.975.2 17.985,3 10,1 0,06% Julio 2026 17.984.0 -1,30 Euro/f 1.158
LATIBEX 715120 7.129,00 -22,2 -0,31% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 50.285.66  50.579,70 294,04 0,58%  USA 5Yr (Tir) 4.26% +3pb  Brent $/bbl 103,54
S&P 500 7.445,72 7.473,47 27,75 0,37%  USA 10YT (Tir) 4.56% = Oro $fozt 4 50615
NASDAQ Comp. 26.293.10 26.343,97 50,87 0,19%  USA 30¥T (Tir) 5.07% -2 p.b. Plata $/ozt 75,84
VIX (Volatilidad) 16,76 16,70 -0,06 -0,36%  Alemania 10YT (Tir) 3.03% -6 p.b. Cobre $/Ibs 6,14
Nikkei 63.339.07 65.158,19 1.819,12 2,87%  Euro Bund 125,41 0.48% Niguel $/Tn 18.550
Londres({FT100) 10,443 47  10.466,26 22,79 0,22%  Espaiia 3Yr (Tir) 2.74% -5 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) §.086,00 8.115,75 29,75 0,37%  Espaiia 5YT1 (Tir) 2.93% -7 p.b. 1 mes 1,950
Frankfort (DAX) 24.606.77 24.888,56 281,79 1,15% Espafia 10¥r (TIR) 3.46% -7 p.b. 3 meses 2,195
Euro Stoxx 50 596032 6.019,45 59,13 0,99%  Diferencial Espafia vs. Alemania 43 -1 p.b. 12 meses 2,828
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - semana del 22 de mayo
Ibex-35 (EUR millones) 1.351.32 Fuente: FactSet; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.430,78 o . . Price as of | Price as of
) ) principales indices mundiales 1S/0526 22/05/26 wvar % wvar %6 afio 2026
S&P 500 (mill acciones) 4464 36 [gmpsoo 7408, 50) 7.473.47 0,9% 9,29
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.816.52 [DJIndustrial Average 49.526,17 50.579, 70 2,1%: 5,25
Val E fol Bol de N York NASDAQO Composite Index 26,225, 15 26.343. 97 0,55 13, 3%
alores Espanoles Bolsa de Nueva Tor Japan Nikkei 225 61.409.29] 63.239.07 3,1% 25,8%
(") Paridad &/Euro 6:30 a.m. 1,164 STOXX Europe 600 ex Eurozone 567,37 584,71 3,1% 5, 6%
Valores NYSE SIBE Dif euros Euro STOXX 50 5.827, 78] 6.019,.45 3,3% 3,956
IBEX 35 17 622,70 17.985,304 2,1% 3,956
France CAC 40 7.952 55| 115,75 2,1% -0,4%
B. SANTANDER 10.34 10.43 -0.09 Germany DAX (TR) 23_950,57 24 888 56 3,9% 1,656
FTSE MIB 49.116,47] 4951097 0, 8% 10,226
BBVA 19.22 19.30 -0.08 FTSE 100 10.195,37] 10,466,286 2,7% 5,456
Euros toxx 627 52 &5, 01 2,954 5. 556
Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones
EEUU: Dia de los Caidos; mercados cerrados
Reino Unido: Festivo de Primavera: mercados cerrados
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espariola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Almirall-mayo 1x 55 14/05/2026 al 01/06/2026 Compromiso EUR 0,184
Reig Jofre-mayo 1x 114 21/05/2026 al 04/06/2026 Compromiso EUR 0,024

(aproximadamente 6 minutos de lectura)

Con la temporada de publicacién de resultados practicamente finalizada en Wall Street (de forma
muy positiva) y en las principales plazas europeas (algo mejor de lo esperado), a partir de ahora los
inversores centraran nuevamente su atenciénenel c

onflicto de Oriente Medio, concretamente

en su potencial _resolucion v en el impacto gue el mismo ha causado ya a muchas economias .
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Asi, este fin de semana el presidente de EEUU, Donald Trump, ha afirmado que el marco para poner
fin a la guerra en Iran y reabrir el estrecho de Ormuz ya se ha negociado en gran medida. No
obstante, insté a los negociadores estadounidenses a no precipitarse a la hora de llegar a un acuerdo
definitivo.

Todo parece indicar que en los Ultimos dias se ha avanzado mucho al respecto -ver detalle en la
seccion de Economia y Mercados- y que la posibilidad de cerrar un acuerdo que pare definitivamente
las hostilidades y que permita reabrir el estrecho de Ormuz esta mas cerca. Sin embargo, queda lo
mas dificil, que ese acuerdo sea firmado por todas las partes y, en su disefio actual, hay algunas de
ellas, especialmente Israel y parte del partido republicano de EEUU, a los que no convence. Sin
embargo, las “ganas” que muestra Trump por alcanzar un acuerdo, mas bien la “necesidad” que tiene
del mismo, creemos que terminard facilitando su firma, aunque creemos que le ser& muy complicado
“vender” que la operacion ha sido un éxito para su pais.

Dicho esto, lo que realmente importa a los inversores es poder determinar hasta qué punto el
conflicto, que esta durando mucho mas de lo anunciado inicialmente por EEUU, ha dafiado realmente
las expectativas de crecimiento de las economias mundiales y, por tanto, las de resultados de
muchas cotizadas. En principio, la reaccion inicial de los inversores sera la prevista, apostando
nuevamente por los valores de corte mas ciclico, dejando de lado a los mas defensivos y tomando
beneficios en los del sector de la energia. No obstante, habrd que ver cuénto tardan las principales
economias mundiales en recuperar su crecimiento, sobre todo teniendo en cuenta que los precios
de la energia, concretamente del petréleo, a pesar de que en un principio van a caer con fuerza, se
van a mantener por mucho tiempo muy por encima del nivel que presentaban antes del inicio del
conflicto, dado que la operativa a través de Ormuz va a tardar en recuperar la normalidad y dado el
dafio que la guerra ha causado a algunas importantes infraestructuras energéticas en los paises del
Golfo Pérsico.

Es por todo ello que en los proximos meses las cifras macroecondémicas que se vayan dando a
conocer sera escrutadas en profundidad por los inversores para poder determinar si las principales
economias mundiales son capaces de evitar la entrada en recesion y volver a crecer. A corto plazo,
tanto el comportamiento de la inflacion como los datos de crecimiento econémico seran muy
negativos, pero los inversores/mercados por lo general descuentan el futuro, una vez asumido el
presente.

HOY, y en una sesion en la que los inversores en las principales plazas europeas no contaran con
la referencia de las bolsas de Londres y de EEUU, mercados que permaneceran cerrados por la
celebracion de festividades locales -Spring Bank Holiday, en el caso de la britanica y el Memorial
Day, en el caso de la estadounidense-, lo que siempre impacta negativamente en los volimenes de
contratacion, y en el que la agenda macroeconémica y empresarial es muy limitada, esperamos que
sea la potencial firma del acuerdo de paz en Oriente Medio lo que mueva las bolsas de la Eurozona.
En ese sentido, sefalar que en algunos paises de la region HOY es dia festivo -se celebra
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Pentecostés- aunque las bolsas abran, lo que reducira ain mas la actividad en muchas de estas
plazas.

Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran al alza, impulsadas por los valores
de corte mas ciclico, con los inversores “celebrando” la posibilidad de que se firme un acuerdo de
paz en Oriente Medio, posibilidad que parece cercana pero que, hasta que no se plasme en un
documento, sigue existiendo factible que, o se retrase, o no se termine de firmar, dado el caracter
imprevisible de las partes involucradas y que todavia hay puntos en los que no se ha llegado a un
acuerdo definitivo, concretamente en lo que hace referencia al uranio enriquecido que posee Irdn. A
lo largo del dia, seran las noticias que lleguen sobre el acuerdo y la posibilidad de que se firme o no
el mismo lo que “muevan” estos mercados y lo que determinen finalmente la tendencia con la que
cierran el dia.

Por lo demas, comentar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado al alza -la
de Corea del Sur esta cerrada por la celebracién de una festividad local-; que el délar se deprecia
con respecto al resto de principales divisas mundiales; que los precios de los bonos vienen al alza 'y
sus rendimientos a la baja; que el precio del petréleo cae con fuerza; que el precio del oro sube
alrededor del 1%y el de la plata lo hace algo mas; y que los precios de las principales criptomonedas
repuntan ligeramente.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« |berpapel Gestién (IBG): Junta General de Accionistas (12 convocatoria);

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun publicé el instituto aleman IFO, en el mes de mayo el indice que mide el clima de negocios en Alemania subio
hasta los 84,9 puntos desde los 84,5 puntos del mes de abril , superando de esta forma la lectura de 83,8 puntos que
esperaban los analistas del consenso de FactSet. Sin embargo, y a pesar del pequefio repunte del indice, éste se mantuvo
débil, lo que pone de manifiesto la creciente preocupacion de las empresas del pais por el impacto del conflicto de Oriente
Medio en la fragil recuperacién econémica de Alemania.
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El subindice que mide la percepciéon que tienen las e  mpresas alemanas de la situacion actual también sub 6 en su
lectura de mayo , en este caso hasta los 86,1 puntos desde los 85,4 puntos de abril, superando igualmente los 85,0 puntos
proyectados por el consenso.

Por su parte, el subindice que mide las expectativas que manejan las empresas alemanas repunté en mayo hasta los
83,8 puntos desde los 83,5 puntos de abril . En este caso los analistas esperaban una lectura algo inferior, de 83,4 puntos.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé el viernes que el Producto Interior Bruto (PIB) de Alemania
creci6 el 0,3% en el 1T2026 con relacion al 4T2025 , segun la lectura final del dato. La lectura coincidié con su preliminar y
con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. En el 4T2025 la economia de Alemania habia crecido el 0,2%. El
del 1T2026 confirma la mayor expansion intertrimestral que alcanza esta variable desde el 1T2025.

El crecimiento en el trimestre analizado estuvo impu Isado por una mayor demanda externa, con una fuerte
recuperacion de las exportaciones (+3,3% vs -1,5% e n el 4T2025), mientras que el crecimiento de las importaciones se
mantuvo moderado (+0,1% vs +1,0% en el 4T2025).

Por su parte, el gasto publico continué creciendo (+1,1% vs +1,5% en el 4T2025), incluso cuando el consumo de los
hogares se mantuvo estable (+0,0% vs +0,6% en el 4T2025), lo que apunta a una débil demanda interna. La formacion bruta
de capital fijo se contrajo en el trimestre (-1,5% vs +1,3% en el 4T2025), lastrada por la menor inversion en la actividad del
sector de la construccion (-2,5% vs +0,8% en el 4T2025) y a un menor gasto en equipamiento (-1,2% vs+ 2,5% en el 4T2025),
mientras que el crecimiento en otras instalaciones también se ralentizd (+0,6% vs +1,0% en el 4T2025). Ademas, las
variaciones en los inventarios lastraron la economia, restando 0,9 puntos porcentuales tras haber contribuido positivamente
en el 4T2025.

En términos interanuales, el PIB crecié un 0,4% en el 172026 (+0,4% en el 4T2025). En este caso los analistas esperaban
una lectura del 0,5%.

. El indice de confianza de los consumidores de Aleman ia, que elabora la consultora GfK, subié en su lect ura
preliminar de junio hasta los -29,3 puntos desde lo s -33,1 puntos de su lectura final de mayo . La lectura quedé
sensiblemente por encima de los -34,4 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

La mejora de este indicador adelantado de consumo p  rivado se debio principalmente a un repunte en las expectativas
de ingresos , que aumentaron notablemente en 11,4 puntos, hasta los -13,0 puntos, respaldado por la falta de escalada del
conflicto en Oriente Medio y las expectativas de posibles medidas de ayuda gubernamentales. Las expectativas econdmicas
también mejoraron ligeramente, hasta los -11,2 puntos desde los -13,7 puntos de mayo, aunque la mayoria de los
consumidores aun anticipan un empeoramiento de las condiciones econémicas durante los préximos 12 meses.

Por su parte, la disposicidon a comprar subié ligeramente en junio , hasta los -13,2 puntos desde los -14,4 puntos del
mes precedente, pero se mantuvo moderada , lo que indica una continua cautela hacia las grandes compras. La propension
al ahorro disminuyé por tercer mes consecutivo, hasta los 13,9 puntos desde los 16,1 puntos, aunque se mantuvo elevada en
comparacion con los estandares histéricos. Finalmente, sefialar que la preocupacion por la inflaciéon también se atenu6,
con una caida de las expectativas de precios hasta los -0,4 puntos desde los 5,8 puntos , debido en parte a las
reducciones en los impuestos sobre la energia diésel y la gasolina.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publico el viernes que su indice que mide el clima empresarial de
Francia bajo ligeramente en el mes de mayo hasta lo s 93,6 puntos desde los 94,1 puntos de abril , quedando algo por
debajo de los 94,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. El indice se mantiene sensiblemente por
debajo de su media movil a largo plazo, situada en los 100 puntos.
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En mayo el sentimiento en el sector manufacturero me  jor6é notablemente , con el indicador subiendo hasta los 102,0
puntos desde los 100,4 puntos de abril (99,0 puntos esperados por los analistas), superando su promedio a largo plazo,
situado en los 100 puntos, gracias a evaluaciones mas solidas de la produccién pasada y carteras de pedidos mas firmes.

As su vez, la confianza en el sector de la construccién tambié n subié ligeramente, hasta los 97 puntos desde los 96
puntos de abril , pero se mantuvo ligeramente por debajo de su promedio a largo plazo de 100 puntos, ya que las expectativas
ligeramente mejores compensaron la actividad moderada.

El sentimiento en el sector del comercio mayorista m ejoré marginalmente en mayo, situandose el indice e n los 96
puntos frente a los 95 puntos de abril , lo que indica una ligera estabilizacion. Mientras tanto, la confianza en el sector de
los servicios se debilitd alin mas en el mes de mayo, cayendo el indice hasta los 93 puntos desde los 94 puntos de abril, y
manteniéndose muy por debajo de lo normal. EI comercio minorista experimentd la caida mas pronunciada, bajando su
indicador de confianza en mayo hasta los 89 puntos desde los 94 puntos del mes precedente, impulsado por una demanda
mas débil y un panorama mas deteriorado. Por su parte, el indice que mide el clima del empleo bajé en mayo hasta los
92 puntos desde los 95 puntos de abril , alcanzando de este modo su nivel mas bajo desde la crisis sanitaria provocada por
la pandemia y situandose muy por debajo de su promedio a largo plazo, igualmente se encuentra en los 100 puntos, lo que
refleja expectativas mas débiles de la fuerza laboral en los servicios.

 REINO UNIDO

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, publicé que las ventas minoristas del Reino Unido descendieron el
1,3% en el mes de abril con relacién a marzo , comportandose sensiblemente peor de lo esperado por el consenso de
analistas de FactSet, que habia proyectado una caida de esta variable en el mes del 0,6%. La de abril es la mayor caida que
experimenta esta variable desde mayo de 2025.

El descenso de las ventas minoristas en el mes fue d  ebido principalmente a la caida del 10,2% de las ve ntas de
combustible , lo que supone su descenso mas pronunciado desde noviembre de 2020, ya que los automovilistas realizaron
menos viajes y retrasaron el repostaje en medio de precios mas altos. Esto siguié a un aumento en el mes anterior, cuando
muchos consumidores se habian abastecido de combustible tras el inicio del conflicto en Oriente Medio. Las ventas en tiendas
no alimentarias bajaron un 1,0%, con las ventas de tiendas de ropa cayendo un 2,4% a su nivel mas bajo desde junio de 2025,
ya que los minoristas citaron condiciones climaticas volatiles, una demanda mas débil y una mayor sensibilidad a los precios.
Los minoristas sin tienda también informaron de una reduccién en las ventas, ya que el clima impredecible afecté a las
campafias estacionales.

En términos interanuales, las ventas minoristas se m antuvieron sin cambios (0,0%; +1,4% en marzo) en ab ril en el
Reino Unido . Los analistas esperaban en este caso un repunte del 1,4%.

Excluyendo el combustible para automdviles, las vent as minoristas britanicas disminuyeron el 0,4% en ab ril con
relacion a marzo . En tasa interanual esta variable subié el 1,1% (1,5% en marzo).

. El indice que mide la confianza del consumidor del R eino Unido, que elabora la consultora GfK, subi6 en su lectura
de mayo hasta los -23 puntos desde los -25 puntos d e abril, mes en el que habia alcanzado su lectura mas baja desde
octubre de 2023. El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura mas baja, de -28 puntos.

En mayo el indice que mide el ahorro cay6 10 puntos, lo que indica que muchos hogares estan recurriendo a sus
reservas para cubrir los gastos cotidianos  , ya que el coste de vida sigue siendo alto. Por su parte, el indicador que mide
las intenciones de compra importantes baj6 2 puntos, hasta los -20 puntos, su nivel mas bajo desde enero de 2025, con los
grupos de menores ingresos especialmente reacios a comprometerse con grandes gastos.
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Segun los analistas de GfK, es improbable que este repunte marque una recuperac  i6n sostenida del sentimiento
Ademas, sefialaron que, si bien la inflacion se moderd en abril, se espera que resurjan las presiones inflacionistas, mientras
que la incertidumbre sobre las tasas de interés continuara afectando la confianza y los planes de gasto de los consumidores
britanicos.

« EEUU

. El indice que mide el sentimiento de los consumidore s estadounidenses, que elabora la Universidad de Mi  chigan,
bajo segun su lectura final de mayo hasta los 44,8 puntos desde los 49,8 puntos de abril , marcando de esta forma un
nuevo minimo histérico. La lectura se situé igualmente por debajo de los 48,2 puntos de su lectura preliminar, que era lo que
esperaba el consenso de analistas de FactSet. Los consumidores de bajos ingresos y aquellos sin t itulo universitario

registraron las mayores caidas , ya que estos grupos son mas sensibles al aumento de los precios de la gasolina y los
productos basicos. En el plano politico, la confianza de los independientes y republicanos ¢ ayo0 a los niveles mas bajos

de la actual legislatura , mientras que la de los demdcratas apenas varié. Un aspecto crucial es que los consumidores se
mostraron cada vez mas preocupados de que la inflacion se extendiera mas alla de los precios del combustible a largo plazo.

El subindice que mide la percepcién que tienen los ¢ onsumidores de la situacion actual bajé en mayo has ta los 45,8
puntos desde los 52,5 puntos de abril , mientras que el subindice que mide sus expectativas lo hizo hasta los 44,1 puntos
desde los 48,1 puntos del mes precedente.

Por su parte, las expectativas de los consumidores de la inflacié n a 12 meses repuntaron en mayo hasta el 4,8% desde
el 4,7% de abril , mientras que las que tienen de la inflacién a 5 afios lo hicieron hasta el 3,9% desde el 3,5%.

. El indice de indicadores adelantados (LEI) de EEUU, ela borado por the Conference Board aument6 ligeramente
(+0,1%) hasta los 97,4 puntos en abril , tras la caida del 0,6% del mes de marzo. En términos generales, el LEI cay6 un 0,7%
en los Ultimos seis meses (de octubre a abril), una caida menos severa que la contraccion del 1,0% en los seis meses
anteriores (de abril a octubre).

El LEI de EEUU aumento ligeramente en abril, principalm  ente por el rebote de los precios de las acciones 'y el aumento
de los permisos de construccion . El indice aumenté en dos de los Ultimos tres meses, pero ambos repuntes no consiguieron
compensar la caida profunda de marzo. Como resultado, las tasas de crecimiento del LEI de seis a doce meses fueron
negativas, indicando unas condiciones econdmicas fragiles en el futuro. La fuerte inversién en infraestructuras de IA, centros
de datos y de produccion de energia probablemente tengan un impacto positivo en el crecimiento y en el gasto sostenido de
los negocios, pero podria s6lo compensar de forma parcial la debilidad del lado del consumidor.

Los mayores precios de la gasolina y de la energia, unido a una menor contrataciéon podria erosionar el poder de
compra de los hogares en los proximos meses , en particular en los consumidores de menores ingresos. The Conference
Board esta estimando en la actualidad un incremento del 1,7% interanual del PIB de EEUU en 2026, revisado ligeramente al
alza desde la anterior estimacion del 1,6% interanual.

» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. El presidente de EEUU, Donald Trump, anunci6 que se ha  negociado de forma exhaustiva un acuerdo para fina  lizar
el conflicto bélico entre EEUU e Iran, que aun tiene gue culminar , indicando que las negociaciones se han dado de una
forma ordenada y constructiva y que la relacion con Iran se esta convirtiendo en mas productiva. Trump dijo a sus
representantes en las negociaciones que no tengan prisa en llegar a un acuerdo y un funcionario de alto nivel dijo que llevara
tiempo a Iran firmarlo, a pesar de que el Lider Supremo, Khamenei, respaldé partes del supuesto acuerdo.
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El diario Axios revel6 que el borrador del memorando de entendimiento (MoU) in  cluye un alto el fuego de 60 dias, que
incluird la reapertura del Estrecho de Ormuz, el le  vantamiento del bloqueo naval de EEUU, condicionado a la rapidez
con la que Iran limpie de minas el paso maritimo . Y una oferta parcial de alivio de las sanciones al petréleo irani. El asunto
nuclear se tratara en la préxima ronda de negociaciones, y el alivio posterior de sanciones dependera de la extensién de las
concesiones iranies en este asunto. El acuerdo incluye la finalizacion de la guerra en el Libano y las fuerzas estadounidenses
movilizadas en los meses recientes abandonaran la regién, una vez se firme el acuerdo.

El asunto nuclear se mantiene como el principal punt o de friccion . Segun fuentes de NY Times, Iran ha dado garantias
de que renunciaria a sus inventarios de uranio enriquecido. Los detalles sobre como lo hara no estan claros, y una fuente del
alto mando irani dijo a Reuters que no habia acuerdo sobre la entrega del uranio ya enriquecido. El MoU destaco que Iran dio
un compromiso verbal sobre el alcance de sus concesiones nucleares, pero sin concretar si éstas implicaran una moratoria
sobre el enriquecimiento. El presidente de Irdn, Pezeshkian, dijo que su pais estaba listo para asegurar al mundo que no
busca armamento nuclear o fomentar agitacién en la region.

No obstante, las negociaciones aun podrian fracasar , después de que los medios de comunicacion iranies acusaran a
EEUU del blogueo de partes del acuerdo, incluyendo la liberacion de los activos congelados. Los paises del Gofo han animado
a ambas partes a alcanzar un acuerdo, en un entorno de preocupacion sobre las consecuencias econémicas, aunque el
supuesto acuerdo gener6 fuertes criticas en los conservadores estadounidenses, incluyendo varios republicanos. Ademas,
Israel también ha mostrado publicamente su preocupa  cidn sobre suavizar la presion sobre Iran conun ac  uerdo que
les frena a ellos también en el Libano, y que no in  cluye el programa balistico de Iran o el respaldo d e este pais a
grupos terroristas

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansién informo el viernes que senadores republicanos estadounidenses han solicitado a las autoridades del pais
investigar la compra de Webster por y no proceder a su autorizacién hasta que se disipen las
"preocupaciones sobre seguridad" que plantearia la operacion. A través de una carta publica, los senadores Bernie
Moreno y Tim Sheehy expresan que "en el entorno geopolitico actual, ceder el control sobre los depésitos, los datos y las
decisiones de crédito de EEUU al principal banco de Espafia plantea preguntas que justifican un cuidadoso escrutinio
regulatorio, particularmente dado que Espafia no siempre ha actuado como un aliado confiable en el avance de las prioridades
de seguridad de EEUU". La misiva se ha dirigido a la Fiscalia General, la Reserva Federal, el Fondo de Garantia de
Depésitos (FDIC) y la Oficina del Contralor de la Moneda (OCC).

Por otro lado, el diario Expansion informa hoy que los accionistas del banco estadounidense Webster estan convocados
mafiana a una Junta General Extraordinaria para pronunciarse sobre la oferta lanzada por SAN con las posturas en contra de
algunos accionistas y de senadores republicanos.

. [NV TN (®7AY=19 0 comunicd a la CNMV que el nimero de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del programa de recompras asciende a 4.018.908 que representan un importe de EUR 43.722.052, equivalente al
8,74% del importe monetario maximo.

. comunicéd a la CNMV que ha procedido al cierre y desembolso de su emisién de obligaciones simples de
rango sénior (senior unsecured notes), por un importe nominal agregado de EUR 350.000.000, con un interés fijo anual de
7,500% y con vencimiento en 2031. Las Obligaciones han sido emitidas a un precio de emision del 98,980% de su valor
nominal. Las Obligaciones han sido colocadas entre inversores institucionales cualificados (qualified institutional buyers) e
inversores cualificados por ciertas entidades financieras que han actuado como entidades coordinadoras globales (Joint Global
Coordinators) y entidades colocadoras de la emisién (Joint Bookrunners).
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. El diario Expansion informé que sigue aumentando la carga de trabajo para su fabrica de Sevilla. La compaiiia
acaba de anunciar que ensamblara en estas instalaciones andaluzas dos aviones de transporte militar modelo C295 para
la Fuerza Aérea de Tailandia, que ya cuenta en su flota con tres unidades de esta aeronave. Se espera que la primera entrega
de este nuevo pedido para Tailandia se produzca entre enero y junio de 2029. El pais es uno de los siete de la region Asia-
Pacifico que operan el C295. Los C295, en su configuracién de transporte militar, tienen capacidad para llevar a 70 soldados o
49 paracaidistas, despegar y aterrizar en pistas no preparadas, realizar lanzamientos de carga y paracaidistas, asi como llevar
a cabo evacuaciones médicas.

. comunicé ala CNMV que toma nota de la decision dictada por la Audiencia Provincial de Madrid
en el marco del procedimiento relativo al formato “Pasapalabra”, que ha cuantificado en aproximadamente EUR 74 millones
el importe reconocido a ITV en el procedimiento de ejecucion. No obstante, MFE sefiala que dicha decision se produce sin
considerar la reciente sentencia del Tribunal Supremo (TS) espafiol relativa al procedimiento distinto relativo a “El Rosco”, es
decir, la rueda final del concurso, dictada ayer, que ha excluido que los derechos de autor correspondientes pertenezcan a
ITV.

Segun MFE, la liquidacion acordada en el procedimiento de Madrid no tiene debidamente en cuenta los efectos del fallo del
Tribunal Supremo (TS). En efecto, la Audiencia Provincial de Madrid ha liqguidado los dafios de ITV partiendo de la premisa de
que la parte mas interesante, atractiva y reconocible del concurso, asi como la mas significativa en términos de audiencia y
explotacién publicitaria, la rueda final con las letras (“el Rosco”), constituye parte integrante del formato inglés.

Sin embargo, dicha premisa queda desmentida por la sentencia dictada ayer por el Tribunal Supremo (TS), circunstancia que
incide directamente en los fundamentos juridicos sobre cuya base se ha calculado el dafio sufrido por ITV. Por este motivo,
MFE valorara todas las iniciativas judiciales oportunas, incluida la solicitud de anulacién del procedimiento de ejecucion
concluido en Madrid, con el fin de proteger integramente sus derechos e intereses.

. El diario Expansion informa que el holding [IXg, Virgin Atlantic y la Asociacion Internacional de Transporte Aéreo (lata) han
respaldado la propuesta de Arora para construir una tercera pista en el aeropuerto londinense de Heathrow en dos fases. La
Autoridad de la Aviacién Civil (CAA, por sus siglas en inglés) ha abierto una consulta hasta el préximo 15 de junio sobre
diferentes opciones para ampliar Heathrow, hasta ahora el principal aeropuerto de Europa.

. comunicé a la CNMV la puesta en marcha de la ejecucion de la primera edicién del sistema de dividendo
opcional "Viscofan Retribucion Flexible". Los accionistas de la Sociedad recibiran un derecho de asignacioén gratuita por cada
accion de VIS que posean. Estos derechos seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao entre
el 3 de junioy el 17 de junio de 2026, ambos inclusive

En esta primera edicion del sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucién Flexible", los accionistas de la Sociedad
podran elegir entre las siguientes opciones: (i) percibir su retribucion mediante la entrega de acciones nuevas totalmente
liberadas, (ii) transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita en el mercado, o (iii) recibir su retribucion
en efectivo.

VIS estima que el importe bruto del Dividendo Complementario por accion sera, de al menos, EUR 1,757. El calendario
estimado de la ejecucién de esta primera edicion del sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucion Flexible"
correspondiente al ejercicio 2026 sera el siguiente:

e 1dejuniode 2026 Comunicacion del numero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una accion
y del importe del Dividendo Complementario bruto por accién. Para la determinacion de estos extremos se aplicara
la férmula aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, que tomara en consideracion la media
aritmética de los precios medios ponderados de cotizacién de la accién de la Sociedad en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao en las cinco sesiones bursatiles correspondientes a los dias 25, 26, 27, 28 y 29 de mayo
de 2026.
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e 2dejunio de 2026 Publicacion del anuncio de la ejecucién del Aumento y reduccion de Capital en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil. Ultimo dia en el que se negocian las acciones de la Sociedad con derecho a participar en el
sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucion Flexible", esto es, con el derecho a optar por alguna de las
Opciones de Retribucién Flexible que ofrece este sistema (incluido el Dividendo Complementario) (last trading date).

« 3dejuniode 2026 Fecha de referencia (ex date) desde la cual —inclusive— las acciones de la Sociedad se negocian
sin derecho a participar en el sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucion Flexible". Comienzo del Periodo
Comun de Eleccién y del periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita.

e 17 dejunio de 2026 Fin del Periodo Comun de Eleccion y del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita.

e 29 de junio de 2026 Pago del Dividendo Complementario a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante
esta Opcion de Retribucién Flexible. Alta de las nuevas acciones que se emitiran en virtud del Aumento de Capital
en los registros contables de IBERCLEAR.

¢« 1dejulio de 2026 Fecha prevista para el inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones que se emitiran
en virtud del Aumento de Capital

. BANCO SANTANDER (SAN) informd, en su condicién de agente de estabilizacion por cuenta de las entidades aseguradoras
en relacién con la oferta publica inicial de acciones ordinarias de [FJ4, que no ha llevado a cabo ninguna operacién de
estabilizacién respecto de tales acciones ordinarias en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia o en
otros sistemas de negociacién. SAN, por cuenta de las entidades aseguradoras, ha ejercitado integramente la opcion de
sobre-adjudicacion concedida por la Sociedad para suscribir hasta 4.455.445 acciones ordinarias de TSK al precio de la Oferta,
es decir, EUR 5,05 por accion. Tras el ejercicio integro de la Opcién de Sobre-adjudicacion, el periodo de estabilizacion (que
inicialmente se previa que concluyera el 12 de junio de 2026) queda por la presente finalizado con fecha del viernes.
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