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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 22/05/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX 35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 21/05/2026 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.162

IGBM 1.781.90 1.774,00 7,30 -0,44% Junio 2025 18.198.0 222 80 Yen/$ 159,02

IBEX_ 35 18.051.7 17.975,2 76,5 -0,42% Julio 2026 - — Eurolf 1187

LATIBEX 7144 70 7.151,20 6,5 0,09% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Socberanos Materias Primas

DOW.JONES 50.008.35 50.285,66 276,31 0,55%  USA 5YT (Tir) 4,23% = Brent $/bbl 102.58

S&P 500 7432 97 7.44572 12,75 0,47%  USA 10¥T (Tir) 4.56% -1 p.b. Oro $lozt 4.505,25

MASDAQ Comp. 2627036 26.293,10 22,74 0.09%  USA 30YT (Tir) ] 5,05% -2pb VPIﬂla $/ozt 74.76

VIX (Volatilidad) 17.44 16,76 -0,68 -3,90% Alemania 10¥r (Tir} 3.09% 3pb Cobre $/lbs 6.09

Nikkei 61.684.14 63.339,07 1.654,93 2,68% Euro Bund 124,81 0.06% Niguel $/Tn 18.540

Londres{FT100) 1043234  10.443,47 11,13 0,11%  Espaiia 3Yr (Tir} 2.79% -2 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris {CAC40) 8.117.42 8.086,00 -31,42 -0,39%  Espafia 5Yr (Tir) 3.00% -2 p.h. FIEEE 1 968

Frankfort (DAX) 24.737.24 24.606,77 -130,47 -0,53%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.53% 2pb 3Imeses 2181

Euro Stoxx 50 5.976.07 5.960,32 -15,75 -0,26% Diferencial Espana vs. Alemania 44 +1 pb 12 meses 2.825

Volimenes de Contratacién indice de clima de Negocios de Alemania - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.629,76 Fuenfe IFO, FactSei

IGBM (EUR millones) 1.607,30 ["° |

S&P 500 (mill acciones) 4.944 63 |ves

Eurco Stoxx 50 (EUR millones) 9.114.83 | wee

Valores Espafnoles Bolsa de Nueva York

(*) Pardad $/FEuwro 6:30 a.m 1,162

Valores NYSE SIBE Dif euros

B. SANTANDER 10.62 10.46 0.7

BBEVA 19,53 19.23 0.30

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} indice indicadores adelantados (abril): Est MoM: 0,10%; ii) Sentimienyto consumidores (mayo; final): Est: 48,4
Alemania: i) PIB (1T2026; final): Est QoQ: 0,3; Est YoY: 0,5%; i) indice GfK confianza consumidores {junio): Est: -34,4
iif} IFO clima negocio (mayo): Est: 83,8; iv) IFO situacion actual (mayo): Est 85,0; v) IFO expectativas (mayo): Est: 83,4
Reino Unido: i) Vitas minoristas (abr): Est MoM: -0,6%; Est YoY: +1,4%,; ii) Vias minor. sin combustibles autos (abr): Est MoM: n.d.; Est YoY: n.d.
iii} Indice GfK confianza consumidor {mayo): Est: -28,0
Francia: i) Confianza negocios {mayo): Est: 94,0; ii) Confianza sector manufacturas (mayo): Est: 99.0

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Almirall-mayo 1x 55 14/05/2026 al 01/06/2026 Compromiso EUR 0,184
Reig Jofre-mayo 1x 114 21/05/2026 al 04706/2026 Compromiso EUR 0,024

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesion en la que los titulares sobre el conflicto de Oriente Medio vy, por tanto, las idas y
venidas del precio del petroleo, marcaron el paso a las bolsas europeas, los principales indices de
estos mercados cerraron AYER de f orma mixta, en su_mayoria con ligeros descensos . Por la
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marfana la noticia de que el lider supremo de Iran habia declarado que el uranio enriquecido que
posee Iran iba a permanecer en el pais y, por tanto, no era sujeto de negociacion, provoco que el
precio del crudo rebotara con cierta intensidad, lastrando el comportamiento tanto de la renta variable
como, en menor medida, de la renta fija de la region. Tampoco “ayudd” la publicacion de las lecturas
preliminares de mayo de los indices adelantados de actividad sectorial, los PMIs que elabora S&P
Global, que mostraron una fuerte caida de la actividad privada en la regién, especialmente en el
sector servicios, caida liderada por Francia. Ademas, poco después la Comision Europea (CE)
publicé su Informe Econdmico de Primavera de 2026, en el que revisé a la baja sus expectativas de
crecimiento para las economias de la UE y de la Eurozona y al alza las de inflacion, advirtiendo a su
vez que estas revisiones podrian ir a més si el conflicto de Oriente Medio no terminaba pronto.

No obstante, por la tarde, una cierta relajacion del precio del crudo permitié a los indices de la region
recuperar algo del terreno cedido, al mismo tiempo que los precios de los bonos revertian sus
descensos, para cerrar el dia al alza, lo que permitié una ligera caida de sus rendimientos. A nivel
sectorial, en las bolsas europeas fueron los valores del sector de las materias primas minerales, los
del sector quimico y las utilidades los que mejor se comportaron, mientras que, en sentido contrario,
fueron los del sector del ocio y turismo, los tecnoldgicos, especialmente los desarrolladores de
software, y los bancos los que peor lo hicieron.

En Wall Street, y en una sesion que fue de menos a mas, los principales indices bursatiles cerraron
AYER con ligeros avances, lejos de sus minimos del dia, con el Dow Jones siendo capaz de cerrar
en maximos historicos. En este mercado fue el giro a la baja del precio del petréleo lo que permitid
gue las bolsas se dieran la vuelta. Noticias sobre un acercamiento de posturas entre EEUU e Iran'y
sobre la posibilidad de que el pais persa conteste en breve a la nueva propuesta realizada por la
Administracion estadounidense volvieron a animar a los inversores, tanto en los mercados de renta
variable como en los de renta fija. A nivel sectorial, AYER destacé el buen comportamiento de las
utilidades, de los valores de consumo discrecional, éstos animados por una serie de buenos
resultados trimestrales dados a conocer, y de los de materiales, mientras que, en sentido contrario,
fueron los valores de consumo basico, lastrados por la mala recepcion de las cifras y, sobre todo, de
las expectativas de negocios dadas a conocer por Walmart (WMT-US), y los de la energia los que
peor se comportaron.

HOY la agenda macroecondémica del dia trae citas de interés como son la publicacién de las ventas
minoristas de abril en el Reino Unido, de la de los indices de confianza del consumidores de Alemania
(preliminar de junio) y también del Reino Unido (mayo), de los indices de clima de negocios de
Alemania, que elabora el instituto IFO, correspondientes al mes de mayo y, ya por la tarde y en
EEUU, de la lectura final de mayo del indice de sentimiento de los consumidores, indice que publica
la Universidad de Michigan. No obstante, volveran a ser las noticias que se vayan filtrando sobre el
avance de las negociaciones de paz en Oriente Medio -ver detalle en la seccion de Economia y
Mercados- las que realmente “muevan” HOY las bolsas y determinen la tendencia de cierre semanal
de las mismas.
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Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursatiles europeos abran al alza,
animados los inversores por las noticias que se han publicado en las dltimas horas, que apuntan a
un acercamiento de posturas entre Iran y EEUU. No obstante, la reapertura de Ormuz sin
restricciones ni cobros de tasas a los barcos que transiten por el estrecho por parte de Iran y el
programa nuclear irani siguen siendo los principales obstaculos para alcanzar un acuerdo. Por lo
demas, cabe destacar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado en su mayoria al alza,
lideradas por la japonesa, que ha recibido de forma positiva los mejores datos de inflacién del mes
de abril publicados -ver seccion de Economia y Mercados-; que el dolar no presenta grandes
variaciones con relacion al resto de principales divisas; que los precios de los bonos y sus
rendimientos se muestran también estables; que el precio del crudo recupera algo de lo cedido
AYER; que el precio del oro cae ligeramente y que el de la plata sube; y que los precios de las
principales criptomonedas muestran un comportamiento mixto, pero sin experimentar grandes
cambios.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« Metrovacesa (MVC): paga dividendo en forma de prima de emisién por importe bruto de EUR 0,90 por accion;
¢ Cox ABG Group (COXG): Junta General de Accionistas (12 convocatoria);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
* Danske Andelskassers Bank (DAB-DE): resultados 1T2026;
¢ Petronor E&P (PNOR-NO): resultados 1T2026;
«  Compagnie Financiere Richemont (CFR-CH): resultados 4T72026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ BJ's Wholesale Club Holdings (BJ-US):  1T2026;
¢ Booz Allen Hamilton Holding (BAH-US):  4T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA
. Segun publico el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la cifra de negocios del Sector Servicios de Mercado aumenté
el 3,5% en marzo con relacion a febrero, en datos a  justados estacionalmente y por calendario . Por destino econémico
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de los bienes, todos los sectores presentaron tasas mensuales positivas. Cabe destacar los aumentos en marzo de las ventas
del sector de la energia (+52,2%) y de los bienes de equipo (+11,9%).

En tasa interanual, la cifra de negocios del Sector Se  rvicios de Mercado, corregida de efectos estacional es y de
calendario, repunté en marzo el 7,7% (+2,8% en febr ero). Sin ajustes, esta variable repunté el 9,4% en marzo en tasa
interanual (+2,0% en febrero).

En marzo y en tasa interanual, en datos corregidos estacionalmente y por calendario, la cifra de negocios del comercio
aumenté el 9,7% (+11,5% sin ajustes), y la de otros servicios el 5,1% (+5,8% sin ajustes).

Por su parte, la Cifra de Negocios de la Industria, eliminando lo s efectos estacionales y de calendario, crecioel1  0,1%
en marzo con relacién a febrero

En tasa interanual, la Cifra de Negocios en la Indus tria, corregida de efectos estacionales y de calend  ario, repunto el
8,1% en marzo (-2,8% en febrero) . Sin ajustes, esta variable subié en marzo el 9,7% (-2,8% en febrero).

Por destino geografico de las ventas, las del mercado interior crecieron el 13,0% en tasa interanual y las destinadas a la
Eurozona el 5,7%, mientras que las destinadas a paises de fuera de la Eurozona bajaron el 0,6%.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la lectura preliminar del dato, dada a conocer por la Comision Europea (CE), el indice de confianza del consumidor
de la Eurozona subio ligeramente en mayo, hasta los -19 puntos los -20,6 puntos de abril , cuando se habia situado a su
nivel mas bajo en mas de tres afios. Sin embargo, se mantiene firmemente en terreno negativo, ya que las presiones
inflacionistas derivadas de la guerra en Oriente Medio alimentan la preocupacion por la inflacién y anticipan subidas de tipos
de interés.

En el conjunto de la Unién Europea (UE), el indice de  confianza del consumidor también mejoré en mayo, su biendo
hasta los -18,2 puntos, desde los -19,4 puntos del mes anterior . Ambos indices se mantienen muy por debajo de sus
medias historicas y de los niveles previos al estallido del conflicto en Oriente Medio.

. La Comisién Europea (CE), en su Informe Econdémico de Primavera de 2026, ha revisado a la baja su previsi6 n de
crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) para | a Union Europea (UE) y para la Eurozona , citando las presiones
inflacionistas derivadas del conflicto en Oriente Medio. Asi, la CE ha recortado la prevision de crecimiento para la economia
de la UE para 2026 del 1,4% al 1,1%, y para la economia de la Eurozona al 0,9% desde el 1,2%, asi como hasta el 1,2%
desde el 1,4% en 2027, advirtiendo que el cierre prolongado del estrecho de Ormuz podria reducir a la mitad incluso estas
nuevas proyecciones. Las tres mayores economias de la Eurozona soportan la carga mas pesada. Se prevé que Alemania
crezca solo un 0,6%, frente al 1,2% estimado en noviembre, mientras que Francia lo hara en un 0,8% e Italia en un 0,5%.

La CE espera ahora que la inflacién en la UE se sit  Ge en el 3,1% en 2026 , un punto porcentual completo por encima de la
estimacion de otofio. Para la Eurozona, proyecta ahora que la inflacién se sitie en el 3,0% para 2026 , por encima del
1,9% de la estimacion anterior, antes de caer al 2,3% en 2027, tasa también revisada al alza desde el 2,0%.

En ese sentido, cane destacar que el comisario de Economia de la CE, Dombrovskis, dijo que no ve una solucién obvia

a la vista para el bloqueo de Ormuz . Ademas, destaco que un escenario adverso en el peor de los casos reduciria
aproximadamente a la mitad las previsiones de crecimiento ya revisadas a la baja de la CE y elevaria la inflacion
materialmente.

. El indice de gestores de compra compuesto de la Euroz  ona, el PMI compuesto que elabora S&P Global, bajé en  su
lectura preliminar de mayo hasta los 47,5 puntos (m  inimo en 31 meses) desde los 48,8 puntos de abril , quedando
ademas por debajo de los 48,7 puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de
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los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma.

El PMI manufacturas de la Eurozona, también segin su lectura preliminar de mayo, descendié hasta los 51, 4 puntos
(minimo en 3 meses) desde los 52,2 puntos de abril , situandose también por debajo de los 51,8 puntos esperados por los
analistas. Por su parte, el subindice de produccién se situd en su lectura flash de mayo en los 51,0 puntos (minimo en 4
meses) frente a los 52,3 puntos de abril.

Por dltimo, el PMI servicios de la Eurozona baj6é en su lectura flash de mayo hasta los 46,4 puntos (minimo en 63
meses) desde los 47,6 puntos de abril , quedando sensiblemente por debajo de los 47,6 puntos proyectados por los
analistas.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que los datos de la encuesta flash del PMI de mayo muestran
que la guerra en Oriente Medio esta afectando ala  economia de la Eurozona cada vez mas . La actividad total ya se ha
contraido por segundo mes consecutivo, y el ritmo de declive se aceler6 en mayo hasta su lectura maxima en poco mas de
dos afios y medio. Los datos de la encuesta indican que la economia de la regién probablemente se contraiga en un 0,2% en
el 2T2026.

Las pérdidas de empleo también comienzan aseralar mantemente generalizadas a medida que se desvanece  aun mas
la confianza empresarial en una posible recuperaci6 n rapida en el actual entorno econémico adverso . El sector
servicios esta sufriendo con especial intensidad por la subida del coste de la vida generada por la guerra, notablemente a
través de la reducciéon de la demanda por efecto de la subida de precios de la energia. Aunque la creacion de stocks de
seguridad ha apoyado en cierta medida al sector manufacturero, este impulso estd empezando a reducirse, ya que la
demanda, tanto de productos como de servicios, se encuentra actualmente en descenso. Las repercusiones de la guerra
en los suministros de la region también se estan in tensificando , como lo indican los retrasos cada vez mas generalizados
en las cadenas de suministro. La escasez de suministros no solo amenaza con limitar el crecimiento en los préximos meses,
sino que también puede afiadir una presién alcista adicional en la inflacion. El aumento observado en los indicadores de
precios de la encuesta ya insinda que la inflacion se acercara al 4% en los préximos meses Yy, combinado con los
crecientes indicios de que la region esta cayendo en una recesion econdmica, crea un dilema cada vez mayor para los
responsables de las politicas monetarias.

Por paises, y segun las lecturas preliminares de mayo, cabe destacar que el PMI manufacturas de Alemania bajé hasta los
49,9 puntos (minimo en 4 meses) desde los 51,4 puntos de abril (50,9 puntos esperados por el consenso), mientras que el
PMI servicios repunté hasta los 47,8 puntos (maximo en 2 meses) desde los 46,9 puntos de abril (46,7 puntos esperados por
el consenso). Por su parte, el PMI manufacturas de Francia bajo en su lectura flash de mayo hasta los 48,9 puntos (minimo
en 6 meses) desde los 52,8 puntos de abril (52,0 puntos esperados por el consenso), mientras que el PMI servicios descendié
hasta los 43,5 puntos (minimo en 66 meses) desde los 47,6 puntos de abril (46,8 puntos esperados por los analistas).

 REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector manufactu ras del Reino Unido, el PMI manufacturas que elabor a la
consultora S&P Global, se mantuvo estable en los 53,7 puntos en su lectura preliminar de mayo , superando de esta
forma los 53,4 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos
sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma. A su
vez, el subindice de produccién subi6 en su lectura flash de mayo hasta los 52,4 puntos (maximo en 3 meses) desde los 51,8
puntos de abril.

Por su parte, el PMI servicios del Reino Unido baj6 en su lectura preliminar de mayo hasta los 47,9 puntos (minimo en
64 meses) desde los 52,7 puntos de abril , quedando en este caso por debajo de los 51,1 puntos que esperaban los analistas.
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En su informe los analistas de S&P Global sefialan que la actividad privada del Reino Unido se enfrenta a una tormenta

perfecta, ya que la creciente incertidumbre politic  a se suma al impacto cada vez mayor de la guerraen  Oriente Medio .
Las empresas estan informando una caida de la produccion, una inflacion al alza, escasez de suministros y recortes de empleo
en mayo. Los datos del PMI de mayo indican que la economia se contrajo a una tasa trimestral del 0,2%, lo que representa
un marcado contraste con el solido crecimiento observado a principios de afio. La culpa recae principalmente en la guerra en
Oriente Medio, aunque las empresas también estan sefialando que la politica interna esta teniendo un impacto cada vez
mayor, aumentando la incertidumbre y, a su vez, desalentando el gasto, la contratacion y la inversion.

Las cosas podrian empeorar en los proximos meses,y  a que se ha visto cierto apoyo a la industria manuf ~ acturera por
parte de la acumulacién preventiva de existencias, gue inevitablemente se desvanecera una vez que los almacenes
estén llenos. Justo cuando la economia muestra signos de entrar en declive, los precios se disparan, lo que anticipa un
marcado repunte de la inflacion en los préximos meses, ya que estos mayores costes se trasladan a los consumidores. Segun
estos analistas, esta combinacion de una economia en declive y una creciente presion inflacionista deja al Banco de Inglaterra
(BoE) en un importante dilema, enfrentadndose a la creciente necesidad de subir los tipos de interés para ayudar a contener la
inflacion, pero aumentando asi los riesgos de recesion.

« EEUU

. El indice de gestores de compra del sector manufactu ras de EEUU, el PMI manufacturas que elabora la consu  ltora
S&P Global, subié en su lectura preliminar de mayo ha  sta los 55,3 puntos (maximo 48 meses) desde los 54, 5 puntos
de abril , superando de esta forma los 53,8 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura
por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma. A su vez, el subindice de produccién subio en su lectura flash de mayo hasta los 56,2 puntos (maximo
en 49 meses) desde los 56,0 puntos de abril.

Por su parte, el PMI servicios de EEUU bajo en su lectura prelimina  r de mayo hasta los 50,9 puntos (minimo en 2
meses) desde los 51,0 puntos de abril , quedando en este caso por debajo de los 51,8 puntos que esperaban los analistas.

Segun los analistas que elaboran los indices, el impacto negativo de la guerra en Oriente Medio s e hace cada vez mas
evidente en las encuestas empresariales . En ese sentido, sefialan que los datos preliminares del PMI de mayo
registraron un crecimiento modesto de la actividad empresarial, ya que la demanda se vio nhuevamente pr  esionada
por un nuevo aumento de los precios  y se recortaron empleos debido a la preocupacion de las empresas por el aumento
de los precios y por el empeoramiento de las perspectivas econdmicas. De este modo, continGan estos analistas, tras una
lectura moderada en abril, el PMI de mayo indica que la economia tendra dificultades para gestionar un crecimiento anualizado
del PIB mucho mayor que el 1% en el 2T2026.

Sin embargo, incluso este ritmo moderado de crecimiento puede no mantenerse . En promedio, durante los Ultimos tres
meses, el crecimiento de la cartera de pedidos se ha ralentizado hasta su nivel mas bajo en dos afios, y el impulso derivado
de la acumulacion preventiva de existencias debido a la preocupacién por nuevas subidas de precios y retrasos en el
suministro no durara para siempre. La demanda también parece que se enfriard ain mas e n respuesta al aumento de
los precios . Los costes de las empresas se han disparado a un ritmo no visto desde la crisis de los precios de la energia de
2022 y se estan trasladando a los clientes en forma de precios de venta mucho mas altos. Por lo tanto, los indicadores de
precios de la encuesta sefialan que todo apuntaa qu e la inflaciéon seguira aumentando justo cuando lae  conomia se
enfrie.

. Segun publicé ayer la Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio, y segun su estimacion preliminar del
dato, los permisos de construccion de vivienda aumentaron en EEUU un 5,8% en abril con relacion a marzo,

alcanzando una tasa anualizada ajustada estacionalm  ente de 1,442 millones de unidades . El consenso de analistas de
FactSet esperaba una cifra sensiblemente inferior, de 1,38 millones de unidades. De esta forma, esta variable se recupero
desde su nivel minimo en siete meses, registrado en marzo, con 1,363 millones de unidades. En abril, los permisos para
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edificios multifamiliares, incluidos aquellos con cinco o mas unidades, aumentaron en abril el 21,8%, hasta las 570.000
unidades en datos anualizados, mientras que los permisos para viviendas unifamiliares disminuyeron un 2,6%, hasta las
872.000 unidades.

Por su parte, el nimero de viviendas iniciadas en EEUU disminuyé un 2,8% en abril con relacién a marzo, hasta una
tasa anualizada ajustada estacionalmente de 1,465 m illones de unidades . En marzo esta variable habia alcanzado los
1,507 millones de unidades, lo que supone su nivel mas alto desde diciembre de 2024. El consenso de analistas de FactSet
esperaba una cifra inferior, de 1,41 millones de unidades. La construccion de viviendas unifamiliares descendioé un 9%, hasta
los 0,93 millones de unidades en cifras anualizadas, mientras que la de viviendas multifamiliares aumenté un 14,3%, hasta
los 0,529 millones de unidades.

. El indice del sector Manufacturas de Filadelfia, que elabora la Reserva Federal de la region, bajé en m ayo hasta los
-0,4 puntos desde los 26,7 puntos del mes anterior . El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura muy superior
de 15,5 puntos. La lectura apunté a una nueva desaceleracion en la actividad manufacturera regional. Cualquier lectura por
encima de los cero puntos indica expansion de la actividad en el mes con relacion al mes precedente y, por debajo de ese
nivel, contraccion de la misma.

El subindice de envios disminuyd 29 puntos en mayo, hasta los 4,9 puntos, y el subindice de nuevos pedi  dos cay6
35 puntos, hasta los -1,7 puntos, su lectura mas ba ja desde abril de 2025 . A su vez, el subindice de empleo subi6 2
puntos, hasta los -2,8 puntos, pero se mantuvo en territorio negativo por tercera vez en cuatro meses, lo que indica una
continua pérdida de empleos.

Por su parte, los dos subindices de precios descendieron en mayo, pero se mantuvieron por encima de sus promedios

a largo plazo . Asi, el subindice de precios pagados cay6 11 puntos, hasta los 47,9 puntos, mientras que el subindice de
precios recibidos descendié 7 puntos, hasta los 26,3 puntos. De cara al futuro, las empresas continuaron anticipando un
crecimiento general en los préximos seis meses , con la mayoria de los indicadores futuros en ascenso desde niveles ya
elevados.

« JAPON

. Segln datos del ministerio del Interior nipén, el indice de precios al consumo (IPC) aumenté un 1,4 % interanual en abril,
frente al incremento del 1,5% del mes anterior. Los precios de los alimentos aumentaron a su menor ritmo en 18 meses, en
un entorno de ralentizacion de los precios del arroz. Ademas, los precios también se ralentizaron en el transporte (1,5% vs
2,1%; marzo); la vivienda (0,8% vs 1,0%; marzo); la confeccion (1,5% vs 2,1%; marzo); los articulos del hogar (1,8% vs 2,7%;
marzo); el ocio (1,3% 2,3%; marzo); y otros bienes (0,1% vs 0,7%; marzo). Los precios del cuidado sanitario se mantuvieron
planos, tras el aumento del 0,2% de marzo.

En sentido contrario, el incremento de los precios de las comunicaciones se aceleré (7,4% vs 7,0%; marzo). Mientras, los
precios de la electricidad cayeron a un menor ritmo (-2,6% vs -8,0%; marzo), como hicieron los precios del gas (-3,4% vs -
5,2%; marzo), con el impacto cesante de las subvenciones.

La inflacién subyacente, que excluye los precios de los alimentos frescos y de la energia también suav  iz6 su
incremento en abril hasta el 1,4% , desde el 1,8% de marzo, en lo que supone su menor lectura desde marzo de 2022,
manteniéndose por debajo del objetivo del banco central del 2,0% por tercer mes consecutivo.

En términos mensuales, el IPC aumenté un 0,1% en abri |, ralentizandose también desde el repunte del 0,4% de marzo.
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« ORIENTE MEDIO

. Los articulos de diversos medios de comunicacién de stacaron el progreso en las negociaciones entre EEUU e lran,
habiéndose reducido las diferencias entre ambas par  tes. Iran tiene aun que responder formalmente a la propuesta
estadounidense, aunque el secretario de Estado de EEUU, Marco Rubio, destacé algunos signos positivos en las
negociaciones.

No obstante, los detalles del acuerdo se mantienen poco claros, con un articulo de Al-Arabiya circulando entre la prensa irani
que sefiala que el borrador incluye el fin del conflicto en todos los frentes, la libertad total de navegacion en el Estrecho de
Ormuz bajo un mecanismo de monitorizacion conjunto y el levantamiento gradual de las sanciones a Iran condicionado al
cumplimiento irani del acuerdo de paz, y con las negociaciones de los asuntos pendientes comenzando en los préximos siete
dias.

No obstante, se mantienen las diferencias en los asuntos complejo s del enriquecimiento de uranio y de los inventario s
del mismo, y sobre el control del Estrecho de Ormuz . El presidente estadounidense, Donald Trump, dijo que EEUU
obtendra los inventarios de uranio enriquecido iranies, después de que un informe de Reuters sefialara previamente que el
lider Supremo irani, Khamenei, insistié en que todo el uranio enriquecido tenia que mantenerse dentro de Iran. Asimismo,
Trump manifestd que quiere el Estrecho de Ormuz abierto y no sujeto a peajes, a pesar de la reivindicacion continua de Iran
de controlar la via maritima y su solicitud de negociaciones con Oman sobre el establecimiento de un sistema permanente de
peajes. Rubio dijo que el establecimiento de peajes hariae | acuerdo inviable .

Noticias destacadas de Empresas

. Bolsamania.com informé ayer que Gonvarri Industries e firmaron un acuerdo de compraventa de energia
renovable (Power Purchase Agreement o PPA, por sus siglas en inglés) a 10 afios, que contempla 26.000 MWh anuales de
electricidad, vinculado a ocho centros productivos de la multinacional especializada en soluciones metalicas para un futuro
mas sostenible, ubicados en cuatro paises europeos, asi como la adquisicion de las garantias de origen del 100% del consumo
eléctrico de estas instalaciones.

La electricidad suministrada procede en un 80% de parques edlicos y en un 20% de instalaciones solares fotovoltaicas, con
garantia de origen, y se apoya en una capacidad instalada de 15 MW de IBE.
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. ®IRETA presento ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T72026), de los que destacamos los
siguientes aspectos:

RESULTADOS CIRSA 1T2026 vs 172025

EUR millones 172026 172025 Var 26/25(%)
Ingresos Operativos 736,86 687,04 7,3%
Margen Bruto 622,98 576,73 8,0%
Gastos Explotacién -429,05 -397,95 7,8%
EBITDA 193,92 178,79 8,5%
Margen EBITDA/Ingresos 26,3% 26,0%

EBIT 96,34 87,17 10,5%
Margen EBIT/Ingresos 13,1% 12,7%

Beneficio antes de impuestos 60,188 36,835 63,4%
Beneficio neto atribuible 34,6 18,685 85,2%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

¢ CIRSA mejoré sus ingresos operativos un 7,3% interanual entre enero y marzo, hasta los EUR 736,86 millones.

¢« Ademas, su margen bruto o ingresos operativos netos se incrementd un 8,0% interanual en el 172026 (+9,5% a
tipos constantes), al repuntar menos los costes variables (+3,2%) que los ingresos, e impulsado por un desempefio
mejor del esperado tanto en la divisién Minorista, como en el negocio Online.

« Por su parte, el cash flow de explotacién (EBITDA ) aumentd un 8,5% con respecto al mismo trimestre de 2025,
hasta los EUR 193,92 millones. En términos sobre ingresos operativos, el margen EBITDA repunté hasta el 26,3%
(vs 26,0%; 1T2025).

« Asimismo, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  repuntd un 10,5% interanual, hasta los EUR 96,34 millones. En
términos sobre ingresos operativos, el margen EBIT alcanz6 el 13,1% (vs 12,7%; 1T2025).

« Adicionalmente, el beneficio antes de impuestos (BAl) mejoré un 63,4%, hasta los EUR 60,19 millones, tras la
reduccion de un tercio de la pérdida financiera, hasta los EUR 34,65 millones.

¢ La mejora en el beneficio neto atribuible (+85,2% interanual; hasta los EUR 34,6 millones) fue impulsada por el
10,5% interanual del EBIT, junto a la reduccién de los gastos financieros y una tasa impositiva estable.

. El pasado 23 de marzo de 2026, confirmé que mantenia conversaciones con The Estée Lauder
Companies Inc. (EL-US) en relacidn con una posible combinacion de los negocios de ambos grupos. PUIG comunicé ayer
gue dichas conversaciones han terminado y que las compafiias no han alcanzado un acuerdo para llevar a cabo una potencial
fusién de sus respectivos negocios. PUIG se mantiene enfocado en la ejecucién de su estrategia y en continuar impulsando
el crecimiento rentable en el conjunto de su cartera de marcas. Esta decisién no altera la hoja de ruta estratégica de PUIG,
que sigue enfocada en la belleza premium, en la construcciéon de marca y en la generacion de valor a largo plazo.

. IYEERITYIR), en su negocio de Defensa y Seguridad Nacional, se ha adjudicado 2 contratos relevantes vinculados a uno
de los Programas Especiales de Modernizacién (PEM) estratégicos para la Armada Espafiola, el Programa de Fragatas de la
clase F110, cuyo desarrollo implicara mas de 800.000 horas de trabajo. Atendiendo a su naturaleza, el importe econémico de
dichos contratos es confidencial.

Los contratos comprenden trabajos de fabricacion, integracion estructural y montaje de bloques de acero y sistemas de tuberia
para las ultimas tres fragatas de la serie: F-113 "Menéndez de Avilés", F-114 "Luis de Coérdova" y F-115 "Barceld". Estos
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contratos consolidan la posicién de AMP como socio de referencia de Navantia en los grandes Programas navales de Defensa
en Espafia. La participacion de AMP en estos Programas refleja la apuesta de la compafiia por el desarrollo de capacidades
industriales y tecnoldgicas de uso dual que contribuyan a la autonomia estratégica de Espafia.

. Segun el diario digital el[Economista.es, la firma de inversion Lazard Asset Management (AM) ha aflorado una participacion
superior al 3% en el capital de [FSHIN=AE@INR]. En concreto, Lazard controla un 3,021% de los derechos de voto atribuidos
a las acciones de la empresa de telecomunicaciones, lo que equivale a un paquete de 20,62 millones de titulos. A precios de
mercado actuales, la participacion de Lazard presenta un valor aproximado de EUR 599 millones. El capital de CLNX esta
encabezado por el holding italiano Edizione, vinculado a la familia Benetton, que ostenta una participacion del 10,252%.

. anuncié ayer, en relacion con la recompra por IAG de sus bonos sénior convertibles no garantizados con fecha de
vencimiento el 18 de mayo de 2028 (ISIN XS2343113101), que ha completado la compra, amortizado y cancelado Bonos por
un importe nominal agregado de EUR 821.700.000 (lo que representa el 99,6% del importe total del nominal de los Bonos
anteriormente en circulacion). Tras esta compra y la consiguiente amortizacion de los Bonos adquiridos, el importe nominal
agregado de los Bonos pendiente de amortizacion es de EUR 3.300.000. No obstante, el comprador tiene intencion de ejercer
la opcion de compra anticipada y amortizar los Bonos en circulacion restantes, total pero no parcialmente, junto con los
intereses devengados y pendientes, de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos.

. En el orden del dia de su Junta General de Accionistas, a celebrar previsiblemente el 30 de junio de 2026, el Consejo de
Administracion de acuerda proponer el reparto a los accionistas, sujeto a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, de un dividendo por importe de EUR 1,00 por cada accion en circulacion con cargo a reservas de libre
disposicién (prima de emision), hasta un importe maximo de EUR 18.000.000,00. El importe final quedara determinado al
tiempo de reparto del dividendo, en funcién de las acciones de PHM en circulaciéon y aquéllas que mantenga en autocartera
en ese momento.

A los efectos oportunos, se hace constar que (i) existe suficiente liquidez para este reparto; (ii) tras este reparto, el valor del
patrimonio neto de PHM continuara siendo superior al capital social; y (iii) se cumple con los demas requisitos establecidos
en el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital para poder realizar dicho reparto. El dividendo se hara efectivo el dia
10 de julio de 2026.

. EthiFinance Ratings ha confirmado la calificacién crediticia corporativa de en “BBB-“ y mantiene la
perspectiva “Positiva” por segundo afio consecutivo, en el marco de su revision anual, reafirmando asi su calificacion dentro
del “grado de inversion”. La agencia destaca la favorable evolucion de la compafiia en los Ultimos ejercicios, respaldada por
el crecimiento organico e inorganico, la mejora progresiva de su posicionamiento competitivo, una adecuada estructura
economico-financiera, elevados niveles de capitalizacién y un sélido perfil de liquidez que favorece el acceso a financiacién y
mercados de deuda.

EthiFinance subraya ademas la capacidad de SQRL para mantener niveles de endeudamiento controlados en un contexto de
fuerte expansion, con un moderado ratio de apalancamiento DFN/EBITDA, adecuada cobertura de intereses y una creciente
generacion de fondos operativos.
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