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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 20/05/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 19/05/2026 Var(ptos) Var% Vito dltimo  Dif. Base $/Euro 1.160

IGBM 1.751.50 1.744,10 7,40 -0,42% Junio 2025 17.661.0 -9.10 Yen/$ 158.89

IBEX 35 177551 17.670,1 -B5,0 -0,48% Julio 2026 — — Euro/f 1,155

LATIBEX 7.101.90 6.989,90 -112,0 -1,68% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 45 686,12 49.363,88 -322,24 -0,65%  USA 5Yr (Tir) 4.32% +6 p.b Brent $/bbl 111,28

S&P 500 7.403.05 7.353,61 49,44 -0,67%  USA 10Yr (Tir) 4. 66% +5 p.b Oro $lozt 4.496,70

MASDAQ Comp. 26.030.73  25.870,71 -220,02 -0,84%  USA 30YT (Tir) ] 5.18% +5 p.b. _lea $/ozt 76.04

VIX (Volatilidad) 17.82 18,06 0,24 1,35%  Alemania 10Yr (Tir} 3.19% +4 p.b Cobre $/lbs 6.08

Nikkei 60.550.59 59.804,41 746,18 -1,23% | EurcBund 123.96 -0.18% Niquel $/Tn 16.800

Londres{FT100) 1032376 10.330,55 6,80 0,07%  Espaia 3Yr (Tir} 2.89% +4 pb Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.987 .49 7.981,76 5,73 -0,07%  Espafia 5¥r (Tir} 3.09% +5 p.b 1 mes 1.968

Frankfort (DAX) 24 307 .92 24.400,65 92,73 ©,38%  Espaiia 10Yr (TIR) | 3.63% +6 p.b _3 meses 2.219

Euro Stoxx 50 5.845.00 5.851,16 2,16 0,04%  Diferencial Espana vs. Alemania 43 +1 pb 12 meses 2.830

Volimenes de Contratacion indice de Precios de Consumo (IPC} de la Eurozona (var% interanual; mes)

Ibex-35 (EUR millones) 1.335.11 Fuente: Eurostal; FactSef

IGBM (EUR millones) 143675 [*=

S&P 500 (mill acciones) 535471 |1a

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.065,34 | |

Valores Espanoles Bolsa de Nueva York

(") Paridad $/Euro 6:30 a.m 1,160 i

Valores NYSE SIBE Dif eures | °|

B. SANTAMDER 10,17 10,20 -0.04 |

BBEVA 18.64 18.76 -0,12

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: Actas del FOMC (abril}
Alemania: indice precios de la produccidn; IPP {abril): Est MoM: n.d.; Est Yo¥: n.d.
Reino Unido: i) IPC (abril): Est MoM: 0,9%; Est YoY: 3,0%; ii) Subyacente |PC {abril): Est YoY: 2,6%
iii) IPP componente output (abril): Est MoM: 1,5%; Est YoY: n.d.
Zona Euro: i) IPC (abril; final): Est MoM: 1,0%; Est YoY: 3,0%; i) Subyacente IPC {abril): Est YoY: 2,2%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espanola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso

Almirall-mayo 1 x 55 14/05/2026 al 01/06/2026 Compromiso EUR 0,184

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una nueva sesion de elevada volatilidad, los principales indices bursatiles europeos cerraro n
AYER de forma mixta, lejos de sus niveles mas altos del dia. Si durante la mafiana el ligero
descenso del precio del crudo sirvié para impulsar al alza los mercados de renta variable y estabilizar

los mercados de bonos de la region, por la tarde, la caida de los precios de los bonos
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estadounidenses y el fuerte repunte de sus rendimientos -el del bono del Tesoro con vencimiento a
30 afios cerro en el 5,18%, su nivel méas elevado desde julio de 2007-, consecuencia del temor de
los inversores a que la inflacion en el pais siga subiendo, arrastré también a la baja los precios de
los bonos europeos y provocd un nuevo aumento de sus rentabilidades, los que terminé también por
arrastrar a la baja a la renta variable, especialmente a los valores catalogados como de crecimiento,
gue ven penalizadas sus valoraciones tedricas por el incremento de la tasas de interés sin riesgo -
normalmente se usa la del bono con vencimiento a 10 afios-.

A nivel sectorial, en las bolsas europeas AYER los sectores/valores que peor se comportaron fueron
los relacionados con las materias primas minerales, lastrados por las caidas de los precios de estos
insumos, que mantienen una elevada correlacion inversa con el ddlar, divisa que durante la sesion
se revaloriz6 con fuerza, los del sector de materiales y de la construccion, los del sector quimico y
los del sector del automovil. También prosiguieron las tomas de beneficios en los valores
relacionados con el desarrollo de la Inteligencia Artificial (IA), especialmente en los semiconductores.
En sentido contrario, fueron los valores del sector de la sanidad, los de alimentacion, los del sector
de media y las compafiias de telecomunicaciones los que mejor lo hicieron.

En Wall Street los principales indices bursétiles estadounidenses, tras mantenerse durante todo el
dia en negativo, cerraron la sesion con significativos descensos, no lejos de sus niveles minimos del
dia, con el Nasdag Composite liderando las caidas, lastrado por el negativo comportamiento de los
grandes valores tecnolégicos -en este mercado los semiconductores, tras iniciar la sesion
nuevamente a la baja, se giraron parcialmente al alza, para cerrar de forma mixta-. Cabe destacar
gue este indice, tras marcar sucesivos maximos histéricos, ha cedido casi el 3% en las Ultimas tres
sesiones. En este mercado, fue el nuevo castigo recibido por los bonos y el consiguiente repunte de
sus rendimientos lo que ejercié como principal lastre de la renta variable. El temor, como ya hemos
sefialado antes, a que la inflacion siga subiendo como consecuencia del aumento de los precios de
la energia, algo que pudimos comprobar la semana pasada que ya esté ocurriendo tras publicarse
en EEUU las lecturas de abril del IPC y del IPP, ha provocado la venta acelerada de bonos,
encareciendo de esta forma la financiacion a todas las empresas.

HOY en la agenda macroecondmica del dia destaca la publicacion en la Eurozona y en el Reino
Unido de las lecturas de la inflacion del mes de abril. En el primer caso, se espera que la lectura
coincida con su preliminar, que mostré un nuevo repunte de esta variable en el mes. En el caso del
Reino Unido, los analistas proyectan que tanto la inflacion general como su subyacente se hayan
moderado ligeramente en el mes analizado, tras el fuerte repunte que experimentaron en marzo.
Ademas, y ya por la tarde y en EEUU, se daran a conocer las actas de la ultima reunion (marzo) del
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed), reunién en la que el
organismo mantuvo sin cambios sus tasas de interés de referencia. Lo verdaderamente relevante
ser& conocer las diferentes posturas de los miembros del comité sobre los siguientes pasos a dar en
materia de politica monetaria, sobre todo tras el reciente repunte de la inflacion, algo sobre lo que el
nuevo presidente de la Fed, Kevin Warsh, debera tomar nota -jura su cargo el préximo viernes-.
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Por lo demés, y en lo que hace referencia a la agenda empresarial, HOY destaca sobre todo la
publicacion de los resultados de la multinacional del sector tecnolégico NVIDIA (NVDA-US),
correspondientes a su 1T2027. Se espera que la compafiia haya alcanzado fuertes incrementos de
ventas y beneficios en el periodo, aunque lo mas relevante sera conocer lo que tienen que decir sus
gestores sobre la evolucion futura de la demanda de sus productos y de la demanda de todo lo
relacionado con el desarrollo de la IA. El liston de los inversores estd muy alto, por lo que NVIDIA
(NVDA-US) debera ser convincente. De la reaccion de sus acciones tras la publicacion de resultados
dependera en gran medida el comportamiento de las bolsas, al menos en el corto plazo.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursatiles europeos abran a la baja,
siguiendo de esta forma la estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por las bolsas
asidticas, donde la de Corea del Sur ha liderado las caidas, tras conocerse que la compafia
Samsung ha roto las negociones con sus trabajadores, lo que hace cada vez mas factible que éstos
inicien una huelga. Posteriormente, volveran a ser las noticias que sobre las negociaciones de paz
en Oriente Medio se vayan filtrando y su efecto en el precio del petréleo y, por tanto, también en los
rendimientos de los bonos, lo que determinara la tendencia que adoptan las bolsas europeas al cierre
de la jornada. En ese sentido, sefialar que el presidente de China, Xi, ha calificado esta madrugada
como de “méxima urgencia” acabar con la guerra en Iran. Dada su influencia sobre el pais persa,
ello podria ser positivo para que avancen las negociaciones de paz en la region.

Por lo demés, cabe destacar que esta madrugada el délar se muestra estable con relacion al resto
de principales divisas; que los precios y los rendimientos de los bonos no presentan grandes
variaciones; que el precio del petréleo cae ligeramente, como también lo hace el del oro; y que los
precios de las principales criptomonedas suben de forma moderada.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Metrovacesa (MVC): descuenta dividendo en forma de prima de emision por importe bruto de EUR 0,90 por accion;
paga el dia 22 de mayo;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
e Parrot (PARRO-FR): ventas e ingresos 1T2026;

¢« Mota-Engil (EGL-PT): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026;
¢« Sonae SGPS (SON-PT): resultados 1T2026;
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Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e Hasbro (HAS-US): 1T2026;

¢« Lowe's Companies (LOW-US): 1T2026;
¢ NVIDIA (NVDA-US): 1T2027;

e Target Corp. (TGT-US): 1T2026;

¢ Urban Ouftfitters (URBN-US): 1T2027;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, publicé que la economia de Espafia generd un déficit comercial de EUR
4.371,9 millones en marzo, frente a los EUR 5.500 mi llones alcanzado el mismo mes del afio anterior , lo que refleja una
mejora en el rendimiento de las exportaciones en relacion con las importaciones. Este descenso se debe a la disminucion del
déficit no energético en EUR 1.066 millones y a la reduccién del déficit energético en EUR 43,5 millones.

En marzo, las exportaciones aumentaron un 5,1% en ta  sa interanual, hasta los EUR 35.859 millones , impulsadas
principalmente por los envios de materias primas (+31,2%); de bienes de consumo manufacturados (+8,3%); de bienes de
capital (+5,2%); de productos de automocion (+5,4%) y de alimentos, bebidas y tabaco (+4,7%).

Por su parte, las importaciones aumentaron un 1,6% en marzoenta  sainteranual, hasta los EUR 40.231 millones , debido
a que el incremento en las compras de productos de automocion (+8,4%); de productos semielaborados no quimicos (+6,0%)
y bienes de consumo manufacturados (+5,7%) se vio compensado por los descensos en materias primas (-12,2%) y productos
quimicos (-7,4%).

La tasa de cobertura (cociente entre las exportacio  nes y las importaciones) se situé en el 89,1% , es decir, 3 puntos
porcentuales por encima de la tasa de marzo del afio anterior.

El superavit comercial con la Unién Europea (UE) aumen  t6 hasta los EUR 2.477 millones frente al superavit  de EUR
1.539,3 millones logrado en marzo de 2025 . Por su parte, el déficit comercial con los destinos extracomunitarios se redujo
hasta los EUR 6.849 millones frente a los EUR 7.021 millones de marzo de 2025. Los mercados de destino donde se
alcanzaron los mayores superavits en marzo fueron Francia (EUR 1.812 millones), Portugal (EUR 1.577 millones) y Reino
Unido (EUR 1.347 millones).

En el 1T2026, el déficit comercial de Espafia se situ6 en los EUR 1 1.700 millones desde los EUR 15.100 millones del

mismo periodo de 2025 , ya que las exportaciones crecieron un 0,7%, hasta alcanzar los EUR 96.500 millones, mientras que
las importaciones disminuyeron un 2,5% hasta los EUR 108.200 millones. Esta mejora se debié principalmente a una caida
del 16,8% en las importaciones de energia, en medio de las interrupciones relacionadas con el bloqueo del estrecho de Ormuz.

. El Banco de Espafia (BoE) informé de que la deuda de las administraciones publicas espafiolas crecié en marzo el
4,3% en tasa interanual, hasta una cifrarécordde  EUR 1,740 billones . Ello supone un incremento de esta variable de EUR
72.300 millones en el periodo de 12 meses acabado en marzo. Frente al saldo de febrero, la deuda publica aument 6 en
marzo en EUR 16.213 millones, lo que supone un aumen to mensual del 0,9% . Con relacién al Producto Interior Bruto
(PIB), la deuda publica se situé en marzo en el 101,6%, porcentaje 1,7 puntos porcentuales inferior al del mes de marzo de
2025.
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En marzo, la deuda del Estado se situ6 en EUR 1,590 billones ( 92,9% del PIB), cifra un 4,7% superior a la del mism o
mes de 2025 . Para las Otras Unidades de la Administracion Central, el saldo fue de EUR 33.621 millones (2% del PIB), lo que
supone un descenso del 5,8% respecto al mismo mes del afio anterior.

Por su parte, el saldo de deuda de las Administraciones de Segurid  ad Social se situ6 en EUR 136.178 millones (8,0%
del PIB), cifra un 7,9% superior a la de marzo de 20 25. Este incremento se debe a los préstamos concedidos por el Estado
a la Tesoreria General de la Seguridad Social para financiar su desequilibrio presupuestario.

A su vez, la deuda de las Comunidades Auténomas se situé en marzo en los EUR 346.849 millones (20,3% del PIB) , lo
que representa un incremento interanual del 2,6%.

Finalmente, destacar que la deuda de las Corporaciones Locales se situ6 en m  arzo en EUR 20.723 millones (1,2% del
PIB), cifra un 9,3% inferior a la del mismo mes de 2025.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun publico la agencia estadistica europea Eurostat, la Eurozona generd en marzo un superavit comerciald e bienes
de EUR 7.800 millones con el resto del mundo , frente a los EUR 34.100 millones que alcanz6 en marzo de 2025. En febrero
de 2026 la economia de la regién habia logrado un superavit comercial de bienes de EUR 11.100 millones.

En marzo las exportaciones de bienes de la Eurozonaa | resto del mundo ascendieron a EUR 265.300 millones , lo que
supone un descenso del 5,5% en tasa interanual, mientras que las importaciones procedentes del rest 0 del mundo se
situaron en los EUR 257.400 millones , lo que representa un aumento del 4,4% en tasa interanual.

El descenso de esta variable con relacién al mismom  es de 2025 se debid principalmente a reducciones su  stanciales

en los superavits del grupo de productos quimicos y afines, y del grupo de maquinaria y vehiculos . El primer grupo
registré la caida mas pronunciada, con un superavit que casi se redujo a la mitad, pasando de los EUR 41.800 millones en
marzo de 2025 a los EUR 18.900 millones en marzo de 2026, mientras que el segundo grupo experimenté un descenso menos
pronunciado, pero aun significativo, con una caida de su superavit desde los EUR 17.600 millones en marzo de 2025 hasta
los EUR 9.700 millones.

Entre enero y marzo de 2026 (1T2026), la Eurozona reg istr6 un superavit de EUR 16.600 millones , frente a los EUR
55.400 millones del mismo periodo de 2025. En este periodo de tiempo, las exportaciones de bienes de la Eurozona al resto
del mundo descendieron un 6,5% en tasa interanual, hasta los EUR 713.100 millones, mientras que las importaciones cayeron
un 1,5% en tasa interanual, hasta los EUR 696.500 millones. Por su parte, en este periodo el comercio intracomunitario de la
Eurozona aumenté un 1,9% en tasa interanual, hasta los EUR 685.500 millones.

 REINO UNIDO

. Segun dio a conocer la Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, la tasa de desempleo en el Reino Unido subié
en el trimestre finalizado en marzo hasta el 5,0% d  esde el 4,9% del trimestre terminado en febrero |, tasa esta Ultima que
era la esperada por el consenso de analistas de FactSet.

En el trimestre analizado, a pesar de que la tasa de desempleo subié, el nimero de desempleados disminuy6 en 77.000
personas, hasta 1,806 millones de personas . Sin embargo, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, el
desempleo aument6 en 192.000 personas, con incrementos en todas las duraciones del desempleo.

Por su parte, el empleo total aument6 en 148.000 personas (143. 300 personas esperadas por el consenso), hasta los
34,392 millones de personas . En tasa interanual el empleo aumenté en 416.000 personas, impulsado por el aumento del
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empleo a tiempo completo y parcial entre empleados y autbnomos. Ademas, el nimero de personas con un segundo empleo
disminuyé en el trimestre, hasta los 1,275 millones de personas, lo que representa el 3,7% del total de personas empleadas.

En el trimestre acabado en marzo el salario medio semanal total en el Reino Unido, i  ncluyendo las bonificaciones,
aumento un 4,1% en tasa interanual  (3,9% en el trimestre acabado en febrero), superando las previsiones del consenso de
analistas de un aumento del 3,8%. El crecimiento salarial en el sector privado se acelerd hasta el 3,9% desde el 3,6% del
trimestre acabado en febrero, mientras que el aumento salarial en el sector publico se ralentizé hasta el 4,9%, tras un aumento
previo del 5,2%.

Sin incluir las bonificaciones, el salario medio sem anal subié en el trimestre finalizado en marzo el 3 ,4% en tasa
interanual , lo que supone una desaceleracion respecto al crecimiento del 3,6% del trimestre precedente. La tasa estuvo en
linea con lo esperado por los analistas. En el trimestre los salarios del sector privado crecieron el 3,0% en tasa interanual
(3,2% en el trimestre acabado en febrero). Asimismo, el crecimiento de la remuneracion del sector publico se moder6 hasta
el 4,8% (5,2% en el trimestre acabado en febrero).

« EEUU

. Segun el informe de la Asociaciéon Nacional de Agentes Inmobiliarios (the National Association of Realtors; NAR), las ventas
de viviendas pendientes de venta repuntaron en EEUU e  n abril el 1,4% con respecto al mes anterior , algo mas del 1,0%
gue esperaban los analistas del consenso de FactSet. En tasa interanual las ventas pendientes de viviendas subieron el 3,2%
en el mes analizado. Este informe proporciona al sector inmobiliario, que incluye a agentes, compradores y vendedores, datos
sobre el volumen de ventas de viviendas bajo contrato. Una venta pendiente es aquella en la que se firmé un contrato, pero
aun no se ha formalizado. Por lo general, se necesitan entre cuatro y seis semanas para cerrar una venta contratada. Es por
ello que este indice se considera como un buen indicador adelantado de la actividad en el sector residencial.

Los analistas de la NAR sefialan en su informe que los compradores de vivienda estan mostrando un opti mismo
cauteloso a pesar de la creciente incertidumbre eco  nomica y un ligero aumento en las tasas hipotecaria  s. En ese
sentido, sefialan que la demanda serd aliin mayor una vez que las tasas hipotecarias regresen a los niveles de principios de
aflo. Ademas, opinan que, a menos que la oferta aumente significativamente, el crecimiento de los precios de la vivienda
podria superar el crecimiento salarial y erosionar ain mas la tasa de propiedad de vivienda. Es por ello que opinan que todos
los esfuerzos deben centrarse en impulsar la oferta de viviendas.

* CHINA

. EI Banco Popular de China (PBoC) mantuvo sus tipos de interés de referencia en sus minimos récord por duo décimo
mes consecutivo en el mes de mayo , en linea con lo esperado por el consenso de analistas. La medida reflejo la cautela
por las secuelas del conflicto de Oriente Medio, aun cuando el impulso de tendencia de crecimiento econémico se ha frenado
recientemente, mientras que las presiones de precios al consumo y a la produccién se han acelerado, en un entorno de
mayores precios de la energia y disrupciones de las cadenas de suministro vinculadas al conflicto.

En concreto, la tasa de interés a 1 afio (LPR), referencia de la m ayoria de los préstamos de los hogares y de las
comparfiias, se mantuvo en el 3,0% , mientras que la tasa a 5 afios (LPR), la referencia para los préstamos hipotecarios, se
mantuvo en el 3,5%. La decision se ha producido en un entorno de debilitamiento provocado por los datos macroecondmicos
publicados, con la produccién industrial creciendo a su menor ritmo desde 2023 y las ventas minoristas aumentando a su
menor tasa en cuatro afios.

Mientras, el banco central continué implementando una moderada flexibilizacion monetaria, como respuesta a la demanda
doméstica y a las condiciones econémicas globales y financieras, asi como a los desarrollos del mercado.
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Analisis Resultados 172026 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. SleJVIR=E0]2B] presentd ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de las que
destacamos los siguientes aspectos:

¢ Ingresos : EUR 67,59 millones (+61,0% interanual)

¢ Cash flow de explotacion (EBITDA) : EUR 11,50 millones (+32,6% interanual)

¢ Beneficio neto de explotacion (EBIT) : EUR 8,41 millones (+28,9% interanual)

«  Beneficio antes de impuestos (BAI) : EUR 7,96 millones (+33,0% interanual)

« Deuda financiera neta : EUR 35 millones. Ratio de Endeudamiento DFN/EBITDA : 1,32x (veces)

Noticias destacadas de Empresas

. informé del acuerdo adoptado por su Consejo de Administracién de abonar el préximo 28 de mayo un
dividendo complementario con cargo a los resultados del ejercicio 2025 de EUR 0,11 brutos por accion. MAP informa de que,
tras haberse aplicado de forma proporcional el importe correspondiente a las acciones en autocartera a las restantes acciones,
el importe de dicho dividendo complementario a abonar a todas las acciones con derecho al mismo queda establecido en EUR
0,110372 brutos por accién. Asimismo, reitera que las fechas relevantes en relacién con el abono del citado dividendo son las
siguientes:

« Ultima fecha de contratacion en la que las acciones de MAP se negociaran con derecho a percibir el dividendo (last
trading date): 25 de mayo de 2026.

¢ Fecha a partir de la cual las acciones de MAP se negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 26 de mayo
de 2026.

¢ Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que pueden exigir a MAP la prestacion a su favor (record date):
27 de mayo de 2026.

¢ Fecha de pago: 28 de mayo de 2026.

. Segun el portal digital Bolsamania.com, ha anunciado la venta de 23,9 millones de acciones de la
compafiia francesa Vallourec, que representan aproximadamente el 10,0% del capital social en circulacién, por un valor de $
667 millones. En concreto, la siderirgica ha realizado esta operacion a un precio de EUR 24 por titulo mediante un proceso
acelerado de colocacion de acciones entre inversores institucionales.

Esta transaccion refleja el enfoque disciplinado de MTS en la asignacion de capital y la gestion de su cartera. Los ingresos de
la venta se devolveran a los accionistas de MTS a través del programa de recompra de acciones que la compafiia mantiene
en marcha, explicé la compafiia.

Se prevé que la liquidacion se produzca el 21 de mayo de 2026. Ademas, MTS ha acordado un periodo de bloqueo de 90 dias
naturales para su participacion restante en Vallourec a partir de la fecha de liquidacién, sujeto a las excepciones habituales.
Con todo, MTS mantiene su apoyo a la estrategia y al equipo directivo de Vallourec y sigue viendo valor en la compafiia. Asi,
tras la finalizacién de la transaccion, conservara aproximadamente el 17,3% del capital social de Vallourec y mantendra un
puesto en su Consejo de Administracion.

. IENEEONIINGIER), a través de su filial Telefénica Emisiones, S.A.U., realizé ayer, al amparo de su Programa de emision
de deuda Guaranteed Euro Programme for the Issuance of Debt Instruments (Programa EMTN), una emision de Bonos (Notes)
en el euromercado, con la garantia de TEF por un importe total de EUR 750 millones. Esta emisién, con vencimiento el 27 de
noviembre de 2034, tiene un cupén anual del 4,3525% y un precio de emisién a la par (100%). El desembolso y cierre de esta
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emision esta previsto que se realice el 27 de mayo de 2026. TEF solicitara la admisién a negociacion de los bonos en el
mercado regulado de la Bolsa de Valores de Irlanda (The Irish Stock Exchange plc. trading as Euronext Dublin).

Por otro lado, el diario Expansién informa hoy que el consejero delegado de TEF, Emilio Gayo, sefialé ayer en el VIl Foro
Internacional de Expansion que la Inteligencia Artificial (IA) tendra una mayor repercusion en la capacidad de prestar un mejor
servicio a los clientes, generar productos de mas calidad o impulsar la innovacion, que en la eficiente de ahorros de costes.

. El diario Expansién informa hoy que el consejero delegado de [NBIII=M®{RS), Oscar Garcia Maceiras, dijo en el VII Foro
Internacional de Expansién que considera que EEUU es un mercado que ofrece a la compafiia grandes oportunidades de
crecimiento. El directivo afirmé que el grupo textil no esta acusando el impacto del conflicto de Oriente Medio y destaco la
capacidad de adaptarse a distintos entornos y escenarios, como disrupciones comerciales o en la cadena de suministro.

. El diario Expansién informa hoy que el presidente de EJEWZN, Carlos Torres, dijo ayer en el VIl Foro Internacional de Expansion
que Europa debe estar a la vanguardia en la adopcion de la Inteligencia Atrtificial (IA) para impulsar la productividad y la
autonomia estratégica del territorio. El directivo no se atrevid a vaticinar el efecto que tendra la implementacion de la IA a nivel
empresarial e indico que el impacto de la IA da miedo, pero por la propia potencia de la tecnologia, aunque él se mostré
optimista ya que cree que la IA beneficiara a la sociedad en su conjunto.

. Expansion informa hoy que el Tribunal Supremo (TS) ha ordenado a la Administracién General del Estado el pago inmediato
de EUR 254,9 millones a para compensar los mayores costes de combustible asumidos por la compaiiia
eléctrica para garantizar el suministro eléctrico en Canarias y Baleares. En un auto fechado el 29 de abiril, la Sala de lo
Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo (TS) criticé al Ministerio para la Transicion Ecolégica y el Reto Demografico
por lo que calificd como una “total pasividad” en la ejecucién de sus decisiones y obliga a ejecutar el pago de este importe a
ELE en el plazo de un mes, sumando ademas los intereses desde 2020.

. Habiendo finalizado el proceso de colocacion acelerada de acciones de por parte de las entidades coordinadoras
globales, se informa de que el precio resultante fue de EUR 125 por accion, lo que representa un descuento del 5,09% frente
al precio de cierre de cotizacion de las acciones de ACS el dia anterior (EUR 131,70 por accién).

Asimismo, ACS informa a continuacion del detalle del resultado del Aumento de Capital y de la venta de las Acciones de los
Derivados: Aumento de Capital ACS ha fijado los siguientes términos y condiciones definitivos del Aumento de Capital:

(@) Numero de nuevas acciones a emitir por ACS: 5.433.291.

(b) Importe nominal del Aumento de Capital: EUR 2.716.645,50.

(c) Importe efectivo del Aumento de Capital: EUR 679.161.375.

(d) Precio de emision: 125 euros por accion, de los cuales EUR 0,50 corresponden al valor nominal y EUR 124,50 a la
prima de emision.

(e) Porcentaje del capital social que representan las nuevas acciones emitidas en el Aumento de Capital:
aproximadamente un 2% con anterioridad al Aumento de Capital y aproximadamente un 1,96% con posterioridad a
éste.

ACS otorg6 la correspondiente escritura publica de ejecucion del Aumento de Capital ayer y las nuevas acciones quedaron
admitidas a negociacion en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia ayer, 19 de mayo de 2026, y
comienzan a cotizar en las Bolsas de Valores Espafiolas hoy 20 de mayo de 2026.
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En relacién con la venta de las acciones de ACS por parte de los vendedores como consecuencia de la terminacién de las
dos operaciones de permuta financiera (equity swap transactions), la compafia informé de lo siguiente:

(@) Numero de acciones vendidas por los Vendedores: 11.120.000 (5.560.000 correspondientes a Société Générale,
Sucursal en Espafia y 5.560.000 a CaixaBank, S.A.).

(b) Importe bruto correspondiente a las acciones vendidas por los Vendedores al precio resultante de la Colocacion
Acelerada: EUR 1.390.000.000 (EUR 695.000.000 correspondientes a Société Générale, Sucursal en Espafia y EUR
695.000.000 a CaixaBank, S.A.).

Finalmente, se informa que los dos principales accionistas de ACS, Rosan Inversiones, S.L. y Criteria Caixa, S.A.U., titulares
con anterioridad al Aumento de Capital de acciones representativas de un 14,58% y un 9,36% del capital social, han suscrito
y/lo comprado 1.200.000 y 4.074.969 acciones, respectivamente, al precio resultante de la Colocacion Acelerada,
incrementando su participacién en el capital social, que pasara a ser aproximadamente de un 14,72% y un 10,65%,
respectivamente, tras el Aumento de Capital.

ACS, Rosan y Criteria asumiran un compromiso de no disposicion de acciones (lock-up) de 90 dias a partir de la fecha de
ejecucion y cierre del Aumento de Capital, sujeto a las excepciones de mercado habituales en esta clase de operaciones. Se
espera que la liquidacion de las operaciones y consiguiente entrega a los inversores de todas las acciones tenga lugar el o
alrededor del 21 de mayo de 2026.

Por otro lado, el diario Expansién informa hoy que y Dragados, filial de ACS se han adjudicado sendos
hospitales dentro del plan del Gobierno britanico para actualizar y renovar los centros sanitarios del pais. SCYR ha resultado
adjudicataria del Frimley Park Hospital, que cuenta con un presupuesto de entre £ 1.500 — 2.000 millones (entre EUR 1.744 —
2.325 millones, al cambio actual) mientras que Dragados ha hecho lo propio con el West Suffolk en Bury St. Edmunds, valorado
entre £ 1.000 — 1.500 millones

. informo a la CNMV la finalizacion de su Programa de Recompra de acciones al haberse adquirido el
numero maximo de acciones propias asignado al mismo. En concreto, durante el transcurso del Programa de Recompra, COL
ha adquirido 9.000.000 acciones, representativas de un 1,43% del capital social de la sociedad, por un importe total de EUR
47.812.395,71 a un precio medio ponderado de EUR 5,31 por accion.

. comunicé hoy a la CNMV que ha firmado un contrato en EEUU de compraventa de energia a largo plazo
(PPA) con Georgia Power para la venta de energia y de certificados de energia renovable (RECs) durante un periodo de 20
afios, como parte del programa Clean and Renewable Energy Subscription (CARES) 2023. El volumen de energia contratado
correspondera al 100% de la produccion del proyecto hibrido Beaver Creek, estimada en alrededor de 400 GWh anuales. La
operacion de las baterias en el mercado sera gestionada por Georgia Power. Esta previsto que el proyecto, con una capacidad
de 229 MW solares y 183 MWh de almacenamiento en baterias, entre en operacion en el 3T2028 y que el PPA entre en vigor
en mayo de 2029.
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