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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una nueva sesión de elevada volatilidad, los principales índices bursátiles europeos cerraro n 
AYER de forma mixta, lejos de sus niveles más altos  del día . Si durante la mañana el ligero 
descenso del precio del crudo sirvió para impulsar al alza los mercados de renta variable y estabilizar 
los mercados de bonos de la región, por la tarde, la caída de los precios de los bonos 
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estadounidenses y el fuerte repunte de sus rendimientos -el del bono del Tesoro con vencimiento a 
30 años cerró en el 5,18%, su nivel más elevado desde julio de 2007-, consecuencia del temor de 
los inversores a que la inflación en el país siga subiendo, arrastró también a la baja los precios de 
los bonos europeos y provocó un nuevo aumento de sus rentabilidades, los que terminó también por 
arrastrar a la baja a la renta variable, especialmente a los valores catalogados como de crecimiento, 
que ven penalizadas sus valoraciones teóricas por el incremento de la tasas de interés sin riesgo -
normalmente se usa la del bono con vencimiento a 10 años-. 
 
A nivel sectorial, en las bolsas europeas AYER los sectores/valores que peor se comportaron fueron 
los relacionados con las materias primas minerales, lastrados por las caídas de los precios de estos 
insumos, que mantienen una elevada correlación inversa con el dólar, divisa que durante la sesión 
se revalorizó con fuerza, los del sector de materiales y de la construcción, los del sector químico y 
los del sector del automóvil. También prosiguieron las tomas de beneficios en los valores 
relacionados con el desarrollo de la Inteligencia Artificial (IA), especialmente en los semiconductores. 
En sentido contrario, fueron los valores del sector de la sanidad, los de alimentación, los del sector 
de media y las compañías de telecomunicaciones los que mejor lo hicieron.  
 
En Wall Street los principales índices bursátiles estadounidenses, tras mantenerse durante todo el 
día en negativo, cerraron la sesión con significativos descensos, no lejos de sus niveles mínimos del 
día, con el Nasdaq Composite liderando las caídas, lastrado por el negativo comportamiento de los 
grandes valores tecnológicos -en este mercado los semiconductores, tras iniciar la sesión 
nuevamente a la baja, se giraron parcialmente al alza, para cerrar de forma mixta-. Cabe destacar 
que este índice, tras marcar sucesivos máximos históricos, ha cedido casi el 3% en las últimas tres 
sesiones. En este mercado, fue el nuevo castigo recibido por los bonos y el consiguiente repunte de 
sus rendimientos lo que ejerció como principal lastre de la renta variable. El temor, como ya hemos 
señalado antes, a que la inflación siga subiendo como consecuencia del aumento de los precios de 
la energía, algo que pudimos comprobar la semana pasada que ya está ocurriendo tras publicarse 
en EEUU las lecturas de abril del IPC y del IPP, ha provocado la venta acelerada de bonos, 
encareciendo de esta forma la financiación a todas las empresas. 
 
HOY en la agenda macroeconómica del día destaca la publicación en la Eurozona y en el Reino 
Unido de las lecturas de la inflación del mes de abril. En el primer caso, se espera que la lectura 
coincida con su preliminar, que mostró un nuevo repunte de esta variable en el mes. En el caso del 
Reino Unido, los analistas proyectan que tanto la inflación general como su subyacente se hayan 
moderado ligeramente en el mes analizado, tras el fuerte repunte que experimentaron en marzo. 
Además, y ya por la tarde y en EEUU, se darán a conocer las actas de la última reunión (marzo) del 
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed), reunión en la que el 
organismo mantuvo sin cambios sus tasas de interés de referencia. Lo verdaderamente relevante 
será conocer las diferentes posturas de los miembros del comité sobre los siguientes pasos a dar en 
materia de política monetaria, sobre todo tras el reciente repunte de la inflación, algo sobre lo que el 
nuevo presidente de la Fed, Kevin Warsh, deberá tomar nota -jura su cargo el próximo viernes-. 
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Por lo demás, y en lo que hace referencia a la agenda empresarial, HOY destaca sobre todo la 
publicación de los resultados de la multinacional del sector tecnológico NVIDIA (NVDA-US), 
correspondientes a su 1T2027. Se espera que la compañía haya alcanzado fuertes incrementos de 
ventas y beneficios en el periodo, aunque lo más relevante será conocer lo que tienen que decir sus 
gestores sobre la evolución futura de la demanda de sus productos y de la demanda de todo lo 
relacionado con el desarrollo de la IA. El listón de los inversores está muy alto, por lo que NVIDIA 
(NVDA-US) deberá ser convincente. De la reacción de sus acciones tras la publicación de resultados 
dependerá en gran medida el comportamiento de las bolsas, al menos en el corto plazo. 
 
Para empezar, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran a la baja, 
siguiendo de esta forma la estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por las bolsas 
asiáticas, donde la de Corea del Sur ha liderado las caídas, tras conocerse que la compañía 
Samsung ha roto las negociones con sus trabajadores, lo que hace cada vez más factible que éstos 
inicien una huelga. Posteriormente, volverán a ser las noticias que sobre las negociaciones de paz 
en Oriente Medio se vayan filtrando y su efecto en el precio del petróleo y, por tanto, también en los 
rendimientos de los bonos, lo que determinará la tendencia que adoptan las bolsas europeas al cierre 
de la jornada. En ese sentido, señalar que el presidente de China, Xi, ha calificado esta madrugada 
como de “máxima urgencia” acabar con la guerra en Irán. Dada su influencia sobre el país persa, 
ello podría ser positivo para que avancen las negociaciones de paz en la región. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada el dólar se muestra estable con relación al resto 
de principales divisas; que los precios y los rendimientos de los bonos no presentan grandes 
variaciones; que el precio del petróleo cae ligeramente, como también lo hace el del oro; y que los 
precios de las principales criptomonedas suben de forma moderada. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Metrovacesa (MVC): descuenta dividendo en forma de prima de emisión por importe bruto de EUR 0,90 por acción; 
paga el día 22 de mayo; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Parrot (PARRO-FR): ventas e ingresos 1T2026; 
• Mota-Engil (EGL-PT): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026; 
• Sonae SGPS (SON-PT): resultados 1T2026; 
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Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Hasbro (HAS-US): 1T2026; 
• Lowe's Companies (LOW-US): 1T2026; 
• NVIDIA (NVDA-US): 1T2027; 
• Target Corp. (TGT-US): 1T2026; 
• Urban Outfitters (URBN-US): 1T2027; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El Ministerio de Economía, Comercio y Empresa, publicó que la economía de España generó un déficit comercial de  EUR 
4.371,9 millones en marzo, frente a los EUR 5.500 mi llones alcanzado el mismo mes del año anterior , lo que refleja una 
mejora en el rendimiento de las exportaciones en relación con las importaciones. Este descenso se debe a la disminución del 
déficit no energético en EUR 1.066 millones y a la reducción del déficit energético en EUR 43,5 millones. 
 
En marzo, las exportaciones aumentaron un 5,1% en ta sa interanual, hasta los EUR 35.859 millones , impulsadas 
principalmente por los envíos de materias primas (+31,2%); de bienes de consumo manufacturados (+8,3%); de bienes de 
capital (+5,2%); de productos de automoción (+5,4%) y de alimentos, bebidas y tabaco (+4,7%).  
 
Por su parte, las importaciones aumentaron un 1,6% en marzo en ta sa interanual, hasta los EUR 40.231 millones , debido 
a que el incremento en las compras de productos de automoción (+8,4%); de productos semielaborados no químicos (+6,0%) 
y bienes de consumo manufacturados (+5,7%) se vio compensado por los descensos en materias primas (-12,2%) y productos 
químicos (-7,4%). 
 
La tasa de cobertura (cociente entre las exportacio nes y las importaciones) se situó en el 89,1% , es decir, 3 puntos 
porcentuales por encima de la tasa de marzo del año anterior. 
 
El superávit comercial con la Unión Europea (UE) aumen tó hasta los EUR 2.477 millones frente al superávit de EUR 
1.539,3 millones logrado en marzo de 2025 . Por su parte, el déficit comercial con los destinos extracomunitarios se redujo 
hasta los EUR 6.849 millones frente a los EUR 7.021 millones de marzo de 2025. Los mercados de destino donde se 
alcanzaron los mayores superávits en marzo fueron Francia (EUR 1.812 millones), Portugal (EUR 1.577 millones) y Reino 
Unido (EUR 1.347 millones). 
 
En el 1T2026, el déficit comercial de España se situó en los EUR 1 1.700 millones desde los EUR 15.100 millones del 
mismo periodo de 2025 , ya que las exportaciones crecieron un 0,7%, hasta alcanzar los EUR 96.500 millones, mientras que 
las importaciones disminuyeron un 2,5% hasta los EUR 108.200 millones. Esta mejora se debió principalmente a una caída 
del 16,8% en las importaciones de energía, en medio de las interrupciones relacionadas con el bloqueo del estrecho de Ormuz. 
 
. El Banco de España (BoE) informó de que la deuda de las administraciones públicas españolas  creció en marzo el 
4,3% en tasa interanual, hasta una cifra récord de EUR 1,740 billones . Ello supone un incremento de esta variable de EUR 
72.300 millones en el periodo de 12 meses acabado en marzo. Frente al saldo de febrero, la deuda pública aument ó en 
marzo en EUR 16.213 millones, lo que supone un aumen to mensual del 0,9% . Con relación al Producto Interior Bruto 
(PIB), la deuda pública se situó en marzo en el 101,6%, porcentaje 1,7 puntos porcentuales inferior al del mes de marzo de 
2025. 
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En marzo, la deuda del Estado se situó en EUR 1,590 billones ( 92,9% del PIB), cifra un 4,7% superior a la del mism o 
mes de 2025 . Para las Otras Unidades de la Administración Central, el saldo fue de EUR 33.621 millones (2% del PIB), lo que 
supone un descenso del 5,8% respecto al mismo mes del año anterior. 
 
Por su parte, el saldo de deuda de las Administraciones de Segurid ad Social se situó en EUR 136.178 millones (8,0% 
del PIB), cifra un 7,9% superior a la de marzo de 20 25. Este incremento se debe a los préstamos concedidos por el Estado 
a la Tesorería General de la Seguridad Social para financiar su desequilibrio presupuestario. 
 
A su vez, la deuda de las Comunidades Autónomas se situó en marzo en los EUR 346.849 millones (20,3% del PIB) , lo 
que representa un incremento interanual del 2,6%. 
 
Finalmente, destacar que la deuda de las Corporaciones Locales se situó en m arzo en EUR 20.723 millones (1,2% del 
PIB), cifra un 9,3% inferior a la del mismo mes de 2025. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según publicó la agencia estadística europea Eurostat, la Eurozona generó en marzo un superávit comercial d e bienes 
de EUR 7.800 millones con el resto del mundo , frente a los EUR 34.100 millones que alcanzó en marzo de 2025. En febrero 
de 2026 la economía de la región había logrado un superávit comercial de bienes de EUR 11.100 millones. 
 
En marzo las exportaciones de bienes de la Eurozona a l resto del mundo ascendieron a EUR 265.300 millones , lo que 
supone un descenso del 5,5% en tasa interanual, mientras que las importaciones procedentes del rest o del mundo se 
situaron en los EUR 257.400 millones , lo que representa un aumento del 4,4% en tasa interanual. 
 
El descenso de esta variable con relación al mismo m es de 2025 se debió principalmente a reducciones su stanciales 
en los superávits del grupo de productos químicos y  afines, y del grupo de maquinaria y vehículos . El primer grupo 
registró la caída más pronunciada, con un superávit que casi se redujo a la mitad, pasando de los EUR 41.800 millones en 
marzo de 2025 a los EUR 18.900 millones en marzo de 2026, mientras que el segundo grupo experimentó un descenso menos 
pronunciado, pero aún significativo, con una caída de su superávit desde los EUR 17.600 millones en marzo de 2025 hasta 
los EUR 9.700 millones. 
 
Entre enero y marzo de 2026 (1T2026), la Eurozona reg istró un superávit de EUR 16.600 millones , frente a los EUR 
55.400 millones del mismo periodo de 2025. En este periodo de tiempo, las exportaciones de bienes de la Eurozona al resto 
del mundo descendieron un 6,5% en tasa interanual, hasta los EUR 713.100 millones, mientras que las importaciones cayeron 
un 1,5% en tasa interanual, hasta los EUR 696.500 millones. Por su parte, en este periodo el comercio intracomunitario de la 
Eurozona aumentó un 1,9% en tasa interanual, hasta los EUR 685.500 millones. 
 

• REINO UNIDO 
 
. Según dio a conocer la Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, la tasa de desempleo en el Reino Unido subió 
en el trimestre finalizado en marzo hasta el 5,0% d esde el 4,9% del trimestre terminado en febrero , tasa esta última que 
era la esperada por el consenso de analistas de FactSet.  
 
En el trimestre analizado, a pesar de que la tasa de desempleo subió, el número de desempleados disminuyó en 77.000 
personas, hasta 1,806 millones de personas . Sin embargo, en comparación con el mismo periodo del año anterior, el 
desempleo aumentó en 192.000 personas, con incrementos en todas las duraciones del desempleo. 
 
Por su parte, el empleo total aumentó en 148.000 personas (143. 300 personas esperadas por el consenso), hasta los 
34,392 millones de personas . En tasa interanual el empleo aumentó en 416.000 personas, impulsado por el aumento del 
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empleo a tiempo completo y parcial entre empleados y autónomos. Además, el número de personas con un segundo empleo 
disminuyó en el trimestre, hasta los 1,275 millones de personas, lo que representa el 3,7% del total de personas empleadas. 
 
En el trimestre acabado en marzo el salario medio semanal total en el Reino Unido, i ncluyendo las bonificaciones, 
aumentó un 4,1% en tasa interanual (3,9% en el trimestre acabado en febrero), superando las previsiones del consenso de 
analistas de un aumento del 3,8%. El crecimiento salarial en el sector privado se aceleró hasta el 3,9% desde el 3,6% del 
trimestre acabado en febrero, mientras que el aumento salarial en el sector público se ralentizó hasta el 4,9%, tras un aumento 
previo del 5,2%.  
 
Sin incluir las bonificaciones, el salario medio sem anal subió en el trimestre finalizado en marzo el 3 ,4% en tasa 
interanual , lo que supone una desaceleración respecto al crecimiento del 3,6% del trimestre precedente. La tasa estuvo en 
línea con lo esperado por los analistas. En el trimestre los salarios del sector privado crecieron el 3,0% en tasa interanual 
(3,2% en el trimestre acabado en febrero). Asimismo, el crecimiento de la remuneración del sector público se moderó hasta 
el 4,8% (5,2% en el trimestre acabado en febrero). 
 

• EEUU 

. Según el informe de la Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios (the National Association of Realtors; NAR), las ventas 
de viviendas pendientes de venta repuntaron en EEUU e n abril el 1,4% con respecto al mes anterior , algo más del 1,0% 
que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En tasa interanual las ventas pendientes de viviendas subieron el 3,2% 
en el mes analizado. Este informe proporciona al sector inmobiliario, que incluye a agentes, compradores y vendedores, datos 
sobre el volumen de ventas de viviendas bajo contrato. Una venta pendiente es aquella en la que se firmó un contrato, pero 
aún no se ha formalizado. Por lo general, se necesitan entre cuatro y seis semanas para cerrar una venta contratada. Es por 
ello que este índice se considera como un buen indicador adelantado de la actividad en el sector residencial. 
 
Los analistas de la NAR señalan en su informe que los compradores de vivienda están mostrando un opti mismo 
cauteloso a pesar de la creciente incertidumbre eco nómica y un ligero aumento en las tasas hipotecaria s. En ese 
sentido, señalan que la demanda será aún mayor una vez que las tasas hipotecarias regresen a los niveles de principios de 
año. Además, opinan que, a menos que la oferta aumente significativamente, el crecimiento de los precios de la vivienda 
podría superar el crecimiento salarial y erosionar aún más la tasa de propiedad de vivienda. Es por ello que opinan que todos 
los esfuerzos deben centrarse en impulsar la oferta de viviendas. 
 

• CHINA 
 
. El Banco Popular de China (PBoC) mantuvo sus tipos de interés de referencia en sus mínimos récord por duo décimo 
mes consecutivo en el mes de mayo , en línea con lo esperado por el consenso de analistas. La medida reflejó la cautela 
por las secuelas del conflicto de Oriente Medio, aun cuando el impulso de tendencia de crecimiento económico se ha frenado 
recientemente, mientras que las presiones de precios al consumo y a la producción se han acelerado, en un entorno de 
mayores precios de la energía y disrupciones de las cadenas de suministro vinculadas al conflicto. 
 
En concreto, la tasa de interés a 1 año (LPR), referencia de la m ayoría de los préstamos de los hogares y de las 
compañías, se mantuvo en el 3,0% , mientras que la tasa a 5 años (LPR), la referencia para los préstamos hipotecarios, se 
mantuvo en el 3,5%. La decisión se ha producido en un entorno de debilitamiento provocado por los datos macroeconómicos 
publicados, con la producción industrial creciendo a su menor ritmo desde 2023 y las ventas minoristas aumentando a su 
menor tasa en cuatro años. 
 
Mientras, el banco central continuó implementando una moderada flexibilización monetaria, como respuesta a la demanda 
doméstica y a las condiciones económicas globales y financieras, así como a los desarrollos del mercado. 
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Análisis Resultados 1T2026 Empresas Cotizadas – Bol sa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. SQUIRREL (SQRL)  presentó ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de las que 
destacamos los siguientes aspectos: 
 

• Ingresos : EUR 67,59 millones (+61,0% interanual) 
• Cash flow de explotación (EBITDA) : EUR 11,50 millones (+32,6% interanual) 
• Beneficio neto de explotación (EBIT) : EUR 8,41 millones (+28,9% interanual) 
• Beneficio antes de impuestos (BAI) : EUR 7,96 millones (+33,0% interanual) 
• Deuda financiera neta : EUR 35 millones. Ratio de Endeudamiento DFN/EBITDA : 1,32x (veces) 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. MAPFRE (MAP)  informó del acuerdo adoptado por su Consejo de Administración de abonar el próximo 28 de mayo un 
dividendo complementario con cargo a los resultados del ejercicio 2025 de EUR 0,11 brutos por acción. MAP informa de que, 
tras haberse aplicado de forma proporcional el importe correspondiente a las acciones en autocartera a las restantes acciones, 
el importe de dicho dividendo complementario a abonar a todas las acciones con derecho al mismo queda establecido en EUR 
0,110372 brutos por acción. Asimismo, reitera que las fechas relevantes en relación con el abono del citado dividendo son las 
siguientes:  
 

• Última fecha de contratación en la que las acciones de MAP se negociarán con derecho a percibir el dividendo (last 
trading date): 25 de mayo de 2026.  

• Fecha a partir de la cual las acciones de MAP se negociarán sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 26 de mayo 
de 2026.  

• Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que pueden exigir a MAP la prestación a su favor (record date): 
27 de mayo de 2026.  

• Fecha de pago: 28 de mayo de 2026. 
 
. Según el portal digital Bolsamania.com, ARCELORMITTAL (MTS)  ha anunciado la venta de 23,9 millones de acciones de la 
compañía francesa Vallourec, que representan aproximadamente el 10,0% del capital social en circulación, por un valor de $ 
667 millones. En concreto, la siderúrgica ha realizado esta operación a un precio de EUR 24 por título mediante un proceso 
acelerado de colocación de acciones entre inversores institucionales. 
 
Esta transacción refleja el enfoque disciplinado de MTS en la asignación de capital y la gestión de su cartera. Los ingresos de 
la venta se devolverán a los accionistas de MTS a través del programa de recompra de acciones que la compañía mantiene 
en marcha, explicó la compañía. 
Se prevé que la liquidación se produzca el 21 de mayo de 2026. Además, MTS ha acordado un periodo de bloqueo de 90 días 
naturales para su participación restante en Vallourec a partir de la fecha de liquidación, sujeto a las excepciones habituales. 
Con todo, MTS mantiene su apoyo a la estrategia y al equipo directivo de Vallourec y sigue viendo valor en la compañía. Así, 
tras la finalización de la transacción, conservará aproximadamente el 17,3% del capital social de Vallourec y mantendrá un 
puesto en su Consejo de Administración. 
 
. TELEFÓNICA (TEF) , a través de su filial Telefónica Emisiones, S.A.U., realizó ayer, al amparo de su Programa de emisión 
de deuda Guaranteed Euro Programme for the Issuance of Debt Instruments (Programa EMTN), una emisión de Bonos (Notes) 
en el euromercado, con la garantía de TEF por un importe total de EUR 750 millones. Esta emisión, con vencimiento el 27 de 
noviembre de 2034, tiene un cupón anual del 4,3525% y un precio de emisión a la par (100%). El desembolso y cierre de esta 
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emisión está previsto que se realice el 27 de mayo de 2026. TEF solicitará la admisión a negociación de los bonos en el 
mercado regulado de la Bolsa de Valores de Irlanda (The Irish Stock Exchange plc. trading as Euronext Dublin). 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa hoy que el consejero delegado de TEF, Emilio Gayo, señaló ayer en el VII Foro 
Internacional de Expansión que la Inteligencia Artificial (IA) tendrá una mayor repercusión en la capacidad de prestar un mejor 
servicio a los clientes, generar productos de más calidad o impulsar la innovación, que en la eficiente de ahorros de costes.  
 
. El diario Expansión informa hoy que el consejero delegado de INDITEX (ITX), Oscar García Maceiras, dijo en el VII Foro 
Internacional de Expansión que considera que EEUU es un mercado que ofrece a la compañía grandes oportunidades de 
crecimiento. El directivo afirmó que el grupo textil no está acusando el impacto del conflicto de Oriente Medio y destacó la 
capacidad de adaptarse a distintos entornos y escenarios, como disrupciones comerciales o en la cadena de suministro.  
 
. El diario Expansión informa hoy que el presidente de BBVA , Carlos Torres, dijo ayer en el VII Foro Internacional de Expansión 
que Europa debe estar a la vanguardia en la adopción de la Inteligencia Artificial (IA) para impulsar la productividad y la 
autonomía estratégica del territorio. El directivo no se atrevió a vaticinar el efecto que tendrá la implementación de la IA a nivel 
empresarial e indicó que el impacto de la IA da miedo, pero por la propia potencia de la tecnología, aunque él se mostró 
optimista ya que cree que la IA beneficiará a la sociedad en su conjunto. 
 
. Expansión informa hoy que el Tribunal Supremo (TS) ha ordenado a la Administración General del Estado el pago inmediato 
de EUR 254,9 millones a ENDESA (ELE)  para compensar los mayores costes de combustible asumidos por la compañía 
eléctrica para garantizar el suministro eléctrico en Canarias y Baleares. En un auto fechado el 29 de abril, la Sala de lo 
Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo (TS) criticó al Ministerio para la Transición Ecológica y el Reto Demográfico 
por lo que calificó como una “total pasividad” en la ejecución de sus decisiones y obliga a ejecutar el pago de este importe a 
ELE en el plazo de un mes, sumando además los intereses desde 2020. 
 
. Habiendo finalizado el proceso de colocación acelerada de acciones de ACS por parte de las entidades coordinadoras 
globales, se informa de que el precio resultante fue de EUR 125 por acción, lo que representa un descuento del 5,09% frente 
al precio de cierre de cotización de las acciones de ACS el día anterior (EUR 131,70 por acción).  
 
Asimismo, ACS informa a continuación del detalle del resultado del Aumento de Capital y de la venta de las Acciones de los 
Derivados: Aumento de Capital ACS ha fijado los siguientes términos y condiciones definitivos del Aumento de Capital:  
 

(a) Número de nuevas acciones a emitir por ACS: 5.433.291.  
(b) Importe nominal del Aumento de Capital: EUR 2.716.645,50.  
(c) Importe efectivo del Aumento de Capital: EUR 679.161.375.  
(d) Precio de emisión: 125 euros por acción, de los cuales EUR 0,50 corresponden al valor nominal y EUR 124,50 a la 

prima de emisión.  
(e) Porcentaje del capital social que representan las nuevas acciones emitidas en el Aumento de Capital: 

aproximadamente un 2% con anterioridad al Aumento de Capital y aproximadamente un 1,96% con posterioridad a 
éste.  

 
ACS otorgó la correspondiente escritura pública de ejecución del Aumento de Capital ayer y las nuevas acciones quedaron 
admitidas a negociación en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia ayer, 19 de mayo de 2026, y 
comienzan a cotizar en las Bolsas de Valores Españolas hoy 20 de mayo de 2026.  
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En relación con la venta de las acciones de ACS por parte de los vendedores como consecuencia de la terminación de las 
dos operaciones de permuta financiera (equity swap transactions), la compañia informó de lo siguiente:  
 

(a) Número de acciones vendidas por los Vendedores: 11.120.000 (5.560.000 correspondientes a Société Générale, 
Sucursal en España y 5.560.000 a CaixaBank, S.A.).  

(b) Importe bruto correspondiente a las acciones vendidas por los Vendedores al precio resultante de la Colocación 
Acelerada: EUR 1.390.000.000 (EUR 695.000.000 correspondientes a Société Générale, Sucursal en España y EUR 
695.000.000 a CaixaBank, S.A.).  

 
Finalmente, se informa que los dos principales accionistas de ACS, Rosán Inversiones, S.L. y Criteria Caixa, S.A.U., titulares 
con anterioridad al Aumento de Capital de acciones representativas de un 14,58% y un 9,36% del capital social, han suscrito 
y/o comprado 1.200.000 y 4.074.969 acciones, respectivamente, al precio resultante de la Colocación Acelerada, 
incrementando su participación en el capital social, que pasará a ser aproximadamente de un 14,72% y un 10,65%, 
respectivamente, tras el Aumento de Capital.  
 
ACS, Rosán y Criteria asumirán un compromiso de no disposición de acciones (lock-up) de 90 días a partir de la fecha de 
ejecución y cierre del Aumento de Capital, sujeto a las excepciones de mercado habituales en esta clase de operaciones. Se 
espera que la liquidación de las operaciones y consiguiente entrega a los inversores de todas las acciones tenga lugar el o 
alrededor del 21 de mayo de 2026. 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa hoy que SACYR (SCYR) y Dragados, filial de ACS se han adjudicado sendos 
hospitales dentro del plan del Gobierno británico para actualizar y renovar los centros sanitarios del país. SCYR ha resultado 
adjudicataria del Frimley Park Hospital, que cuenta con un presupuesto de entre £ 1.500 – 2.000 millones (entre EUR 1.744 – 
2.325 millones, al cambio actual) mientras que Dragados ha hecho lo propio con el West Suffolk en Bury St. Edmunds, valorado 
entre £ 1.000 – 1.500 millones 
 
. COLONIAL (COL)  informó a la CNMV la finalización de su Programa de Recompra de acciones al haberse adquirido el 
número máximo de acciones propias asignado al mismo. En concreto, durante el transcurso del Programa de Recompra, COL 
ha adquirido 9.000.000 acciones, representativas de un 1,43% del capital social de la sociedad, por un importe total de EUR 
47.812.395,71 a un precio medio ponderado de EUR 5,31 por acción. 
 
. GRENERGY (GRE) comunicó hoy a la CNMV que ha firmado un contrato en EEUU de compraventa de energía a largo plazo 
(PPA) con Georgia Power para la venta de energía y de certificados de energía renovable (RECs) durante un periodo de 20 
años, como parte del programa Clean and Renewable Energy Subscription (CARES) 2023. El volumen de energía contratado 
corresponderá al 100% de la producción del proyecto híbrido Beaver Creek, estimada en alrededor de 400 GWh anuales. La 
operación de las baterías en el mercado será gestionada por Georgia Power. Está previsto que el proyecto, con una capacidad 
de 229 MW solares y 183 MWh de almacenamiento en baterías, entre en operación en el 3T2028 y que el PPA entre en vigor 
en mayo de 2029. 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


