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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 11/05/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 08/05/2026 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,176
1GBM 1.783,00  1.767,20 -1580  -0,89% Mayo 2025 17.879,0 1040 Yen/$ 167,14
IBEX-35 18.060,8 17.889,4 1714 -0,95% Junio 2026 17.897.,0 7,60 Eurolf 1,157
LATIBEX 7.128,20 7.198,10 69,9 0,98% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 4959697 49.609,16 12,19 0,02%  USA 5Yr (Tir) 4.01% 3ph Brent $/bbl 101 .29
S&P 500 7.337,11 7.398,93 61,82 0,84%  USA 10¥r (Tir) 437% -2pb. Oro $lozt 4.741,40
NASDAQ Comp. 25.806.20 26.247,08 440,88 1,71%  USA 30YT (Tir) 495% -2pb Plata $/ozt 80,64
VIX {Volatilidad) 17,08 17,19 0,11 0,64%  Alemania 10Yr (Tir) 3.00% +1pb. Cobre $/lbs 6,10
Nikkei 62.713,65 62.417,88 29577  -0,47% Euro Bund 125,71 -0.10%  Niquel $/Tn 18.890
Londres(FT100) 10.276.,95 10.233,07 43,88  -0,43% Espaiia 3Yr (Tir) 2,71% +3pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 8.202,08  8.112,57 89,561 -1,00% Espaiia 5¥r (Tir) 2.90% +2pb.  1mes 1,974
Frankfort (DAX) 24.663.61 24.338,63 32498  -1,32% Espaiia 10Yr (TIR) 341% +1pb  3meses 2,248
Euro Stoxx 50 597265 5.911,53 -61,12 -1,02%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 41 -1 p.b. 12 meses 2,795
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - semana del 8 de mayo
Ibex-35 (EUR millones) 1.708.84 Fuente: FactSet: elaboracién propia
IGBM (EUR millones) 1.795,41 o _ i Price as of | Price as of
. X principales indices mundiales 01/05/28 02/05/28 wvar %o var % afio 2026
S&P 500 {mill acciones) 5.805.60 [s&p s00 7.230,12 7.398,03 2,3% 8,1%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) g (84 61 |DJIndustrial Average 49.499,27 49.609,16 0,25 3,2%
B NASDAQ Composite Index 25.114,44|  26.247,08 4,5% 12,9%
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 5051312 6271365 5. 4% 24 6%
(*) Paridad $/Euro 6:30 a.m. 1,176 STOXX Europe 600 ex Eurozone 573,04 570,25 -0,6% 3,08
. Euro STOXX 50 5.881,51 5.911,53 0,5% 2,1%
Valores NYSE SIBE Dif euros s o= 17.781.00 17.889,20 0.6% 2.2%
France CAC 40 8.114,84] 8.112,57 0,0%% -0,5%
5. SANTANDER 10 45 1047 Q2 |Germany DAX (TR) 24.252,38| 2433863 0,2%% -0,6%
FTSE MIB 48.246,12 48. 289,54 2,2% 9, 7%
BEVA 18.96 18,93 0.03  [FrsE 100 10.363,93] 1023307 -1,3% 3,09
Eurostoxx &30,11 634,85 0,8% 3,7%
Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones
EEUU: Ventas viviendas segunda mano (abril): Est: 4,11 millones I

—

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras una semana que fue claramente de mas a menos en las bolsas europeas y que, sin embargo,
fue muy positiva para las estadounidenses, una vez mas sera el conflicto de Oriente Medioelq __ue

marque el paso a los mercados financieros mundiales , con los inversores manteniéndose a la
expectativa de los posibles avances en las negociaciones de paz, avances que AYER
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experimentaron un “paso atras” tras rechazar drasticamente el presidente de EEUU, Donal Trump,
la contrapropuesta irani. De momento, las posiciones de ambas partes se mantienen inamovibles
con el control del estrecho de Ormuz y el programa nuclear irani como principales obstaculos para
alcanzar un acuerdo. No esta claro que sucedera a partir de ahora, pero esperamos que ambas
partes mantengan la via diplomatica abierta y no comiencen de nuevo las hostilidades. Dicho esto,
la realidad es que, por el momento, el estrecho de Ormuz sigue cerrado, amenazando con provocar
una seria crisis energética a nivel global que sin duda terminaria penalizando el crecimiento
economico mundial.

Asi, y a la espera de conocer como evoluciona la situacion en Oriente Medio, los inversores deberan
afrontar una nueva semana en la que tanto la agenda macroeconémica como la empresarial traen
citas relevantes. En la primera destaca la publicaciéon de las lecturas finales de la inflacién de abril
en las principales economias de la Eurozona, asi como la lectura del IPC (martes) y del IPP
(miércoles) estadounidenses del mismo mes. En principio, las lecturas deben confirmar que la
inflacion, impulsada principalmente por los precios energéticos, se ha vuelto a disparar al alza, lo que
dificulta la actuacion de los principales bancos centrales mundiales, cada vez méas cerca de
incrementar sus tasas de interés oficiales que de bajarlas. En ese sentido, cabe destacar que, tras
los positivos datos de empleo estadounidenses publicados el pasado viernes, correspondientes al
mes de abril -ver analisis en la seccion de Economia y Mercados-, entendemos que la Reserva
Federal (Fed) va a centrar toda su atencion en el comportamiento de los precios en los proximos
meses para detectar potenciales efectos de segunda ronda tras la fuerte alza de los precios
energeéticos. Ademas, esta semana el instituto aleman ZEW publicara los indices que evaltan la
percepcion que sobre el estado actual y futuro de la economia de Alemania tienen los grandes
inversores y los analistas (martes), mientras que en EEUU se publicaran las siempre relevantes cifras
de ventas minoristas, en este caso del mes de abril (jueves), cifras que serviran para comprobar si
el consumo privado, clave para el crecimiento econdmico estadounidense, sigue mostrandose
resistente.

Decir, ademas, que a partir del jueves el presidente de EEUU, Trump, iniciara su visita oficial a China,
visita en la que ambas potencias trataran temas como su relacion comercial, la tecnologia y la
situacion geopolitica global, incluidas la guerra en Oriente Medio y la situacion de Taiwan. Habra que
estar atentos, ya que esperamos que la visita genere algunos interesantes titulares.

En lo que hace referencia a la agenda empresarial, cabe sefialar que la temporada de publicacion
de resultados trimestrales continuara, aunque a un ritmo mas moderado, tanto en las principales
plazas bursatiles europeas como en Wall Street. En las primeras serdn compafiias tan
representativas en sus respectivos sectores de actividad como ABN AMRO Bank (ABN-NL), Adecco
Group (ADEN-CH), Allianz (ALV-DE), Alstom (ALO-FR), Deutsche Telekom (DTE-DE), Siemens
(SIE-DE), Telefénica (TEF-ES) y Vodafone Group (VOD-GB), las que daran a conocer sus cifras
trimestrales. En Wall Street, a lo largo de la semana publicaran sus resultados trimestrales 9
empresas integradas en el indice S&P 500, entre ellas Constellation Energy (CEG-US), Cisco
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Systems (CSCO-US) y Applied Materials (AMAT-US). Hasta el momento, y como ya hemos sefalado
en alguna ocasion, la temporada esta siendo muy positiva, mejor de lo esperado, en Wall Street,
mientras que, en Europa, sin ser negativa del todo, las compafiias se estdn mostrando menos
optimistas que las estadounidenses al verse mas afectadas tanto por los aranceles implementados
por la Administracion Trump como por el repunte de los precios de la energia.

Para empezar, y con los inversores muy pendientes de cédmo evoluciona a partir de ahora la situacion
en Oriente Medio, tras rechazar EEUU la Ultima oferta irani para alcanzar la paz en la region, oferta
que, bien es cierto, no aporta novedades ni avances significativos con respecto a ofertas
precedentes, esperamos que HOY los principales indices bursétiles europeos abran sin grandes
cambios, probablemente ligeramente a la baja. La sesion, por otra parte, no presenta grandes citas
macroeconomicas ni empresariales, por lo que sera Oriente Medio lo que monopolizara la atencion
de los mercados.

Por lo demés, cabe destacar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han tenido un
comportamiento mixto, con la de Corea del Sur volviendo a liderar las ganancias, apoyada en el buen
momento por el que atraviesan los valores de los semiconductores, concretamente los fabricantes
de memorias; que el délar vuelve a ejercer de activo refugio y gana algo de terreno con relacién al
resto de principales divisas mundiales; que los precios de los bonos caen y suben sus rendimientos;
gue el precio del petrdleo sube sensiblemente; que el precio del oro baja y el de la plata se muestra
estable; y que los precios de las principales criptomonedas vienen todos ellos a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« Almirall (ALM): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);
¢ General de Alquiler de Maquinaria (GAM):  Junta General de Accionistas (12 convocatoria);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Hochtief (HOT-DE): resultados 1T2026;

¢ K+S (SDF-DE): resultados 1T2026;

¢ Banca Monte dei Paschi di Siena (BMPS-IT): resultados 1T2026:
¢« Mediobanca (MB-IT): resultados 3T2026;
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Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
* Fox Corp. (FOX-US): 3T2026;

¢ GoPro (GPRO-US): 1T2026;
¢ Quantum Computing (QUBT-US): 1T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la produccion industrial crecio en Espafia el 2,3% en marzo con
relacion a febrero, en datos ajustados estacionalme  nte y por calendario . Cabe destacar que, por sectores de actividad,
en marzo la produccién de bienes intermedios fue la que mas crecié (+3,1%), mientras que la de bienes de consumo
duradero fue la que peor se comporté (-0,5%).

En tasa interanual, la produccion industrial espafiol a, en datos corregidos estacionalmente y por calend ario, aumentoé
en marzo el 1,8% (-0,9% en febrero) . Segln datos de la serie original, sin ajustes, la produccion industrial aumenté el 2,1%
(-1,3%).

Por sectores, y en datos corregidos de efectos estacionales y de calendario, la produccion de bienes de consumo no
duradero fue la que mas aumento en tasa interanual (3,0%), seguida de la de bienes de equipo (+1,8%) y de la de bienes
intermedios (+2,3%). Por el contrario, la produccién de bienes de consumo duradero fue la que mas descendié (-6,6%),
seguida de la de la energia (-1,9%).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, public6 que la economia de Alemania alcanzd un superavit
comercial de EUR 14.300 millones en el mes de marzo , cifra muy inferior a la de EUR 19.600 millones lograda en febrero
y a la de EUR 17.800 millones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. El de marzo es el menor superavit
comercial de Alemania desde el del mes de noviembre pasado.

En el mes analizado las exportaciones aumentaron un 0,5% con relacion a febrero (-1,7% esperado por los analistas) ,
hasta los EUR 135.800 millones, la cifra mas elevada en casi 3 afios y medio. Los envios a los Estados miembros de la UE
crecieron un 3,4%, mientras que los destinados a terceros paises cayeron un 3,3%.

Por su parte, en marzo las importaciones subieron el 5,1% con relacion af  ebrero (0,5% esperado por los analistas)
hasta los EUR 121.500 millones, el nivel mas alto desde noviembre de 2022. El incremento se debié a las compras procedentes
tanto de socios de la UE (+3,0%) como de paises no pertenecientes a la UE (+7,4%).

En el 1T2026, el pais registré un superavit comercia | de EUR 54.000 millones , con un aumento de las exportaciones y las
importaciones del 1,7% y el 1,9%, respectivamente.

. Segun dio a conocer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, la produccién industrial de Alemania se contrajo

un 0,7% en marzo con relacion a febrero , sorprendiendo de esta forma negativamente al consenso de analistas de FactSet,
que esperaba un aumento de la misma del 0,5% en el citado mes.
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El descenso de esta variable en el mes fue consecuen cia principalmente de la caida de la produccion de energia (-
4,0%) y de la de la produccién de ingenieria mecani  ca (-2,7%). Por el contrario, la produccién aumenté en la construccion
(1,9%) y en la industria automotriz (1,9%).

Excluyendo la produccion de la energia 'y de la const  ruccion, la produccion industrial disminuy6 en Alem ania el 0,9%
en marzo con relacion a febrero , lo que refleja una menor produccion de bienes de capital (-1,6%) y de bienes de consumo
(-1,9%), mientras que la produccion de bienes intermedios aument6 un 0,8%.

En términos interanuales, la produccion industrial d escendié en marzo en Alemania el 2,8% (-0,2% en feb rero),
alcanzando su mayor caida desde agosto de 2025. En este caso el consenso de analistas esperaba un descenso del 1,9%.

« EEUU

. El Departamento de Trabajo de EEUU publicé que la economia estadounidense generé 115.000 empleos n 0 agricolas
netos en el mes abril , sensiblemente mas que los 65.000 empleos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En
marzo se generaron finalmente 185.000 empleos no agricolas nuevos, cifra revisada al alza desde una estimacion inicial de
178.000 empleos. En abril se registraron aumentos de empleo en los sectores de salud (+37.000 empleos), transporte y
almacenamiento (+30.000 empleos) y comercio minorista (+22.000 empleos). El empleo en el gobierno federal continud
disminuyendo (-9.000 empleos) y también se observaron descensos en el sector de la informacion (-13.000 empleos) y en las
manufacturas (-2.000 empleos). La cifra supone el primer aumento mensual consecutivo del empleo en casi un afio. En abiril,
el sector privado estadounidense generé 123.000 emp  leos netos, también muy por encima de los 59.000 es  perados
por los analistas .

Por su parte, la tasa de desempleo de EEUU se mantuvo estable enab  ril en el 4,3%, tal y como proyectaba el consenso

En el mes analizado el nimero de desempleados aumentd en 134.000 personas, hasta alcanzar los 7,37 millones de
desempleados, mientras que el empleo total disminuyé en 226.000 personas, hasta los 162,62 millones de empleos. Ademas,
la poblacién activa se redujo en 92.000 personas, hasta los 170 millones de personas, lo que provocé que la tasa de
participacion descendiera 0,1 puntos porcentuales, hasta el 61,8%, su nivel mas bajo desde octubre de 2021. La tasa de
empleo también bajé, hasta el 59,1% desde el 59,2% de marzo, situandose a su nivel mas bajo en mas de cuatro afios.

Sefialar, ademas, que los ingresos medios por hora aumentaron en abril el 0,2%, algo por debajo del 0,3% esperado
por los analistas . En tasa interanual esta variable repunt6 el 3,6% (3,4% en marzo), algo menos que el 3,8% esperado por
el consenso.

Por ultimo, sefialar que el nimero medio de horas trabajadas por semana subi 6 en abril hasta las 34,3 horas desde las
34,2 horas de marzo , que era lo esperado por los analistas.

. El indice del sentimiento de los consumidores de EEUU, elaborado por la Universidad de Michigan, baj6 en mayo
hasta su lectura minima récord de 48,2 puntos , quedando por debajo de los 49,5 puntos esperados por el consenso y de
los 49,8 puntos del mes anterior. El subindice de situacion actual bajo un 9,0% hasta los 47,8 puntos, derivado de la creciente
preocupacion por los precios elevados que afectan a las finanzas personales y a las condiciones de compra, para realizar
grandes compras.

Mientras, el subindice de expectativas repuntd hasta los 48,5 puntos , aunque las expectativas de ingresos reales
continuaron su disminucién desde marzo. Cerca de un tercio de los consumidores indico los precios de las gasolinas y casi el
30% menciono las tarifas comerciales, dejando entrever que los consumidores sienten la presion de las subidas de precios,
principalmente en las estaciones de servicio.

Las expectativas de inflacion para el afio que viene se suavizaron ligeramente hasta el 4,5%, desde el  4,7% anterior ,
mientras que las expectativas de inflacion a un plazo mas largo disminuyeron hasta el 3,4%, desde el 3,5% anterior
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 CHINA

. Segun datos de la Oficina Nacional de Estadisticas (NBS), el indice de precios al consumo (IPC) de China subi6 en abril
el 1,2% en tasa interanual , desde el 1,0% del mes anterior, superando también la prevision del consenso de analistas, que
era de un aumento del 0,8%. La inflacién no alimentaria repunté (1,8% vs 1,2%; marzo), con los precios del transporte
incrementandose de forma significativa (4,6% vs 0,9%; marzo), en un entorno de mayores precios de la energia y disrupciones
de las cadenas de suministro vinculadas a la prolongacion del conflicto de Oriente Medio.

Ademas, los precios continuaron incrementandose para confeccién (1,5% vs 1,6%; marzo); salud (2,2% vs 1,9%; marzo) y
educacion (1,3% vs 1,1%; marzo). En sentido contrario, los precios de la vivienda continuaron disminuyendo (-0,2% vs -0,2%;
marzo). En relacion a los alimentos, los precios cayeron un 1,6%, revirtiendo en aumento del 0,3% de marzo, en lo que supone
su primera caida desde enero, reflejando unos precios persistentemente débiles del cerdo y caidas en los precios de los
vegetales y frutas frescos.

La inflacion subyacente, que excluye los precios de la energia y de los alimentos no preparados, aumen  t6 un 1,2%
interanual en abril , tras el repunte del 1,1% interanual de marzo.

En términos mensuales, el IPC aument6 un 0,3% en abri | y batiendo la caida esperada por los analistas del 0,1%.

Por su parte, el indice de precios de la produccion (IPP) de China subio el 2,8% en tasa interanual en abril , desde el
repunte del 0,5% del mes de marzo, superando la subida esperada por el consenso, del 1,5%. La lectura es el segundo mes
consecutivo de incremento y el mayor ritmo desde julio de 2022, y estuvo impulsada por los precios globales de las
commodities y de la energia, en un entorno del conflicto bélico de Oriente Medio y de disrupciones de suministros.

Los esfuerzos gubernamentales para reducir el exces 0 de capacidad industrial y limitar la competencia en precios
también contribuyé a elevar los precios de salida d e fabrica . Los precios de los materiales de produccion se aceleraron
(3,8% vs 1,0%; marzo), liderados por unas subidas de precios mas agudas en mineria (10,8% vs 2,0%; marzo); materias
primas (7,1% vs 1,1%; marzo); y procesos (1,5% vs 0,9%; marzo). Asimismo, la caida de los precios de bienes de consumo
se ralentiz6 (-1,0% vs -1,3%; marzo); a pesar de que siguieron cayendo los precios de los alimentos (-1,9% vs -1,7%; marzo);
de la confeccion (-1,1% vs -1,1%; marzo); de los bienes de uso diario (-1,1% vs -1,4%; marzo); y de los bienes de uso duradero
(-0,3% vs -1,0%; marzo).

En términos mensuales, el IPP aumentd un 1,7% , su mayor repunte desde octubre de 2021.

« CONFLICTO ORIENTE MEDIO

. Las negociaciones entre EEUU e Iran afrontan otroob  staculo, después de que el presidente de EEUU, Donald ~ Trump,
rechazara la Gltima propuesta irani , que se quedd muy corta en relacion a las demandas estadounidenses. Segun diversos
medios iranies y no iranies, la propuesta llama a una finalizacién inmediata del bloqueo naval estadounidense. Ambas partes
establecerian un periodo de 30 dias de negociacion, con Iran solicitando la liberacién de los activos congelados, una
finalizacion de las sanciones sobre venta de su petréleo, el fin definitivo de las hostilidades en todos los frentes incluyendo el
Libano, y una garantia contra acciones militares futuras.

Existen grandes diferencias en asuntos importantes, aunque Iran ofrecié diluir parte de los inventarios de uranio ya enriquecido
y que se envie el resto a un tercer pais, con derecho a recobrarlos si EEUU rompe el acuerdo. Asimismo, Iran propuso una
moratoria nuclear menor que los 20 afios solicitados por EEUU y rechazé la solicitud de desmantelar las plantas nucleares.
Asimismo, el Gobierno irani reafirmé su derecho sobre el Estrecho de Ormuz.
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La contrapropuesta irani contrasta con los articulos de la semana pasada, que sefialaban que ambas partes estaban cercanas
a alcanzar un acuerdo que indicaba que Iran renunciaria a la construccién de armamento nuclear, acordaria inspecciones mas
amplias y eliminaria los stocks de uranio enriquecido del pais.

Andlisis Resultados 1T2026 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. presentd el pasado viernes sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS IAG 172026 vs 172025

EUR millones 1T2026 172025 var %
Ventas 7.181 7.044 1,9%
EBITDA 1.023 816 25,4%
EBIT 351 198 77,3%
Margin (%) 4,9% 2,8%
Beneficio antes impuestos (BAI) 422 239 76,6%
Margin (%) 5,9% 3,4%
Beneficio neto 301 176 71,0%
Margin (%) 4,2% 2,5%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

Los ingresos del primer trimestre de IAG aumentaron un 1,9% interanual, hasta alcanzar los EUR 7.181 millones, lo
que refleja la continua y fuerte demanda de la red y marcas del holding.

Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) de IAG aumentd un 25,4% interanual, hasta los EUR 1.023
millones.

El beneficio de explotacion (EBIT) aumenté un 77,3% interanual en el 1T2026, debido al crecimiento de los ingresos
y a que el conflicto de Oriente Medio tuvo un impacto limitado en los costes del grupo hasta la fecha. Asimismo, el
margen de explotacion mejoré en 2,1 puntos porcentuales con respecto al mismo trimestre de un afio antes, hasta
situarse en el 4,9%.

Ademas, el beneficio antes de impuestos (BAl)  de IAG mejor6 un 76,6% interanual, hasta los EUR 422 millones.

Balance : la deuda financiera neta de IAG ascendi6 al cierre de 172026 a EUR 4.183 millones (vs EUR 5.948 millones
al cierre de 2025), situandose el apalancamiento neto en 0,5 veces (0,8x; cierre de 2025). Asimismo, comunic6 una
liquidez de EUR 12.731 millones (vs EUR 10.948 millones; cierre de 2025). Por otra parte, IAG mantiene su plan de
continuar con la devolucion del exceso de efectivo restante, por valor de EUR 1.000 millones, hasta finales de febrero
de 2027, tal y como comunicé anteriormente.

Perspectivas : Aunque el 1T2026 se vio relativamente poco afectado por el conflicto de Oriente Medio, IAG espera
que este tenga un impacto mas sustancial a lo largo del resto del afio, a medida que el aumento del coste del
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combustible comience a hacerse notar. Como resultado, IAG espera que su beneficio sea inferior al previsto
inicialmente al inicio del ejercicio.

. e SR HI®.9] presento el pasado viernes sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de
los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ACERINOX 1T2026 vs 172025

EUR millones 172026 172025 var %
Cifra neta de negocio 1.384 1.551 -10,8%
EBITDA 95 102 -6,9%
Margin (%) 6,9% 6,6%

EBIT 45 53 -15,1%
Margin (%) 3,3% 3,4%

Beneficio neto 5 10 -50,0%
Margin (%) 0,4% 0,6%

Deuda Financiera neta 1.295 1.195 8,4%
Produccidn aceria (miles toneladas) 493 512 -3,7%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

La facturacion de ACX alcanz6 los EUR €1.384 millones en el 1T2026, lo que supone una caida del 10,8%
interanual, aunque un crecimiento del 6% respecto al trimestre anterior. En la divisién de Inoxidable, se observa una
recuperacion gradual de los precios en sus mercados clave (EEUU y Europa). No obstante, el incremento en los
costes de las materias primas ha limitado la mejora de los margenes en el mercado europeo, ralentizando el ritmo
de recuperacion previsto.

La produccion de aceria, 493 mil toneladas, se redujo un 3,7% con respecto a la del 1T2025, pero aumenté un 22%
respecto a la del 4T2025 a pesar de la debilidad de la demanda.

El cash flow de explotacion (EBITDA) se elevé hasta los EUR 95 millones, es decir, una contraccion del 6,9%
interanual. Hay que indicar que ACX ha realizado un ajuste de inventarios por valor de EUR 25 millones. Asi, el
EBITDA ajustado ascendio a EUR 119 millones, mejorando en un 18% los EUR 101 millones del 4T2025. En términos
sobre ventas, el margen EBITDA cerré el 172026 en el 6,9% (vs 6,6%; 1T2025).

De esta forma, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  se elevd hasta los EUR 45 millones, una cifra inferior en un
15,1% a la obtenida en el mismo trimestre del afio precedente. Asimismo, en términos sobre la facturacion, el margen
EBIT cerr6 marzo en el 3,3% (vs 3,4%; 1T2025).

El beneficio neto atribuible de ACX fue de EUR 5 millones, la mitad que los EUR 10 millones del 1T2025, pero que
compara positivamente con los EUR -47 millones del 4T2025.

La deuda financiera neta se ha incrementado en EUR 106 millones con respecto al trimestre anterior hasta alcanzar
los EUR 1.295 millones. Durante el trimestre se han producido pagos por inversiones por valor de EUR 73 millones
y el pago de un dividendo a cuenta por EUR 77 millones. Ademas, el cash flow operativo ha ascendido a EUR 34
millones.
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e Perspectivas : ACX afronta el resto del afio con cautela debido a la incertidumbre geopolitica. Sin embargo, la
compariia se muestra optimista gracias a su diversificacion geografica y la normalizacién de la produccién en Europa.
"Esperamos que el EBITDA del 2T2026 sea superior al del primero. La mejora en las carteras de pedidos en Europa
y EEUU, sumada al descenso de las importaciones, nos permitird mejorar los volimenes de venta en los préximos
meses", sefialé el grupo.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansién informé el viernes que esta considerando realizar un desdoble de acciones (split) tras el fuerte avance de la
cotizacion de la constructora espafiola que el afio pasado se revalorizé un 100% y este afio sube otro 62%, hasta rozar los EUR 140 por
accion. Asi lo ha manifest6 el consejero delegado de la multinacional, Juan Santamaria, ante la peticion de varios minoritarios que creen que,
de esa manera, ACS tendria una mayor contratacion burséatil y facilitaria la entrada de mas accionistas.

. El diario Expansion destaca en su edicién de hoy que ha pedido a Citi y Goldman Sachs que exploren alternativas
estratégicas de [NESONNENETNAINIINS]. Entre las opciones esta lanzar una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) sobre el 100% del
capital, del que actualmente ostenta el 91%, para excluir a la misma de Bolsa. Otras posibles opciones serian la entrada de un socio, la venta,
la escision o la fusion con la matriz.

. Segin informé Bolsamania.com, la agencia de calificacion crediticia Moody's ha confirmado las calificaciones crediticias de
y ha mejorado su perspectiva a “positiva” desde “estable”, al considerar que la compafiia acelerara la mejora de sus métricas financieras tras
el reciente pago de deuda y la refinanciacién de vencimientos. Asi, la agencia ha reafirmado el rating corporativo de la farmacéutica catalana
en “B1”y ha cambiado la perspectiva a “positiva” para todas las entidades del grupo.

Moody's explica que la decision refleja principalmente su expectativa de que las principales métricas crediticias de la compafiia, en particular
su apalancamiento bruto ajustado, mejoren mas rapidamente de lo que anticipaban anteriormente. La agencia destaca especialmente el pago
de deuda de EUR 500 millones realizado el pasado 5 de mayo, que considera alineado con la estrategia de GRF de reducir el apalancamiento
hacia su objetivo de deuda neta de entre 3y 3,5 veces EBITDA.

. Seglin Bolsamania.com, y European Aquatics han firmado un acuerdo para lanzar dos programas para modernizar
instalaciones acuaticas y ampliar el acceso al aprendizaje de la natacion. La iniciativa responde a dos de los principales desafios del sector:
el envejecimiento del parque de piscinas publicas y la falta de infraestructuras que limita el acceso a la natacion en determinadas regiones.
Esta alianza supone un paso mas en la relacion entre European Aquatics y FDR, que hasta ahora se habia centrado en el patrocinio de
eventos acuaticos y el desarrollo de piscinas de competicion y se amplia con este acuerdo a iniciativas con mayor impacto social.

. El diario elEconomista.es informé el viernes que anunci6 que confia en mantener sus previsiones de cara al conjunto del
afio 2026, basadas en unas perspectivas con una hipétesis de crecimiento del trafico aéreo mundial del +4,5%, a pesar del conflicto militar
en Oriente Préximo. Asi, la firma tecnolégica prevé un crecimiento de los ingresos de un digito alto (a tipos de cambio constante) y un alza
del beneficio por accién diluido ajustado de dos digitos bajos, junto con un flujo de caja libre de entre EUR 1.350 - 1.450 millones.

. informé a la CNMV que, a través de su filial Ezentis Instalaciones y Equipamientos, S.L.U., ha adquirido las
participaciones sociales representativas del 100% del capital social de Comavic, S.L.U., mediante el otorgamiento de una escritura de
elevacion a publico de un contrato de compraventa de participaciones con Artico Investment Capital, S.L. La operacién se ha formalizado por
un importe total de EUR 2,7 millones, que sera abonado en efectivo en su totalidad.

Esta operacién permite a EZE reforzar el area de los servicios integrales de suministro, instalacién y mantenimiento en el sector avicola,
siendo Comavic, un referente nacional, ofreciendo servicios que abarcan desde la planificacion y ejecucion de obras y reformas, hasta la
instalacion completa de equipamientos y la entrega de proyectos llave en mano, asi como la distribucion de equipos de las marcas més
reconocidas a nivel mundial.

. El Consejo de Administracion de IO YNIO O WANVIYXNNZIEYM, en su reunion celebrada el mismo dia 8 de mayo de 2026, acordd
llevar a efecto el Aumento de Capital aprobado por la Junta General como instrumento para implementar en la Sociedad un sistema de
retribucion al accionista de dividendo flexible. Este sistema de retribucion tiene por objeto ofrecer a todos los accionistas de ALM la opcion, a
su libre eleccion, de recibir o bien acciones liberadas de la Sociedad de nueva emision o bien un importe en efectivo.
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Cada accionista recibird un derecho de asignacion gratuita por cada accion de la Sociedad de que sea titular. Los derechos seran negociables
y podran ser transmitidos en las Bolsas de Valores espafiolas durante un plazo de 19 dias naturales. El nimero de derechos de asignacién
gratuita necesarios para recibir una accién nueva es de 55. El precio fijo garantizado del compromiso irrevocable de compra de derechos
asumido por ALM es de EUR 0,184 brutos por derecho.

ALM comunica el calendario previsto para la ejecucion del aumento de capital liberado acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 8 de mayo de 2026:

* 8 de mayo de 2026 . Acuerdo de aumento de capital. Fijacion del nimero de derechos necesarios para recibir una accion y del precio
definitivo del compromiso de compra de derechos.

+ 13 de mayo de 2026 . Publicacion del anuncio de aumento de capital en el BORME. Ultimo dia de negociacion de las acciones de ALM con
derecho a participar en el sistema de dividendo flexible (last trading date). Los accionistas de ALM que hayan adquirido sus acciones hasta
esa fecha (inclusive), y que figuren legitimados como accionistas en los registros de Iberclear el 15 de mayo de 2026 tendran derecho a
participar en el sistema de dividendo flexible.

« 14 de mayo de 2026 . Comienzo del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita y del plazo para solicitar la retribucion
en efectivo. Fecha desde la cual (inclusive) las acciones de ALM cotizan “ex-cupén” (ex date).

« 25 de mayo de 2026 . Fin del plazo para solicitar la retribucién en efectivo en virtud del compromiso de compra de derechos asumido por
ALM

« 1 de junio de 2026 . Fin del periodo de negociacion de derechos de asignacién gratuita. Adquisicion por ALM de los derechos de asignacion
gratuita de aquellos accionistas que hubieran solicitado su compra por parte de ALM en virtud del compromiso de compra.

2 de junio de 2026 . Renuncia por ALM a los derechos de asignacién gratuita adquiridos en virtud del compromiso de compra, cierre del
aumento de capital y comunicacion del resultado final de la operacion.

« 3 de junio de 2026 . Pago de efectivo a los accionistas que optaron por vender los derechos de asignacién gratuita a ALM en virtud del
compromiso de compra.

« A partir del 4 de junio de 2026 . Tramites para la inscripcién del aumento de capital y la admisién a negociacion de las nuevas acciones en
las Bolsas espafiolas.

« 10 de junio de 2026 . Fecha estimada de inicio de la contratacién ordinaria de las nuevas acciones en las Bolsas espafiolas, sujeto a la
obtencion de las correspondientes autorizaciones.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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