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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión que fue de más a menos, los principales índices bursátiles europeos cerraro n 
AYER con significativos descensos, tras dos días de  fuertes alzas . Si durante las primeras horas 
de la sesión el optimismo sobre la posibilidad de que se alcance un acuerdo de paz en Oriente Medio 
siguió presionando el precio del petróleo a la baja y los de las acciones al alza, por la tarde parte de 
este “entusiasmo” se fue diluyendo, especialmente tras la apertura de Wall Street, algo dubitativa, lo 
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que propició que algunos inversores optaran por aprovechar los reciente repuntes de las cotizaciones 
de muchos valores para realizar algunos beneficios. AYER, nuevamente fueron los valores del sector 
de la energía los que peor se comportaron, junto a los de alimentación, los de defensa, los de 
telecomunicaciones y las utilidades. Por el contrario, valores que se benefician de unos menores 
precios del petróleo como los de ocio y turismo o los del automóvil, volvieron a liderar las alzas. 
 
En Wall Street la sesión mantuvo una pauta similar a la de las bolsas europeas, yendo de más a 
menos, con los principales índices cerrando a la baja, aunque los descensos fueron algo más 
moderados que los registrados por lo índices europeos. En este mercado 9 de los 11 sectores 
representados en el S&P 500 cerraron AYER a la baja, liderados por los de materiales, los del sector 
de la energía y los industriales, mientras que los de servicios de comunicación y los tecnológicos, en 
este caso apoyados en los valores de las compañías desarrolladoras de software, fueron los únicos 
que cerraron en positivo, eso sí, con avances mínimos. Cabe destacar que AYER los inversores en 
este mercado optaron por realizar beneficios en los valores de semiconductores y en los fabricantes 
de memorias, valores que han subido mucho en las últimas semanas, apoyados en unos grandes 
resultados y, sobre todo, en unas impresionantes expectativas de negocio, ligadas al desarrollo de 
las infraestructuras para la Inteligencia Artificial (IA). Por último, señalar que en gran medida el giro 
a la baja que se dio esta bolsa AYER estuvo ligado a la recuperación que experimentó durante las 
últimas horas de la sesión el precio del crudo, impulsado por las noticias de que EEUU había decidido 
volver a escoltar barcos a través del estrecho de Ormuz. 
 
Ha sido precisamente este hecho lo que ha provocado algunos intercambios de fuego entre las 
fuerzas iraníes y las estadounidenses en el estrecho, algo a lo que el presidente de EEUU, Trump, 
ha querido “quitar hierro” inmediatamente, afirmando que el alto el fuego sigue vigente.  
 
Así, y a la espera de que las autoridades iraníes transmitan su respuesta con relación al memorando 
de entendimiento con 14 puntos que les han entregado los mediadores paquistaníes en nombre del 
gobierno de EEUU para poder retomar, de este modo, las negociaciones de paz, esperamos que los 
inversores adopten una postura prudente durante la última sesión de esta semana. Es por ello que 
esperamos que HOY las bolsas europeas abran a la baja, en un ambiente en principio de reducida 
actividad, a la espera de noticias sobre Oriente Medio. El hecho de que el precio del petróleo esté 
repuntando ligeramente esta madrugada por el mencionado “rifirrafe” que han mantenido las fuerzas 
iraníes y estadounidenses en Ormuz, ha provocado igualmente que las principales bolsas asiáticas 
hayan cerrado a la baja esta madrugada. 
 
Posteriormente, y ya por la tarde, será el informe de empleo no agrícola de abril, que se publicará en 
EEUU, el que centre toda la atención de los inversores. En principio, se espera que la economía 
estadounidense haya seguido generando empleo neto en el mes, aunque de forma moderada, y que 
la tasa de desempleo se haya mantenido estable en el 4,3%, nivel históricamente muy bajo. Por 
tanto, el mercado laboral estadounidense seguirá mostrándose, como describe la Reserva Federal 
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(Fed), como un mercado "de bajas contrataciones y pocos despidos", con las empresas evitando 
despedir empleados, pero habiendo reducido sensiblemente las contrataciones. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada el dólar no muestra cambios relevantes con 
relación al resto de principales divisas; que tampoco los precios y los rendimientos de los bonos 
muestran cambios significativos; que, como hemos señalado antes, el precio del petróleo sube 
ligeramente, al igual que lo hacen los precios del oro y de la plata; y que los precios de las principales 
criptomonedas vienen cediendo algo de terreno. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Acerinox (ACX): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• ACS: Junta General de Accionistas (2ª convocatoria); 
• Amadeus (AMS): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• Almirall (ALM): Junta General de Accionistas (1ª convocatoria); 
• Laboratorio Reig Jofre (RJF): Junta General de Accionistas Extraordinaria (1ª convocatoria); 
• International Consolidated Airlines (IAG): resultados 1T2026; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Commerzbank (CBK-DE): resultados 1T2026; 
• Evonik Industries (EVK-DE): resultados 1T2026; 
• Intesa Sanpaolo (ISP-IT): resultados 1T2026; 
• Piaggio (PIA-IT): resultados 1T2026; 
• Sonaecom (SNC-PT): resultados 1T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Fluor Corp. (FLR-US): 1T2026; 
• Wendy's Co. (WEN-US): 1T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según publicó la agencia europea de estadística Eurostat, las ventas minoristas bajaron en la Eurozona en marz o el 
0,1% con relación a febrero , sensiblemente menos que el descenso del 0,7% esperado por el consenso de analistas de 
FactSet. Por sector de actividad y con relación a febrero, cabe destacar que las ventas descendieron el 0,3% en alimentos, 
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bebidas y tabaco, y un 1,6% en combustible para automóviles en tiendas especializadas. En sentido contrario, las ventas 
aumentaron un 0,6% en productos no alimenticios (excepto combustible para automóviles). 
 
Entre los Estados miembros para los que se dispone de datos, los mayores incrementos mensuales de las ventas 
minoristas se registraron en Eslovenia (+4,3%), Luxe mburgo (+4,0 %) y Bélgica (+3,6%) , mientras que los mayores 
descensos se observaron en Alemania (-2,1%), Malta (-0,4%), Italia y Letonia (ambas -0,1%). 
 
En tasa interanual, las ventas minoristas en cifras ajustadas estacionalmente aumentaron el 1,2% en la Eurozona 
(+1,3% en febrero) . En este caso los analistas esperaban una caída del 0,4%. Por sector de actividad, y en tasa interanual, 
en marzo las ventas disminuyeron un 2,1% en combustible para automóviles en tiendas especializadas, y aumentaron el 0,8% 
en alimentos, bebidas y tabaco y el 2,3% en productos no alimenticios (excepto combustible para automóviles). 
 
Entre los Estados miembros para los que se dispone de datos, los mayores incrementos interanuales de las ventas 
minoristas se registraron en Bulgaria (+12,4%) y Ma lta (+7,5 %)  y los mayores descensos en Alemania (-2,0%). 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, informó de que los pedidos de fábrica en Alemania aumentaron un 
5,0% en el mes de marzo con relación a febrero , tasa de crecimiento muy superior a la del 1,3% que esperaba el consenso 
de analistas de FactSet.  
 
El repunte de los pedidos de fábrica en marzo fue ge neralizado, dándose en casi todos los sectores econ ómicos , con 
fuertes aumentos de los pedidos de equipos eléctricos (21,5%), de los pedidos de equipos de procesamiento de datos, de los 
de productos electrónicos y de los productos ópticos (14,4%), así como de los pedidos de ingeniería mecánica (6,9%). 
 
La entrada de pedidos aumentó para todos los segmen tos , especialmente para los bienes intermedios (9,2%), para los 
bienes de consumo (7,3%) y para los bienes de capital (2,1%). Además, los pedidos extranjeros aumentaron un 5,6%, 
impulsados por la demanda proveniente tanto de la Eurozona (10,1%) como de los de los mercados fuera de la Eurozona 
(2,7%). Por su parte, los pedidos nacionales crecieron un 4,0%.  
 
Excluyendo los contratos de gran envergadura, el tot al de pedidos de fábrica aumentó un 5,1% en marzo e n Alemania , 
alcanzando su nivel más alto desde febrero de 2023.  
 
En tasa interanual los pedidos de fábrica alemanes c recieron el 6,3% (3,5% en febrero) , superando holgadamente el 
incremento del 1,1% esperado por los analistas. 
 
. El Ministerio de Economía y Finanzas francés informó de que la economía de Francia generó en marzo un déficit 
comercial de EUR 6.900 millones, frente a los EUR 5.5 00 millones de febrero .  
 
El aumento del déficit comercial de marzo es el mayo r desde mayo de 2025 . En el mes de marzo las importaciones 
aumentaron un 3,2%, hasta los EUR 59.300 millones, impulsadas por fuertes aumentos la de hidrocarburos naturales 
(+30,0%), en las de productos petrolíferos refinados (+25,4%) y en las de equipos de transporte (+2,8%). Las importaciones 
crecieron procedentes de la Unión Europea (+3,4%), África (+1,3%), América (+4,2%) y Oriente Medio (+42,0%).  
 
Por su parte, las exportaciones aumentaron el 1,0% en el mes, hasta los EUR 52.500 millones, impulsadas por las ventas de 
productos petrolíferos refinados (+35,5%) y por la de hidrocarburos naturales (+11,3%). En contraste, las exportaciones 
disminuyeron en productos agrícolas (-0,8%), en otros productos industriales (-0,8%) y en bienes de publicación y 
comunicación (-4,2%). Por regiones, las exportaciones aumentaron a África (+9,4%), Asia (+8,0%), la Unión Europea (+1,0%) 
y otros destinos (+16,2%), mientras que disminuyeron a América (-6,4%) y Oriente Medio (-10,1%). 
 
. La consultora S&P Global publicó ayer que el índice de gestores de compra del sector de la co nstrucción de la 
Eurozona, el PMI de construcción, bajó en su lectura  de abril hasta los 41,7 puntos desde los 44,6 punt os de marzo , 
situándose a su nivel más bajo desde agosto de 2024 y extendiendo una racha de cuatro años de descensos mensuales. 
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Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por encima 
de ese nivel, contracción de la misma. 
 
La contracción en la actividad del sector de la con strucción fue generalizada, liderada por Francia y Alemania, con 
Italia también contrayéndose fuertemente . Por sectores, la construcción comercial experimentó la caída más pronunciada 
desde mayo de 2020, seguida de la actividad residencial, mientras que la ingeniería civil disminuyó de forma más moderada.  
Por su parte, los nuevos pedidos cayeron al ritmo más rápido en 18 meses, extendiendo una racha de contracción de 49 
meses, con una demanda particularmente débil en Francia y Alemania. La actividad de compras disminuyó al ritmo más rápido 
desde diciembre de 2024, mientras que persistieron los retrasos en las entregas. A su vez, el empleo descendió por tercer 
mes consecutivo, con las pérdidas de empleo en su n ivel más alto en seis meses . 
 
En lo que hace referencia a los precios, el incremento de los precios de los insumos se disp aró a su nivel más alto en 
tres años y medio debido al aumento de los precios de los materiales y la energía . Por último, cabe destacar que la 
confianza empresarial se debilitó aún más hasta su nivel más bajo en 16 meses. 
 

• EEUU 

. Ayer jueves, un panel de jueces federales del Tribunal de Comerc io Internacional votó que los aranceles del 10% del  
presidente Trump impuestos sobre la mayoría de las importaciones estadounidenses son ilegales . En una votación 
por 2 votos a 1, el tribunal apoyó a un grupo de pequeñas empresas que argumentaron que la ley aplicada esquivó el fallo de 
enero del Tribunal Supremo (TS) que anuló los aranceles generales de Trump impuestos bajo la Ley de Poderes Económicos 
de Emergencia Internacional. Tras esa decisión, la Casa Blanca anunció los aranceles del 10% utilizando la Sección 122 de 
la Ley de Comercio de 1974. 
 
. El Departamento de Trabajo de EEUU publicó ayer que el número de nuevas peticiones de subsidios de dese mpleo 
repuntó en 10.000 solicitudes en la semana del sába do 2 de mayo , hasta una cifra ajustada estacionalmente de 200.000 
peticiones. La lectura quedó, no obstante, por debajo de las 205.000 peticiones estimadas por el consenso de analistas de 
FactSet. La semana precedente esta variable se había situado a su nivel más bajo desde 1969. A su vez, la media móvil de 
esta variable de las últimas cuatro semanas, que reduce la volatilidad semanal del dato, se situó en las 203.250 peticiones, 
por debajo de las 207.750 peticiones de la semana precedente. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o, que sirven como indicador del desempleo en EEUU, 
bajaron en 10.000 peticiones en la semana acabada e l 25 de abril, hasta 1,766 millones de solicitudes . En este caso el 
consenso de analistas esperaba una lectura de 1,802 millones de peticiones. La lectura es la más baja desde la segunda 
semana de enero de 2024. 
 
. Según la lectura preliminar del dato, dada a conocer por el Departamento de Trabajo de EEUU, los costes laborales 
unitarios en el sector empresarial no agrícola repu ntaron el 2,3% en el 1T2026 con relación al trimest re precedente en 
datos anualizados (+4,6% en el 4T2025) , superando el incremento del 2,0% que esperaban los analistas del consenso de 
FactSet. Esto refleja un incremento del 3,1% en la remuneración por hora y un aumento del 0,8% en la productividad. En el 
sector manufacturero, los costes laborales unitarios aumentaron un 2,4%, lo que refleja un incremento del 6,1% en la 
remuneración por hora y un aumento del 3,6% en la productividad. En términos interanuales, los costes laborales unita rios 
en el sector no agrícola aumentaron un 1,2%, mientr as que en el sector manufacturero lo hicieron un 3, 7%. 
 
Por su parte, y como hemos señalado antes, la productividad laboral del sector empresarial no agrícola de EEUU 
aumentó un 0,8% en el 1T2026 con relación al 4T2025  y en términos anualizados (+1,6% en el 4T2025) . Los analistas 
del consenso esperaban un incremento de esta variable en el trimestre muy superior, del 1,7%. La producción creció un 1,5%, 
mientras que las horas trabajadas aumentaron un 0,7%. En el sector manufacturero, la productividad aumentó el 3,6%, 
impulsada por un aumento del 3,3% en la producción y una reducción del 0,4% en las horas trabajadas. En tasa interanual, la 
productividad aumentó el 2,9% en el 1T2026, su mayor incremento desde el 3T2024, siendo el aumento de la producción del 
3,3% y el de horas trabajadas del 0,4%. 
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. La Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio, publicó ayer que el gasto en construcción aumentó en 
EEUU un 0,6% en marzo con relación a febrero , crecimiento ligeramente superior al del 0,5% esperado por los analistas 
del consenso de FactSet. Este fue el primer incremento desde diciembre del año pasado. 
 
En marzo, el gasto de la construcción privada aument ó un 0,8%, impulsado por un incremento del 1,7% en el sector 
residencial , principalmente en proyectos de viviendas unifamiliares nuevas (+2,7%) y, en menor medida, en proyectos 
multifamiliares (+0,3%). Por el contrario, el gasto en estructuras no residenciales se redujo un 0,2% , principalmente en 
manufactura (-1,2%), comercio (-0,6%) y alojamiento (-0,5%). Por su parte, el gasto en construcción pública disminuyó un 
0,2% en el mes de marzo , debido a las caídas tanto en el sector residencial (-2,7%) como en el no residencial (-0,2%).  
 
En tasa interanual el gasto en construcción creció en marzo en EEUU el 1,6%. 
 

• CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO 
 
. EEUU e Irán han intercambiado ataques en el Estrecho d e Orrmuz ayer jueves con el centro de mando y contr ol 
estadounidense (CentCom) anunciando que ha atacado emplazamientos de misiles y drones de Irán , después de que 
destructores de la Armada equipados con misiles guiados fueran blanco de ataques mientras navegaban por la zona. Ningún 
barco estadounidense fue alcanzado. El CentCom dijo que no quería una escalada militar, pero se mantiene atento para 
proteger las fuerzas desplegadas por EEUU. Además, el presidente de EEUU, Donald Trump, restó importancia al 
enfrentamiento, indicando a ABC News que los ataques estadounidenses habían sido un “golpe leve" y que el alto al fuego 
sigue vigente. Esto marca la segunda escaramuza de esta semana después de que EEUU tomara represalias contra ataques 
iraníes con drones y misiles a embarcaciones que transitaban por el Estrecho de Ormuz bajo el ahora cancelado Proyecto 
Libertad. 
 
Así, la tensión se mantiene elevada, mientras EEUU espera la respuesta iraní a su propuesta de paz de 14 puntos, para 
finalizar el conflicto y establecer un escenario para negociar el programa nuclear de Irán. En los términos filtrados a la prensa 
se incluye que ambas partes acuerdan la reapertura del Estrecho de Ormuz y establecen un periodo de 30 días para resolver 
otros asuntos. El portavoz del ministro de Asuntos Exteriores iraní dijo que el Gobierno del país asiático está evaluando el 
plan, y tiene que tomar una decisión acerca de las negociaciones con EEUU, aunque fuentes de la prensa dijeron que se 
espera la respuesta en los próximos días, a través de los mediadores paquistaníes.  
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Análisis Resultados 1T2026 Empresas Cotizadas – Bol sa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. MELIÁ HOTELS (MEL)  presentó ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de los que 
destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS MELIÁ HOTELS 1T2026 vs 1T2025 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. CNMV. 
 

• Los ingresos consolidados  de MEL en el 1T2026 se incrementaron en un 3,8% interanual, hasta los EUR 461,6 
millones. Excluyendo plusvalías, el incremento es de un 4,4% a pesar del impacto negativo del tipo de cambio 
USD/EUR que se vio compensado por la buena evolución del RevPar incrementándose en un 2,8% en hoteles de 
Propiedad y Alquiler, así como por el mayor número de habitaciones disponibles en el mismo perímetro. 
 

• Por otra parte, los gastos de explotación, tuvieron un incremento del 5,2% respecto al mismo periodo del año anterior, 
hasta los EUR 362,2 millones. Este incremento se produce como resultado de la integración de un mayor número de 
habitaciones en Propiedad y Alquiler. Adicionalmente, los Arrendamientos se han incrementado en EUR 5,7 millones 
fruto de las renegociaciones e incorporaciones de arrendamientos variables realizada en la segunda mitad del 
ejercicio anterior.  
 

• Con todo ello, el cash flow de explotación (EBITDA) se situó en EUR 87,9 millones (-6,9% interanual). El EBITDA 
sin plusvalías se situó en EUR 86,9 millones en comparación con los EUR 91,0 millones del ejercicio anterior. La 
variación interanual responde a la combinación de los factores anteriormente señalados. En términos sobre ingresos 
operativos, el margen EBITDA alcanzó el 19,0% en el 1T2026 (vs 21,2%; 1T2025). 
 

• Asimismo, una vez descontadas las partidas de depreciación y amortización, el beneficio neto de explotación 
(EBIT) redujo su importe un 31,9% interanual en el 1T2026, hasta los EUR 22,9 millones. En términos sobre ingresos 
operativos, el margen EBIT cerró marzo en el 5,0%, frente al 7,6% del mismo trimestre del año anterior. 
 

• De esta forma, el beneficio antes de impuestos (BAI)  de MEL se contrajo un 68,3% interanual, hasta los EUR 4,5 
millones. Finalmente, MEL registró un beneficio neto atribuible de EUR 0 en el 1T2026, que compara 
negativamente con los EUR 6,7 millones del 1T2025. 

 

EUR millones 1T2026 1T2025 Var 26/25 (%)

Ingresos operativos 461,6 444,5 3,8%

Gastos operativos -362,2 -344,4 5,2%

EBITDAR 99,4 100,2 -0,8%

Margen EBITDAR s/ingresos operativos 21,5% 22,5%

EBITDA 87,9 94,4 -6,9%

Margen EBITDA s/ingresos 19,0% 21,2%

EBIT 22,9 33,7 -31,9%

Margen EBIT s/ingresos 5,0% 7,6%

Beneficio antes impuestos (BAI) 4,5 14,1 -68,3%

Beneficio neto atribuible 0,0 6,7 -99,3%
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• Perspectivas : MEL comunicó a la CNMV que su consejero delegado informó en su Junta General de Accionistas en 

materia de objetivos financieros sobre el objetivo para el ejercicio 2026 de obtener un EBITDA no inferior a EUR 565 
millones siempre que la tendencia actual de la demanda en los principales mercados se mantenga, y mantener la 
ratio de deuda neta por debajo de 2,5 veces. Asimismo, siempre que las condiciones actuales del mercado se 
mantengan, MEL espera un incremento de RevPar en moneda constante de un dígito alto a nivel agregado para el 
2026, y se compromete a una mejora de margen operativo subyacente de 200 puntos básicos. Tras el inicio del 
conflicto en Oriente Medio, MEL ha observado un incremento de las reservas, especialmente hacia España, que 
continúa viéndose favorecida como destino vacacional percibido como seguro, permitiéndonos capitalizar nuestra 
presencia en las principales ciudades y destinos turísticos. 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. ACERINOX (ACX)  comunicó a la CNMV que su Junta General de Accionistas ha aprobado el pago de EUR 0,62 brutos por acción con cargo 
a resultados. La cuantía destinada a la distribución de dividendos es el resultado agregado de la suma de las siguientes cantidades:  
 

• el pago del dividendo a cuenta del ejercicio 2025 por importe de EUR 0,31 brutos por acción acordado por el Consejo de 
Administración, en su reunión del día 17 de diciembre de 2025, que se hizo efectivo el día 23 de enero de 2026 y,  

• un dividendo complementario a razón de EUR 0,31 brutos por acción para cada una de las 249.335.371 acciones existentes (sin 
perjuicio de lo dispuesto en el artículo 148 de la Ley de Sociedades de Capital respecto de las acciones existentes en autocartera 
en el momento del devengo). Este dividendo complementario se abonará a través de las entidades participantes en la Sociedad de 
Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR), el día 17 de julio de 2026. 

 
. El Consejo de Administración de DIA, al amparo de la autorización conferida por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada 
el 28 de junio de 2023 para la adquisición derivativa de acciones propias, ha acordado llevar a cabo un programa de recompra de acciones 
propias en los términos que se indican a continuación:  
 

1. Finalidad  La única finalidad del Programa de Recompra es que la Sociedad disponga de un número suficiente de acciones propias 
para cubrir el número de acciones previstos en los planes de remuneración de los consejeros externos no dominicales de DIA, que 
deban entregarse en 2026.  

 
2. Número máximo de acciones  El número máximo de acciones propias a adquirir por la Sociedad en el marco del Programa de 

Recompra es de 50.000 acciones, lo que representa aproximadamente un 0,086% del capital social de la Sociedad.  
 

3. Importe máximo  La inversión máxima destinada al Programa de Recompra es de 3.000.000 EUR. A efectos del cálculo de dicho 
importe, únicamente se tendrá en cuenta el precio de adquisición de las acciones y, por tanto, no se considerarán los gastos, 
comisiones o corretajes que, en su caso, pudieran devengarse en las operaciones de adquisición.  

 
4. Precio y volumen  La adquisición de acciones en el marco del Programa de Recompra se realizará a precio de mercado.  

 
5. Duración  El Programa de Recompra tendrá una duración máxima de 16 días, comenzando el 7 de mayo de 2026 y permaneciendo 

vigente hasta el 22 de mayo de 2026. 
 
 
. AMPER (AMP)  comunicó a la CNMV que ha suscrito una oferta de carácter vinculante con Nazca Capital SGEIC, S.A. y dos de los fondos 
gestionados por ésta (Nazca Oportunidades 2025 II, FCRE, S.A. Nazca Aeroespacial y Defensa Innvierte I, FCR) para la transmisión por 
dichos fondos, y la adquisición por AMP, del 100% de las participaciones sociales de Next Gen Critical Comms, S.L.U., sociedad titular del 
100% de las acciones de Teltronic, S.A.U., compañía española de referencia en el diseño, fabricación y despliegue de equipos y sistemas de 
radiocomunicaciones para misión crítica en sectores estratégicos.  
 
Sin perjuicio del carácter vinculante de la oferta suscrita por las partes, el contrato de compraventa, así como los restantes documentos de la 
operación, deberán firmarse no más tarde del 15 de junio de 2026. El precio de compraventa consta de un importe fijo de EUR 155 millones, 
lo que implica un valor de la compañía (Enterprise Value) inferior a 9 veces el EBITDA del ejercicio 2025, y de un importe contingente (earn-
out) adicional de, como máximo, EUR 45 millones, sujeto al cumplimiento de objetivos habituales en transacciones del sector.  
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El pago del importe fijo se realizaría mediante un pago en efectivo de EUR 111 millones, para lo que se contempla la potencial entrada de 
uno o varios co-inversores, y, el resto, EUR 44 millones, se satisfaría mediante la emisión de nuevas acciones de AMP que suscribirían los 
vendedores a través de una ampliación de capital no dineraria.  
 
Estas nuevas acciones de AMP representarían aproximadamente un 7,75% del capital social de la sociedad tras la ampliación de capital no 
dineraria y se emitirían a un precio de EUR 0,23 por acción (esto es, EUR 0,05 de nominal y EUR 0,18 de prima de emisión). El precio 
contingente adicional, en su caso, se abonaría en efectivo. La adquisición está sujeta a la aprobación de la operación y de la citada ampliación 
de capital social de AMP por la Junta General de Accionistas, así como a la obtención de las autorizaciones administrativas oportunas en las 
jurisdicciones pertinentes. 
 
. FERROVIAL (FER)  anunció ayer un dividendo por un importe total de EUR 400 millones, pagadero en efectivo o en acciones a elección del 
accionista, con cargo a reservas. El dividendo por acción de FER se determinará sobre la base del número de acciones en circulación en la 
fecha ex-dividendo, y se prevé anunciarlo el 15 de mayo de 2026. Las acciones de FER cotizarán ex-dividendo a partir del 18 de mayo de 
2026 en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en Euronext Amsterdam, mercado regulado de Euronext Amsterdam 
N.V., y a partir del 19 de mayo de 2026 en Nasdaq’s Global Select Market.  
 
En cumplimiento de los requisitos de cotización aplicables, la fecha de registro del dividendo (dividend record date) será el 19 de mayo de 
2026. El número acciones de FER necesario para recibir una acción adicional de Ferrovial se determinará en función del precio medio 
ponderado por volumen (VWAP) de todas las acciones de FER negociadas en las Bolsas Españolas los días 29 de mayo de 2026, y 1 y 2 de 
junio de 2026.  
 
FER prevé anunciar el 11 de junio de 2026 el Ratio y el número de acciones de Ferrovial que se entregarán en el marco del dividendo flexible. 
Los accionistas de FER podrán elegir entre recibir el dividendo en efectivo o en acciones de FER:  
 

(1) desde el 20 de mayo de 2026 (9:00 CEST) hasta el 2 de junio de 2026 (17:30 CEST), en relación con las acciones de FER que se 
posean a través de una entidad depositaria participante en (i) Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. 
(Euroclear Nederland), o (ii) la Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. 
Unipersonal (Iberclear); y  

 
(2) desde el 20 de mayo de 2026 (9:00 Eastern Daylight Time, EDT) hasta el 2 de junio de 2026 (17:00 EDT), en relación con las 

acciones de Ferrovial que se posean a través de una entidad depositaria participante en The Depository Trust Company (DTC), o 
como titular de acciones en forma nominativa directamente en el registro de acciones de FER.  

 
Si no se realiza ninguna elección durante el periodo correspondiente, se considerará que se ha optado por el dividendo en acciones y, en 
consecuencia, el dividendo se pagará en acciones. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


