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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión en la que el conflicto de Oriente Medio volvió a condicionar el comportamiento de las 
bolsas europeas desde el inicio de la misma, en esta ocasión para “bien”, los principales índices 
bursátiles europeos , con la ex cepción del FTSE 100 británico, cerraron AYER con importantes 
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avances , recuperando casi todo lo cedido durante la sesión precedente. La constatación de que, a 
pesar de los rifirrafes que tuvieron lugar el lunes en el estrecho de Ormuz entre fuerzas iraníes y 
estadounidenses, la tregua seguía en pie y ambas partes daban la impresión de querer que así fuera, 
provocó AYER la caída del precio del petróleo, caída que fue a más a medida que avanzaba la 
jornada. Ello sirvió de aliciente para que los inversores, animados también por una batería de, en 
general, positivos resultados empresariales trimestrales, optaran nuevamente por incrementar sus 
posiciones en renta variable. La apertura al alza de Wall Street permitió a los índices europeos cerrar 
a sus niveles más altos del día. Los valores tecnológicos, liderados por los de semiconductores, los 
de defensa, los de construcción y materiales y los de alimentación fueron los que mejor se 
comportaron, mientras que, en sentido contrario, los de ocio y turismo y los de la distribución 
minorista se quedaron algo rezagados. 
 
Los precios de los bonos, por su parte, volvieron a caer, repuntando ligeramente sus rendimientos, 
y ello a pesar de que el precio del crudo bajó durante la sesión. No obstante, el convencimiento de 
los inversores de que el BCE subirá sus tasas de interés en la reunión de su Consejo de Gobierno 
del próximo junio y el hecho de que los precios de la energía siguen muy elevados, continúan 
lastrando el comportamiento de estos activos. Tampoco “ayudó” el negativo comportamiento de la 
deuda británica, muy lastrada por la situación de debilidad por la que atraviesa el gobierno del país. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue también positiva, con los valores de semiconductores, 
especialmente los fabricantes de memorias, liderando nuevamente las alzas, lo que permitió que, 
tanto el S&P 500 como el Nasdaq Composite y el Russell 2000 cerraran la jornada marcando nuevos 
máximos históricos. En este mercado todos los sectores representados en el S&P 500 terminaron la 
sesión con ganancias, aunque los financieros, los de las utilidades y las inmobiliarias patrimonialistas 
cerraron sensiblemente rezagados. La confirmación por parte del secretario de Defensa 
estadounidense, Peter Hegseth, de que la tregua en Oriente Medio seguía vigente a pesar de los 
enfrentamientos recientes, declaraciones que aceleraron la caída del precio del petróleo por la tarde, 
sirvieron para consolidar las ganancias en este mercado. Además, y a diferencia de lo ocurrido en 
Europa, los bonos sí tuvieron AYER un buen comportamiento en Wall Street, lo que permitió una 
cierta relajación de sus rendimientos, especialmente en la parte larga de la curva. 
 
HOY en la agenda macroeconómica del día destaca el hecho de que S&P Global dará a conocer en 
la Eurozona, sus principales economías y en el Reino Unido las lecturas finales de abril de los índices 
de gestores de compra del sector servicios, los PMIs servicios. En la Eurozona, y según las lecturas 
preliminares de abril de estos índices, la actividad del sector servicios se contrajo con fuerza en 
términos mensuales en el citado mes, muy penalizada por el impacto del conflicto de Oriente Medio. 
Además, y ya por la tarde y en EEUU, la procesadora de nóminas ADP publicará los datos de 
creación de empleo privado del mes de abril, datos que serán seguidos con atención por los 
inversores como un pequeño anticipo del informe de empleo no agrícola que publicará el viernes el 
Departamento de Trabajo. 
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Además, cabe señalar que la agenda empresarial seguirá HOY dominada por la temporada de 
publicación de resultados trimestrales, con múltiples empresas de relevancia en sus respectivos 
sectores de actividad dando a conocer sus cifras, tanto en las principales plazas europeas como en 
Wall Street -para un mayor detalle, ver sección de Eventos de Empresas del Día, a continuación-. 
En ese sentido, cabe destacar que anoche, ya con Wall Street cerrado, dos compañías del sector de 
los semiconductores, Advanced Micro Devices (AMD-US) y Super Micro Computer (SMCI-US) dieron 
a conocer sus cifras trimestrales, que fueron muy positivamente recibidas por los inversores, 
impulsando con mucha fuerza sus cotizaciones en operaciones fuera de hora. Ello se ha visto esta 
madrugada reflejado en el comportamiento de algunas bolsas asiáticas, como la de Taiwán y la de 
Corea del Sur, donde los valores del sector de los semiconductores también han repuntado con 
mucha fuerza. 
 
Este factor y el hecho de que el presidente de EEUU, Donald Trump, haya anunciado que suspende 
de momento la “Operación Libertad” en el estrecho de Ormuz, dando una nueva oportunidad a la vía 
diplomática, lo que ha provocado un nuevo repliegue del precio del petróleo, creemos que permitirá 
HOY a los principales índices bursátiles europeos abrir al alza la sesión. Posteriormente, y como 
viene siendo lo habitual en los últimos días, serán las noticias que sobre el estado de las 
negociaciones de paz entre Irán y EEUU se vayan conociendo lo que determine si se consolidan las 
ganancias en estos mercados o si las bolsas se dan la vuelta. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada las principales bolsas asiáticas -la japonesa sigue 
cerrada por la celebración de una nueva festividad local- han cerrado con sensibles avances; que el 
dólar cede terreno con fuerza frente al resto de principales divisas mundiales; que los precios y los 
rendimientos de los bonos muestran estabilidad; que el precio del petróleo cae, con el del Brent 
situándose por debajo de los $ 110 el barril; que tanto el precio del oro como el de la plata suben con 
fuerza; y que los precios de las principales criptodivisas vienen ligeramente al alza. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Endesa (ELE): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET); 
• Fluidra (FDR): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); 
• Acerinox (ACX): Junta General de Accionistas (2ª convocatoria); 
• Banco Sabadell (SAB): Junta General de Accionistas (2ª convocatoria); 
• Acciona (ANA): ventas e ingresos 1T2026; 
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Galapagos (GLPG-BE): resultados 1T2026; 
• Novo Nordisk (NOVO.B-DK): resultados 1T2026; 
• Orsted (ORSTED-DK): resultados 1T2026; 
• Veolia Environnement (VIE-FR): resultados 1T2026; 
• Bayerische Motoren Werke (BMW-DE): resultados 1T2026; 
• Continental (CON-DE): resultados 1T2026; 
• Daimler Truck Holding (DTG-DE): resultados 1T2026; 
• Deutsche Lufthansa (LHA-DE): resultados 1T2026; 
• Fresenius SE & Co. (FRE-DE): resultados 1T2026; 
• HelloFresh (HFG-DE): resultados 1T2026; 
• Infineon (IFX-DE): resultados 2T2026; 
• RENK Group (R3NK-DE): resultados 1T2026; 
• TeamViewer (TVM-DE): resultados 1T2026; 
• Zalando (ZAL-DE): resultados 1T2026; 
• Banca Generali (BGN-IT): resultados 1T2026; 
• Leonardo (LDO-IT): resultados 1T2026; 
• Telecom Italia (TIT-IT): resultados 1T2026; 
• Adyen (ADYEN-NL): ventas e ingresos 1T2026; 
• Ahold Delhaize (AD-NL): resultados 1T2026; 
• Philips (INPHI-NL): resultados 1T2026; 
• Equinor (EQNR-NO): resultados 1T2026; 
• Banco Comercial Portugues (BCP-PT): resultados 1T2026; 
• Jerónimo Martins (JMT-PT): resultados 1T2026; 
• Diageo (DGE-GB): ventas, ingresos y datos operativos 3T2026; 
• Smith & Nephew (SN-GB): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Applovin Corp. (APP-US): 1T2026; 
• Arm Holdings (ARM-US): 4T2026; 
• Flutter Entertainment (FLUY-US): 1T2026; 
• Goodyear Tire & Rubber (GT-US): 1T2026; 
• Novavax (NVAX-US): 1T2026; 
• Snap (SNAP-US): 1T2026; 
• The Kraft Heinz (KHC-US): 1T2026; 
• Walt Disney (DIS-US): 1T2026; 
• Uber Technologies (UBER-US): 1T2026; 
• Warner Bros. Discovery (WBD-US): 1T2026; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según datos del Ministerio de Trabajo y Economía Social, el número de desempleados registrados en las oficin as 
del Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE) bajó en Españ a en abril en 62.668 personas (-2,59%), hasta un to tal de 
2.357.044 personas . La caída del desempleo se vio favorecida en el mes por el empuje del sector servicios en los primeros 
días de la Semana Santa -descenso de 46.156 personas desempleadas (-2,62%)-. En los últimos 12 meses el desempleo 
descendió en 155.674 personas (-6,20%). 
 
Por su parte, y según dio a conocer el Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones, el número de afiliados a 
la Seguridad Social aumentó en 223.685 afiliados medi os en abril (+1,02%), hasta los 22.105.831 afiliado s.  
 
. Según la Estadística de Movimientos Turísticos en Fronteras (FRONTUR), publicada por el Instituto Nacional de Estadística 
(INE), España recibió en marzo 6,8 millones de turistas int ernacionales, un 3,3% más que en el mismo mes de 20 25.  
 
En marzo, Reino Unido fue el principal país de residencia, con casi 1,3 millones de turistas y un aumento del 2,1% respecto a 
marzo de 2025. De Alemania llegaron 924.088 turistas (un 2,9% más) y de Francia 798.671 turistas (un 4,4% más). 
 
Además, en el 1T2026 el número de turistas que visitaron Esp aña aumentó un 2,5% y superó los 17,5 millones . 
 
Los principales países emisores en el 1T2026 fueron Reino Unido (con cerca de 3,2 millones y un aumento del 2,3%), Alemania 
(con casi 2,1 millones y un incremento del 1,2%) y Francia (con más de 2,0 millones, un 5,9% menos). 
 
Por su parte, y según la Encuesta de Gasto Turístico (EGATUR), también dada a conocer por el INE, el gasto total realizado 
por los turistas internacionales que visitaron Españ a en marzo alcanzó los EUR 9.606 millones , con un aumento del 
5,4% respecto al mismo mes de 2025. 
 
Los principales países emisores en cuanto al nivel de gasto en marzo fueron Reino Unido (con el 14,9% del total), Alemania 
(13,4%) y Países Nórdicos (8,1%). El gasto de los turistas residentes en Reino Unido se mantuvo estable respecto al mismo 
mes del año pasado. El de los de Alemania aumentó un 0,1%, mientras que el de los de Países Nórdicos descendió un 0,5%. 
 
Asimismo, el gasto medio por turista fue de EUR 1.411 , con un incremento anual del 2,1%. Por su parte, el gasto medio 
diario creció un 4,8%, hasta los EUR 198. 
 
En el 1T2026 el gasto total de los turistas internac ionales aumentó un 6,3%, hasta los EUR 25.017 millon es. En este 
periodo, Reino Unido fue el país con mayor gasto acumulado (14,7% del total). Le siguieron Alemania (12,0%) y Países 
Nórdicos (7,7%). 
 

• EEUU 

. La Oficina de Análisis Económico (BEA), dependiente del Departamento de Comercio, publicó que la economía de EEUU 
generó en marzo un déficit comercial de bienes y se rvicios de $ 60.300 millones frente al de $ 57.800 millones de 
febrero . La cifra quedó ligeramente por debajo del déficit comercial de $ 60.900 millones que había proyectado el consenso 
de analistas de FactSet. El de marzo es el mayor déficit comercial generado en un mes en lo que va de año. 
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El aumento del déficit comercial de bienes y servici os en marzo reflejó un incremento de $ 4.100 millon es en el déficit 
de bienes, hasta alcanzar los $ 88.700 millones, y un aumento de $ 1.600 millones en el superávit de s ervicios, hasta 
los $ 28.400 millones .  
 
En el mes analizado, las importaciones estadounidenses aumentaron un 2,3 % con relación a febrero , hasta los $ 381.000 
millones. Las compras al exterior aumentaron en los sectores de automóviles y repuestos, en el de bienes de consumo, en el 
de bienes de capital y en los suministros industriales. 
  
Por su parte, las exportaciones de EEUU crecieron el 2,0% en marzo con relación al mes precedente , hasta los $ 320.900 
millones, gracias al incremento de la facturación derivado del aumento de los precios energéticos del petróleo, los productos 
derivados y el gas natural desde el inicio de la guerra de Irán el pasado marzo. Las ventas al exterior aumentaron en petróleo 
crudo, en fueloil y en otros productos derivados del petróleo. Por su parte, las exportaciones de alimentos también aumentaron, 
impulsadas por un incremento en las exportaciones de soja. 
 
En lo que va del año, el déficit de bienes y servici os se redujo en $ 211.200 millones, un 55%  en tasa interanual . En 
este periodo las exportaciones aumentaron en $ 100.200 millones, un 12% en tasa interanual, mientras que las importaciones 
disminuyeron en $ 111.000 millones, un 9% en tasa interanual. 
 
. El índice de gestores de compra del sector servicios de EEUU, el PMI servicios que elabora S&P Global, subió en su 
lectura final de abril hasta los 51,0 puntos desde los 49,8 puntos de marzo , situándose, no obstante, por debajo de los 
51,3 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo proyectado por el consenso de analistas. Cualquier 
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese 
nivel, contracción de la misma. 
 
En su informe, los analistas que elaboran el índice señalan que, aunque la actividad en el sector servicios de EEUU vo lvió 
a crecer tras una pequeña caída en marzo, es eviden te que el ritmo de crecimiento se ha ralentizado de sde principios 
de año . Los datos de la encuesta indican que el PIB crece a una modesta tasa anualizada del 1%.  
 
En ese sentido, estos analistas apuntan a que el crecimiento podría debilitarse aún más, ya que l os proveedores de 
servicios están registrando menores ingresos de nue vos negocios por primera vez en dos años , lo que refleja un 
impacto cada vez mayor en la demanda debido a la guerra en Oriente Medio. Así, el impacto directo de la guerra ha sido más 
evidente en los servicios orientados al consumidor, ya que los altos precios han provocado una reducción del gasto 
discrecional en actividades como vacaciones y ocio, aunque el transporte también se ha visto afectado por los altos precios 
del combustible y las interrupciones en los viajes. Sin embargo, un factor secundario que impulsa la renovada debili dad 
es la caída de la demanda de servicios financieros,  vinculada en parte a la creciente incertidumbre so bre las 
perspectivas del mercado , pero también reflejando las expectativas de una mayor inflación y tipos de interés, lo que ha 
afectado a la actividad inmobiliaria y crediticia.  
 
Estos analistas indican, además, que el crecimiento de los precios de los insumos refleja  no solo precios más altos del 
combustible, sino también una mayor diversificación  de bienes y servicios con precios más elevados , así como 
salarios más altos, lo que repercutirá en el aumento de los precios al consumidor en los próximos meses. En ese sentido, 
concluyen, la magnitud de las subidas de precios ejercerá presión sobre la Reserva Federal (Fed) para evitar que la inflación 
se consolide. 
 
Un índice similar, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM del sector servicios de EEUU bajó 
en el mes de abril hasta los 53,6 puntos desde los 54,0 puntos de marzo , quedando igualmente por debajo de los 54,2 
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Del mismo modo que el anterior, cualquier lectura por encima 
de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de 
la misma. 
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El subíndice que mide la actividad empresarial y la producción subió 2 puntos en abril, hasta los 55,9 puntos , 
confirmando la resistencia inicial de la economía estadounidense al estallido de la guerra en Oriente Medio, que provocó un 
aumento en una amplia gama de precios de energía para las empresas. El aumento en la producción se debió a una caída en 
la cartera de pedidos ya que el subíndice de nuevos pedidos cayó 7,1 puntos, hasta los 53,5 puntos. Por su parte, el subíndice 
de empleo se mantuvo por debajo del umbral de 50 puntos por segundo mes de forma consecutiva. Los precios continuaron 
disparándose con el subíndice alcanzando los 70,7 p untos, su nivel más alto desde 2022 . Los proveedores de servicios 
citaron precios más altos de combustible, gasolina, diésel, cobre y flete debido a la guerra. Además, los precios del aluminio 
y los costes de la madera también se dispararon en medio de los aranceles impuestos por el gobierno federal. 
 
. Según datos del Departamento de Comercio, las ventas de nuevas viviendas unifamiliares aument aron en EEUU un 
7,4% en marzo con relación a febrero, hasta las 682 .000 unidades , superando las 655.000 unidades esperadas por el 
consenso de analistas de FactSet.  
 
En marzo, la oferta de nuevas viviendas a la venta se situó e n 481.000 unidades, lo que representa 8,5 meses al ritmo 
de ventas actual , mientras que el precio medio de las viviendas nuevas cayó un 6,2% en tasa interanual, hasta los $ 387.400 
la unidad. 
 
. El informe JOLTS (the Job Openings and Labor Turnover Survey) de marzo muestra que el número de empleos 
ofertados bajó en 56.000 empleos con relación a feb rero, hasta los 6,866 millones , superando, no obstante, los 6,8 
millones de empleos esperados por los analistas del consenso de FactSet. El número de ofertas de empleo disminuyó en los 
servicios profesionales y empresariales (-318.000 empleos) pero aumentó en finanzas y seguros (+98.000 empleos).  
 
En marzo, las contrataciones aumentaron hasta los 5, 6 millones, mientras que el total de bajas se mantu vo 
prácticamente sin cambios en 5,4 millones . Dentro de las bajas, tanto las renuncias (3,2 millones) como los despidos y 
cese de empleo (1,9 millones) se mantuvieron prácticamente sin cambios. 
 

• CHINA 
 
. El índice de gestores de compra del sector servicios  de China, el PMI servicios elaborados por S&P Global  y 
publicados por RatingDog, subió en abril hasta los 52,6 puntos , superando la previsión del mercado de 52,0 puntos y 
mejorando desde el mínimo de marzo de tres meses de 52,1 puntos. Recordamos que una lectura del índice por encima de 
50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la del mes siguiente, mientras que una lectura por debajo de ese 
nivel, indica contracción de la misma.  
 
Así, la lectura extiende la racha de crecimiento del sector servicios desde enero de 2023. El mayor incremento de la actividad 
de servicios se registró en los nuevos negocios. Además, los nuevos pedidos entrantes aumentaron por cuadragésimo mes 
consecutivo, algo que los encuestados atribuyeron a la mejora de las condiciones del mercado, al lanzamiento de nuevos 
productos y a las actividades de promoción. Los mercados domésticos se mantuvieron como un factor clave, ya que los nuevos 
negocios de exportación cayeron por segundo mes consecutivo. 
 
Las cargas de trabajo pendientes también aumentaron, debido a la expansión de los nuevos negocios, mientras que el empleo 
cayó por tercer mes consecutivo. Los precios medios de los insumos continuaron aumen tando  con la tasa de inflación 
acelerándose a su mayor nivel en el acumulado anual, en un entorno de repunte de los precios del combustible por la Guerra 
de Irán, pero  los proveedores de servicios rebajaron los precios repercutidos al público por cuarto mes en los últim os 
cinco meses . La confianza de los negocios fue una de las más fuertes del pasado ejercicio.  
 
El índice compuesto de gestores de compra de China, el PMI compuesto, aumentó hasta los 53,1 puntos en a bril , 
desde los 51,5 puntos del mes de marzo, ya que tanto el sector manufacturero como el sector servicios contribuyeron de forma 
positiva a la mejora de la actividad de negocios. 
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• CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO 
 
. El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo que ha aplaz ado la implementación del Proyecto Libertad, de prot ección 
de barcos a través del Estrecho de Ormuz, ya que se han realizado progresos hacia un acuerdo global con  Irán . No 
obstante, el bloqueo naval se mantendrá. La decisión de aplazar el proyecto viene después de que el pasado lunes los intentos 
de escolta a barcos comerciales propiciaran los ataques iraníes y dieron lugar a la represalia por parte de EEUU. Asimismo, 
los Emiratos Arabes Unidos (EAU) también fueron objeto de ataques de drones y misiles iraníes, elevando las tensiones y 
poniendo a prueba el alto el fuego.  
 
Mientras EEUU ha continuado aumentando su presencia militar en la región, la Casa Blanca también ha dado muestras de su 
falta de ganas de reanudar la guerra, con Trump indicando a los periodistas que no quería más derramamiento de sangre. El 
secretario de Estado de EEUU, Marco Rubio , dijo que la Operación Furia Épica ha concluido con objetivos operativos 
habiendo sido alcanzados y que el enfoque se centra ahora en la reapertura del Estrecho de Ormuz. Además, EEUU rebajó 
las escaramuzas del pasado lunes, indicando que los ataques de Irán no constituyen una ruptura del alto el fuego. 
 

Análisis Resultados 1T2026 Empresas Cotizadas – Bol sa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. UNICAJA (UNI)  presentó ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de los que 
destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS UNICAJA 1T2026 vs 1T2025 
 

 
Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. CNMV. 
 

• UNI alcanzó un margen de intereses  de EUR 373 millones en el 1T2026, lo que supuso una mejora del 1,3% 
interanual, mientras que las comisiones netas  crecieron un 3,1%, hasta situarse en EUR 136 millones, impulsadas 
por la intensa actividad en fondos de inversión y el negocio de seguros. 
 

• El margen bruto  de UNI, por su parte, se elevó un 1,0% interanual, hasta los EUR 520 millones, lo que permitió 
sostener niveles de rentabilidad y eficiencia, cuya ratio se sitúa en el 46% (calculada sobre los últimos doce meses), 
con un coste del riesgo contenido (20 p.b.). 
 

• Una vez aplicados los gastos de administración (+4,5% interanual) y las amortizaciones (+5,0% interanual), el 
margen de explotación antes de dotaciones (EBIT)  alcanzó los EUR 275 millones, un 2,0% menos que en el 

EUR millones 1T2026 1T2025 var %

Margen bruto 520 515 1,0%

Margen intereses 373 369 1,3%

EBIT 275 280 -2,0%

Margin (%) 52,9% 54,4%

Beneficio antes impuestos 232 227 2,0%

Margin (%) 44,6% 44,1%

Beneficio neto 161 158 1,4%

Margin (%) 31,0% 30,7%
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1T2025. Las dotaciones a provisiones se redujeron un 9,0%, hasta EUR 20 millones, y las pérdidas por deterioro de 
activos también se redujeron, un 20,2% interanual, hasta los EUR 25 millones. 
 

• Con todo ello, el beneficio antes de impuestos (BAI)  de UNI se elevó en el 1T2026 hasta los EUR 232 millones, lo 
que supuso una mejora del 2,0% interanual, De esta forma, el beneficio neto atribuible  de UNI en el 1T2026 se 
elevó hasta los EUR 161 millones, un 1,4% más que en el mismo trimestre del año anterior. 
 

• La rentabilidad  se mantuvo sólida, apoyada en el crecimiento del margen bruto (1% interanual) y un ROTE ajustado 
por el exceso de capital del 12%. En términos interanuales, la ratio de eficiencia se sitúa en el 46%. El coste del 
riesgo permaneció en niveles muy contenidos (20 p.b). 
 

• La ratio de mora  se mantuvo contenida en el 2% y los activos adjudicados brutos disminuyen en EUR 279 millones 
en doce meses. La tasa de cobertura de activos improductivos se incrementó 6,2 p.p. hasta el 78,9%, entre las más 
altas del sector  
 

• En términos de solvencia , la entidad refuerza su liderazgo en solvencia y liquidez, con una ratio CET 1 del 16%, con 
un exceso de capital de 7,3 p.p. sobre el requerimiento regulatorio. Las ratios de liquidez se mantienen en niveles 
elevados, con un LtD del 69,3% y una LCR del 291,9%. 
 

• En términos de balance, los recursos de clientes alcanzan los EUR 96.003 millones, (3,9% interanual), con un avance 
destacado de los fondos de inversión (17,2% interanual), que registran suscripciones netas por EUR 468 millones en 
el año y permiten mantener una cuota de mercado del 9%. 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Según informó Bolsamania.com, BANCO SANTANDER (SAN)  y Uber Technologies (UBER-US) han anunciado este martes 
un acuerdo para apoyar el crecimiento de los principales operadores de flotas de Uber en Europa, incluidos España, Alemania 
e Italia. El programa, de hasta EUR 1.000 millones, tal y como han explicado las compañías en un comunicado, ha sido 
diseñado para dar respuesta a las necesidades de financiación de los operadores profesionales de flotas. 
  
A través de un mejor acceso a financiación flexible y ágil, UBER y SAN buscan impulsar la inversión de las flotas y respaldar 
la estrategia de crecimiento a largo plazo de UBER en Europa. Además, el programa tendrá una duración de tres años y las 
líneas de financiación se activarán en función de la incorporación de operadores de flotas, la demanda del mercado, el análisis 
de riesgos y otra serie de factores en cada país. Asimismo, proporciona una base más sólida para la integración de la 
tecnología de vehículos autónomos, impulsando la próxima generación del transporte urbano. 
 
. SOLARIA (SLR)  informa de que ayer, en relación con el aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con 
exclusión del derecho de preferencia por un importe nominal de EUR 76.872,88, mediante la emisión y puesta en circulación 
de 7.687.288 acciones ordinarias de la sociedad, de EUR 0,01 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie 
que las acciones actualmente existentes y en circulación:  
 

• La escritura de acuerdo de Aumento de Capital ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.  
• La CNMV ha verificado la concurrencia de los requisitos exigidos para la admisión a negociación de las Acciones 

Nuevas.  
• Las Acciones Nuevas han sido admitidas a negociación en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y 

Valencia, y a través del Sistema de Interconexión Bursátil (Mercado Continuo) donde cotizan las acciones de SLR 
actualmente en circulación, con efectos desde el día 4 de mayo de 2026. En consecuencia, el capital social de SLR 
ha quedado fijado en EUR 1.326.381,64, dividido en 132.638.164 acciones, de EUR 0,01 de valor nominal cada una 
de ellas, todas pertenecientes a una única clase y serie. 
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. AMADEUS (AMS)  comunica que su filial francesa íntegramente participada Amadeus sas, va a llevar a cabo un programa 
de recompra de acciones de su casa matriz de conformidad con la autorización conferida por la Junta General Ordinaria de 
Accionistas celebrada el 23 de junio de 2022. El Programa de Recompra se efectúa al amparo de lo previsto en la Ley, con la 
finalidad de dar cumplimiento a los programas de asignación de acciones para los empleados y directivos de Amadeus sas (y 
su filial íntegramente participada Amadeus Labs) correspondiente al ejercicio 2026 de conformidad con los reglamentos de 
cada plan de acciones (Performance Share Plan -PSP-, Restricted Share Plan -RSP-, Special Restricted Share Plan -Special 
RSP-, Advanced Equity Plan -AEP-, Share Match Plan -SMP- y Amadeus Executive Share Plan -AESP).  
 
La inversión máxima del Programa de Recompra de acciones propias será de EUR 13.325.000 y en ningún caso el número 
de acciones a adquirir bajo el Programa de Recompra podrá exceder de 205.000 acciones, representativas del 0,045% del 
capital social de la Sociedad, para su entrega, y se llevará a cabo en los siguientes términos:  
 

• El Período Máximo de Vigencia: desde el 6 de mayo hasta el 13 de mayo de 2026.  
• Ejecución del Programa: Un único tramo de hasta 205.000 acciones (o inversión máxima), durante el Período Máximo 

de Vigencia.  
 
No obstante, Amadeus sas se reserva el derecho a finalizar el Programa de Recompra si, con anterioridad a su fecha límite 
de vigencia, Amadeus sas hubiera adquirido al amparo del mismo acciones por un precio de adquisición que alcanzara el 
precio de la inversión máxima o hubiese adquirido el número máximo de acciones permitido por el Programa. Las acciones 
se comprarán a precio de mercado. 
 
. Según destaca el diario Expansión en su edición de hoy, tres años después de su irrupción en INDRA (IDR), los hermanos 
Escribano han vendido su participación del 14,3% en la compañía, valorado en EUR 1.320 millones, con una colocación 
acelerada. Además, Javier Escribano deja el Consejo de Administración. La venta generará unas plusvalías de EUR 900 
millones y allana el camino a una posible fusión de IDR y su empresa familiar Escribano Mechanical & Engineering (EM&E), 
vetada por el Gobierno por la presencia de los Escribano en las dos empresas. 
 
. Expansión informa hoy que el Consejo de la CNMV aprobó ayer el folleto de la salida a Bolsa de TSK, a través de una 
ampliación de capital, con la que prevé captar EUR 150 millones. La ingeniería asturiana ha lanzado su Oferta Pública de 
Suscripción (OPS) en un rango de precios de EUR 4,45 – 5,05 por acción, lo que supone valorar el 100% de la compañía 
española en hasta EUR 605 millones si se ejerce la opción de sobreadjudicación (green shoe). 
 
. El diario Expansión publica hoy que TELEFÓNICA (TEF)  ha pactado, a falta de algunos flecos la negociación con el fondo 
Asterion Industrial para la compra de Lineox, una compañía de telecomunicaciones especializada en el negocio de 
radioenlaces de microondas en zonas en las que no están enlazadas directamente con tendidos de fibra óptica. El diario 
señala que la firma de la operación es inminente y está prevista para finales de esta semana o principios de la semana que 
viene. 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


