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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 06/05/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambic (MAD)
Indices anterior 05/05/2026 Mar(ptos) Var % Vio dltimo Dif. Base S$/Euro 1.172
IGBM 1.717.00 1.745,90 28,90 1,68% Mayo 2025 17.705.0 3730  Yen/$ 157,82
IBEX-25 17.356,1 17.667,7 311,6 1,80% Junio 2026 17.635.0 -32.70 Euroff 1,159
LATIBEX 7204 30 7.256,60 52,3 0,73% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 48 94190 49.298,25 356,35 0,73%  USA 5Yr (Tir) 4 08% -1 pb Brent $/bbl 114 44
S&P 500 7.200.75 7.259,22 58,47 0,81%  USA 10Yr (Tir) 4 4294 2pb. Oro $/ozt 4.576.80
NASDAGQ Comp. 25.067.80 25.326,13 258,33 1,03%  USA 30YT (Tir) 4.99% 3 pb. Plata $/ozt 73.44
VIX (Volatilidad) 16.25 17,38 -0,91 -4,98%  Alemania 10¥r (Tir) . 3.07% +2 p.b Cobre $/1bs 5.88
Mikkei 59.513.12 FESTIVO == — Eurc Bund 124,93 -0.05% Niguel $/Tn 19.295
Londres{FT100) 10.363.93 10.219,11 -144,82 -1,40%  Espafia 3Yr (Tir} 2.83% +3 pb Interbancario (Euribor)
Paris (CACA40) 7.976.12 8.062,31 86,10 1,08%  Espafia 5Yr (Tir) 3.01% +1 pb 1 mes 1,839
Frankfort {DAX) 23.991.27 24.401,70 410,43 1,71%  Espania 10Yr (TIR} | 3.54% +2 pb 3meses 2.200
Euro Stoxx 50 5.763.61 5.869,63 106,02 1,84%  Diferencial Espaiia vs. Alemania A7 +1 pb 12 meses 2.883
Volimenes de Contratacién indice gestores de compra sector Servicios de la Eurozona - 36 meses
Ibex-35 (EUR millones) 2.146,52  Fuenfe: S&P Gipbal; FactSei
IGBM (EUR millones) 2.228.97

S&P 500 (mill acciones) 5.274.90
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 10 769,86 -

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York
{*) Paridad $/Eurc 6:30 a.m 1,172

Valores NYSE SIBE Dif euros i
B. SANTANDER 10,13 1097 -0.04 3 I i | | l
BBEVA 18.24 18.24 0.1 | l lII |

Indicadores Macroeconéomicos por paises y regiones
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EEUU: Empleo privado ADP {abril): Est: 107.500
Japdén: Festivo: mercados cerrados
Zona Euro: i) PMI compuesto (abril; final): Est 48,6; ii) PMI servicios (abril; final): Est 47,4
i) IPP (marzo): Est MoM: 3,0%; Est YoY: 1,8%
Alemania: PMI servicios (abril; final): Est: 46,9
Francia: PMI servicios {abril; final): Est: 46,5
Italia: i) PMI servicios (abril): Est: 48,0; ii) Ventas minoristas (marzo): Est: n.d.
Espaiia: PMI servicios (abrii): Est 51,9
Reino Unido: i) PMI compuesto (abril; final): Est: 52,0; i} PMI servicios {abril; final): Est: 52,0
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proeporcion Plazo de Suscripcion Compremiso Compra/Desembolso
Greening-abril 13 %30 29/04/2026 al 06/05/2026 Desembolso EUR 2,39

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesion en la que el conflicto de Oriente Medio volvié a condicionar el comportamiento de las
bolsas europeas desde el inicio de la misma, en esta ocasién para “bien”, los principales indices
bursatiles europeos , con la ex cepcién del FTSE 100 britanico, cerraron AYER con importantes
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avances, recuperando casi todo lo cedido durante la sesion precedente. La constatacién de que, a
pesar de los rifirrafes que tuvieron lugar el lunes en el estrecho de Ormuz entre fuerzas iranies y
estadounidenses, la tregua seguia en pie y ambas partes daban la impresion de querer que asi fuera,
provocé AYER la caida del precio del petréleo, caida que fue a mas a medida que avanzaba la
jornada. Ello sirvié de aliciente para que los inversores, animados también por una bateria de, en
general, positivos resultados empresariales trimestrales, optaran nuevamente por incrementar sus
posiciones en renta variable. La apertura al alza de Wall Street permitio a los indices europeos cerrar
a sus niveles mas altos del dia. Los valores tecnologicos, liderados por los de semiconductores, los
de defensa, los de construccion y materiales y los de alimentacion fueron los que mejor se
comportaron, mientras que, en sentido contrario, los de ocio y turismo y los de la distribucion
minorista se quedaron algo rezagados.

Los precios de los bonos, por su parte, volvieron a caer, repuntando ligeramente sus rendimientos,
y ello a pesar de que el precio del crudo bajé durante la sesién. No obstante, el convencimiento de
los inversores de que el BCE subird sus tasas de interés en la reunién de su Consejo de Gobierno
del préximo junio y el hecho de que los precios de la energia siguen muy elevados, contindan
lastrando el comportamiento de estos activos. Tampoco “ayudd” el negativo comportamiento de la
deuda britanica, muy lastrada por la situacion de debilidad por la que atraviesa el gobierno del pais.

En Wall Street la sesion de AYER fue también positiva, con los valores de semiconductores,
especialmente los fabricantes de memorias, liderando nuevamente las alzas, lo que permitié que,
tanto el S&P 500 como el Nasdaq Composite y el Russell 2000 cerraran la jornada marcando nuevos
méaximos histoéricos. En este mercado todos los sectores representados en el S&P 500 terminaron la
sesidn con ganancias, aunque los financieros, los de las utilidades y las inmobiliarias patrimonialistas
cerraron sensiblemente rezagados. La confirmacion por parte del secretario de Defensa
estadounidense, Peter Hegseth, de que la tregua en Oriente Medio seguia vigente a pesar de los
enfrentamientos recientes, declaraciones que aceleraron la caida del precio del petréleo por la tarde,
sirvieron para consolidar las ganancias en este mercado. Ademas, y a diferencia de lo ocurrido en
Europa, los bonos si tuvieron AYER un buen comportamiento en Wall Street, lo que permitié una
cierta relajacion de sus rendimientos, especialmente en la parte larga de la curva.

HOY en la agenda macroecondémica del dia destaca el hecho de que S&P Global dar4 a conocer en
la Eurozona, sus principales economias y en el Reino Unido las lecturas finales de abril de los indices
de gestores de compra del sector servicios, los PMIs servicios. En la Eurozona, y segun las lecturas
preliminares de abril de estos indices, la actividad del sector servicios se contrajo con fuerza en
términos mensuales en el citado mes, muy penalizada por el impacto del conflicto de Oriente Medio.
Ademas, y ya por la tarde y en EEUU, la procesadora de néminas ADP publicara los datos de
creacion de empleo privado del mes de abril, datos que seran seguidos con atencion por los
inversores como un pequefio anticipo del informe de empleo no agricola que publicara el viernes el
Departamento de Trabajo.
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Ademads, cabe sefalar que la agenda empresarial seguira HOY dominada por la temporada de
publicacion de resultados trimestrales, con multiples empresas de relevancia en sus respectivos
sectores de actividad dando a conocer sus cifras, tanto en las principales plazas europeas como en
Wall Street -para un mayor detalle, ver seccién de Eventos de Empresas del Dia, a continuacion-.
En ese sentido, cabe destacar que anoche, ya con Wall Street cerrado, dos compaiiias del sector de
los semiconductores, Advanced Micro Devices (AMD-US) y Super Micro Computer (SMCI-US) dieron
a conocer sus cifras trimestrales, que fueron muy positivamente recibidas por los inversores,
impulsando con mucha fuerza sus cotizaciones en operaciones fuera de hora. Ello se ha visto esta
madrugada reflejado en el comportamiento de algunas bolsas asiaticas, como la de Taiwan y la de
Corea del Sur, donde los valores del sector de los semiconductores también han repuntado con
mucha fuerza.

Este factor y el hecho de que el presidente de EEUU, Donald Trump, haya anunciado que suspende
de momento la “Operacion Libertad” en el estrecho de Ormuz, dando una nueva oportunidad a la via
diplomatica, lo que ha provocado un nuevo repliegue del precio del petréleo, creemos que permitira
HOY a los principales indices bursétiles europeos abrir al alza la sesion. Posteriormente, y como
viene siendo lo habitual en los ultimos dias, seran las noticias que sobre el estado de las
negociaciones de paz entre Iran y EEUU se vayan conociendo lo que determine si se consolidan las
ganancias en estos mercados o si las bolsas se dan la vuelta.

Por lo demds, cabe destacar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas -la japonesa sigue
cerrada por la celebracién de una nueva festividad local- han cerrado con sensibles avances; que el
dolar cede terreno con fuerza frente al resto de principales divisas mundiales; que los precios y los
rendimientos de los bonos muestran estabilidad; que el precio del petréleo cae, con el del Brent
situandose por debajo de los $ 110 el barril; que tanto el precio del oro como el de la plata suben con
fuerza; y que los precios de las principales criptodivisas vienen ligeramente al alza.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Endesa (ELE): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET);
¢ Fluidra (FDR): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);
¢ Acerinox (ACX): Junta General de Accionistas (22 convocatoria);

« Banco Sabadell (SAB): Junta General de Accionistas (22 convocatoria);

« Acciona (ANA): ventas e ingresos 1T2026;
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Galapagos (GLPG-BE): resultados 1T2026;

¢ Novo Nordisk (NOVO.B-DK): resultados 1T2026;

¢ Orsted (ORSTED-DK): resultados 1T2026;

¢ Veolia Environnement (VIE-FR): resultados 1T2026;

« Bayerische Motoren Werke (BMW-DE): resultados 1T2026;
¢ Continental (CON-DE): resultados 1T2026;

e Daimler Truck Holding (DTG-DE): resultados 1T2026;

¢ Deutsche Lufthansa (LHA-DE): resultados 1T2026;

¢ Fresenius SE & Co. (FRE-DE): resultados 1T2026;

¢ HelloFresh (HFG-DE): resultados 1T2026;

¢ Infineon (IFX-DE): resultados 2T2026;

¢ RENK Group (R3NK-DE): resultados 1T2026;

¢ TeamViewer (TVM-DE): resultados 1T2026;

e Zalando (ZAL-DE): resultados 1T2026;

e Banca Generali (BGN-IT): resultados 1T2026;

e Leonardo (LDO-IT): resultados 1T2026;

¢« Telecom ltalia (TIT-IT): resultados 1T2026;

« Adyen (ADYEN-NL): ventas e ingresos 1T2026;

¢ Ahold Delhaize (AD-NL): resultados 1T2026;

¢ Philips (INPHI-NL): resultados 1T2026;

e Equinor (EQNR-NO): resultados 1T2026;

« Banco Comercial Portugues (BCP-PT): resultados 1T2026;
¢ Jeronimo Martins (JMT-PT): resultados 1T2026;

« Diageo (DGE-GB): ventas, ingresos y datos operativos 3T2026;
«  Smith & Nephew (SN-GB): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

e Applovin Corp. (APP-US): 1T2026;

¢« Arm Holdings (ARM-US): 4T2026;

e Flutter Entertainment (FLUY-US): 1T2026;
¢ Goodyear Tire & Rubber (GT-US): 1T2026;
¢ Novavax (NVAX-US): 1T2026;

¢ Snap (SNAP-US): 1T2026;

¢ The Kraft Heinz (KHC-US): 1T2026;

¢ Walt Disney (DIS-US): 1T2026;

¢ Uber Technologies (UBER-US): 1T2026;

«  Warner Bros. Discovery (WBD-US): 1T2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social, el numero de desempleados registrados en las oficin as
del Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) baj6 en Espafi  a en abril en 62.668 personas (-2,59%), hasta unto tal de
2.357.044 personas . La caida del desempleo se vio favorecida en el mes por el empuje del sector servicios en los primeros
dias de la Semana Santa -descenso de 46.156 personas desempleadas (-2,62%)-. En los dltimos 12 meses el desempleo
descendi6 en 155.674 personas (-6,20%).

Por su parte, y segun dio a conocer el Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, el numero de afiliados a
la Seguridad Social aumenté en 223.685 afiliados medi  os en abril (+1,02%), hasta los 22.105.831 afiliado  s.

. Segun la Estadistica de Movimientos Turisticos en Fronteras (FRONTUR), publicada por el Instituto Nacional de Estadistica
(INE), Espafia recibié en marzo 6,8 millones de turistas int  ernacionales, un 3,3% mas que en el mismo mes de 20 25.

En marzo, Reino Unido fue el principal pais de residencia, con casi 1,3 millones de turistas y un aumento del 2,1% respecto a
marzo de 2025. De Alemania llegaron 924.088 turistas (un 2,9% mas) y de Francia 798.671 turistas (un 4,4% mas).

Ademas, en el 1T2026 el numero de turistas que visitaron Esp  afia aument6 un 2,5% y superd los 17,5 millones

Los principales paises emisores en el 172026 fueron Reino Unido (con cerca de 3,2 millones y un aumento del 2,3%), Alemania
(con casi 2,1 millones y un incremento del 1,2%) y Francia (con mas de 2,0 millones, un 5,9% menos).

Por su parte, y segun la Encuesta de Gasto Turistico (EGATUR), también dada a conocer por el INE, el gasto total realizado
por los turistas internacionales que visitaron Espafi a en marzo alcanzé los EUR 9.606 millones , con un aumento del
5,4% respecto al mismo mes de 2025.

Los principales paises emisores en cuanto al nivel de gasto en marzo fueron Reino Unido (con el 14,9% del total), Alemania
(13,4%) y Paises Nordicos (8,1%). El gasto de los turistas residentes en Reino Unido se mantuvo estable respecto al mismo
mes del afio pasado. El de los de Alemania aumentoé un 0,1%, mientras que el de los de Paises Nordicos descendié un 0,5%.

Asimismo, el gasto medio por turista fue de EUR 1.411 , con un incremento anual del 2,1%. Por su parte, el gasto medio
diario creci6é un 4,8%, hasta los EUR 198.

En el 1T2026 el gasto total de los turistas internac  ionales aumenté un 6,3%, hasta los EUR 25.017 millon es. En este
periodo, Reino Unido fue el pais con mayor gasto acumulado (14,7% del total). Le siguieron Alemania (12,0%) y Paises
Nérdicos (7,7%).

« EEUU

. La Oficina de Analisis Econémico (BEA), dependiente del Departamento de Comercio, publicé que la economia de EEUU
generd en marzo un déficit comercial de bienes y se  rvicios de $ 60.300 millones frente al de $ 57.800  millones de
febrero . La cifra quedo ligeramente por debajo del déficit comercial de $ 60.900 millones que habia proyectado el consenso
de analistas de FactSet. El de marzo es el mayor déficit comercial generado en un mes en lo que va de afio.
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El aumento del déficit comercial de bienes y servici os en marzo reflejo un incremento de $ 4.100 millon  es en el déficit
de bienes, hasta alcanzar los $ 88.700 millones,y  un aumento de $ 1.600 millones en el superavitde s  ervicios, hasta
los $ 28.400 millones .

En el mes analizado, las importaciones estadounidenses aumentaron un 2,3 % con relacién a febrero , hastalos $ 381.000
millones. Las compras al exterior aumentaron en los sectores de automéviles y repuestos, en el de bienes de consumo, en el
de bienes de capital y en los suministros industriales.

Por su parte, las exportaciones de EEUU crecieron el 2,0% en marzo  conrelacion al mes precedente , hastalos $ 320.900
millones, gracias al incremento de la facturacion derivado del aumento de los precios energéticos del petréleo, los productos
derivados y el gas natural desde el inicio de la guerra de Iran el pasado marzo. Las ventas al exterior aumentaron en petréleo
crudo, en fueloil y en otros productos derivados del petréleo. Por su parte, las exportaciones de alimentos también aumentaron,
impulsadas por un incremento en las exportaciones de soja.

En lo que va del afio, el déficit de bienes y servici  os se redujo en $ 211.200 millones, un 55% en tasa interanual . En
este periodo las exportaciones aumentaron en $ 100.200 millones, un 12% en tasa interanual, mientras que las importaciones
disminuyeron en $ 111.000 millones, un 9% en tasa interanual.

. El indice de gestores de compra del sector servicios de EEUU, el PMI servicios que elabora S&P Global, subi6 en su
lectura final de abril hasta los 51,0 puntos desde los 49,8 puntos de marzo , situandose, no obstante, por debajo de los
51,3 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo proyectado por el consenso de analistas. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese
nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas que elaboran el indice sefialan que, aunque la actividad en el sector servicios de EEUU vo  Ivio
a crecer tras una pequefia caida en marzo, es eviden te que el ritmo de crecimiento se ha ralentizado de  sde principios
de afio. Los datos de la encuesta indican que el PIB crece a una modesta tasa anualizada del 1%.

En ese sentido, estos analistas apuntan a que el crecimiento podria debilitarse ain mas, ya que |  os proveedores de
servicios estan registrando menores ingresos de nue VOS negocios por primera vez en dos afios , lo que refleja un
impacto cada vez mayor en la demanda debido a la guerra en Oriente Medio. Asi, el impacto directo de la guerra ha sido mas
evidente en los servicios orientados al consumidor, ya que los altos precios han provocado una reduccion del gasto
discrecional en actividades como vacaciones y ocio, aungue el transporte también se ha visto afectado por los altos precios
del combustible y las interrupciones en los viajes. Sin embargo, un factor secundario que impulsa la renovada debili dad
es la caida de la demanda de servicios financieros, vinculada en parte a la creciente incertidumbre so  bre las
perspectivas del mercado , pero también reflejando las expectativas de una mayor inflacién y tipos de interés, lo que ha
afectado a la actividad inmobiliaria y crediticia.

Estos analistas indican, ademas, que el crecimiento de los precios de los insumos refleja no solo precios mas altos del
combustible, sino también una mayor diversificacion de bienes y servicios con precios mas elevados , asi como
salarios mas altos, lo que repercutira en el aumento de los precios al consumidor en los préximos meses. En ese sentido,
concluyen, la magnitud de las subidas de precios ejercera presion sobre la Reserva Federal (Fed) para evitar que la inflacion
se consolide.

Un indice similar, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM del sector servicios de EEUU bajé
en el mes de abril hasta los 53,6 puntos desde los 54,0 puntos de marzo , quedando igualmente por debajo de los 54,2
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Del mismo modo que el anterior, cualquier lectura por encima
de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de
la misma.
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El subindice que mide la actividad empresarial y la produccién subié 2 puntos en abril, hasta los 55,9 puntos ,
confirmando la resistencia inicial de la economia estadounidense al estallido de la guerra en Oriente Medio, que provocé un
aumento en una amplia gama de precios de energia para las empresas. El aumento en la produccién se debié a una caida en
la cartera de pedidos ya que el subindice de nuevos pedidos cay6 7,1 puntos, hasta los 53,5 puntos. Por su parte, el subindice
de empleo se mantuvo por debajo del umbral de 50 puntos por segundo mes de forma consecutiva. Los precios continuaron
disparandose con el subindice alcanzando los 70,7 p  untos, su nivel mas alto desde 2022 . Los proveedores de servicios
citaron precios mas altos de combustible, gasolina, diésel, cobre y flete debido a la guerra. Ademas, los precios del aluminio
y los costes de la madera también se dispararon en medio de los aranceles impuestos por el gobierno federal.

. Segun datos del Departamento de Comercio, las ventas de nuevas viviendas unifamiliares aument  aron en EEUU un
7,4% en marzo con relacion a febrero, hasta las 682 .000 unidades , superando las 655.000 unidades esperadas por el
consenso de analistas de FactSet.

En marzo, la oferta de nuevas viviendas a la venta se situ6 e  n 481.000 unidades, lo que representa 8,5 meses al  ritmo
de ventas actual , mientras que el precio medio de las viviendas nuevas cay6 un 6,2% en tasa interanual, hasta los $ 387.400
la unidad.

. El informe JOLTS (the Job Openings and Labor Turnover Survey) de marzo muestra que el numero de empleos
ofertados bajé en 56.000 empleos con relacion a feb  rero, hasta los 6,866 millones , superando, no obstante, los 6,8
millones de empleos esperados por los analistas del consenso de FactSet. El nimero de ofertas de empleo disminuy6 en los
servicios profesionales y empresariales (-318.000 empleos) pero aumenté en finanzas y seguros (+98.000 empleos).

En marzo, las contrataciones aumentaron hasta los 5, 6 millones, mientras que el total de bajas se mantu vo
practicamente sin cambios en 5,4 millones . Dentro de las bajas, tanto las renuncias (3,2 millones) como los despidos y
cese de empleo (1,9 millones) se mantuvieron practicamente sin cambios.

* CHINA

. El indice de gestores de compra del sector servicios de China, el PMI servicios elaborados por S&P Global y
publicados por RatingDog, subié en abril hasta los 52,6 puntos , superando la prevision del mercado de 52,0 puntos y
mejorando desde el minimo de marzo de tres meses de 52,1 puntos. Recordamos que una lectura del indice por encima de
50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes siguiente, mientras que una lectura por debajo de ese
nivel, indica contraccién de la misma.

Asi, la lectura extiende la racha de crecimiento del sector servicios desde enero de 2023. El mayor incremento de la actividad
de servicios se registré en los nuevos negocios. Ademas, los nuevos pedidos entrantes aumentaron por cuadragésimo mes
consecutivo, algo que los encuestados atribuyeron a la mejora de las condiciones del mercado, al lanzamiento de nuevos
productos y a las actividades de promocién. Los mercados domésticos se mantuvieron como un factor clave, ya que los nuevos
negocios de exportacion cayeron por segundo mes consecutivo.

Las cargas de trabajo pendientes también aumentaron, debido a la expansion de los nuevos negocios, mientras que el empleo
cay0 por tercer mes consecutivo. Los precios medios de los insumos continuaron aumen tando con la tasa de inflacion
acelerandose a su mayor nivel en el acumulado anual, en un entorno de repunte de los precios del combustible por la Guerra
de Iran, pero los proveedores de servicios rebajaron los precios repercutidos al publico por cuarto mes en los Ultim 0s
cinco meses . La confianza de los negocios fue una de las mas fuertes del pasado ejercicio.

El indice compuesto de gestores de compra de China, el PMI compuesto, aumenté hasta los 53,1 puntos en a  bril,

desde los 51,5 puntos del mes de marzo, ya que tanto el sector manufacturero como el sector servicios contribuyeron de forma
positiva a la mejora de la actividad de negocios.
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» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo que ha aplaz  ado la implementacion del Proyecto Libertad, de prot  eccién
de barcos a través del Estrecho de Ormuz, ya que se  han realizado progresos hacia un acuerdo global con Iran. No
obstante, el bloqueo naval se mantendra. La decision de aplazar el proyecto viene después de que el pasado lunes los intentos
de escolta a barcos comerciales propiciaran los ataques iranies y dieron lugar a la represalia por parte de EEUU. Asimismo,
los Emiratos Arabes Unidos (EAU) también fueron objeto de ataques de drones y misiles iranies, elevando las tensiones y
poniendo a prueba el alto el fuego.

Mientras EEUU ha continuado aumentando su presencia militar en la region, la Casa Blanca también ha dado muestras de su
falta de ganas de reanudar la guerra, con Trump indicando a los periodistas que no queria mas derramamiento de sangre. El
secretario de Estado de EEUU, Marco Rubio , dijo que la Operacién Furia Epica ha concluido con objetivos operativos
habiendo sido alcanzados y que el enfoque se centra ahora en la reapertura del Estrecho de Ormuz. Ademas, EEUU rebaj6
las escaramuzas del pasado lunes, indicando que los ataques de Iran no constituyen una ruptura del alto el fuego.

Andlisis Resultados 1T2026 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. [BIN[e7 AN presentd ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS UNICAJA 172026 vs 1T2025

EUR millones 1T2026 1T2025 var %
Margen bruto 520 515 1,0%
Margen intereses 373 369 1,3%
EBIT 275 280 -2,0%
Margin (%) 52,9% 54,4%
Beneficio antes impuestos 232 227 2,0%
Margin (%) 44,6% 44,1%
Beneficio neto 161 158 1,4%
Margin (%) 31,0% 30,7%

Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. CNMV.

¢« UNI alcanz6 un margen de intereses de EUR 373 millones en el 1T2026, lo que supuso una mejora del 1,3%
interanual, mientras que las comisiones netas crecieron un 3,1%, hasta situarse en EUR 136 millones, impulsadas
por la intensa actividad en fondos de inversién y el negocio de seguros.

« El margen bruto de UNI, por su parte, se elevé un 1,0% interanual, hasta los EUR 520 millones, lo que permitio
sostener niveles de rentabilidad y eficiencia, cuya ratio se sitia en el 46% (calculada sobre los Gltimos doce meses),
con un coste del riesgo contenido (20 p.b.).

¢ Una vez aplicados los gastos de administracion (+4,5% interanual) y las amortizaciones (+5,0% interanual), el
margen de explotacion antes de dotaciones (EBIT) alcanzo6 los EUR 275 millones, un 2,0% menos que en el
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1T2025. Las dotaciones a provisiones se redujeron un 9,0%, hasta EUR 20 millones, y las pérdidas por deterioro de
activos también se redujeron, un 20,2% interanual, hasta los EUR 25 millones.

¢ Con todo ello, el beneficio antes de impuestos (BAI)  de UNI se elevd en el 1T2026 hasta los EUR 232 millones, lo
gue supuso una mejora del 2,0% interanual, De esta forma, el beneficio neto atribuible de UNI en el 172026 se
elevé hasta los EUR 161 millones, un 1,4% mas que en el mismo trimestre del afio anterior.

¢ Larentabilidad se mantuvo soélida, apoyada en el crecimiento del margen bruto (1% interanual) y un ROTE ajustado
por el exceso de capital del 12%. En términos interanuales, la ratio de eficiencia se sitia en el 46%. El coste del
riesgo permanecié en niveles muy contenidos (20 p.b).

e Laratio de mora se mantuvo contenida en el 2% y los activos adjudicados brutos disminuyen en EUR 279 millones
en doce meses. La tasa de cobertura de activos improductivos se incrementé 6,2 p.p. hasta el 78,9%, entre las mas
altas del sector

. En términos de solvencia , la entidad refuerza su liderazgo en solvencia y liquidez, con una ratio CET 1 del 16%, con
un exceso de capital de 7,3 p.p. sobre el requerimiento regulatorio. Las ratios de liquidez se mantienen en niveles
elevados, con un LtD del 69,3% y una LCR del 291,9%.

. En términos de balance, los recursos de clientes alcanzan los EUR 96.003 millones, (3,9% interanual), con un avance

destacado de los fondos de inversion (17,2% interanual), que registran suscripciones netas por EUR 468 millones en
el afio y permiten mantener una cuota de mercado del 9%.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé Bolsamania.com, y Uber Technologies (UBER-US) han anunciado este martes
un acuerdo para apoyar el crecimiento de los principales operadores de flotas de Uber en Europa, incluidos Espafia, Alemania
e ltalia. El programa, de hasta EUR 1.000 millones, tal y como han explicado las compafiias en un comunicado, ha sido
disefiado para dar respuesta a las necesidades de financiacion de los operadores profesionales de flotas.

A través de un mejor acceso a financiacion flexible y agil, UBER y SAN buscan impulsar la inversion de las flotas y respaldar
la estrategia de crecimiento a largo plazo de UBER en Europa. Ademas, el programa tendra una duracion de tres afios y las
lineas de financiacién se activaran en funcion de la incorporacién de operadores de flotas, la demanda del mercado, el analisis
de riesgos y otra serie de factores en cada pais. Asimismo, proporciona una base mas sélida para la integracién de la
tecnologia de vehiculos auténomos, impulsando la préxima generacién del transporte urbano.

. informa de que ayer, en relacién con el aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con
exclusién del derecho de preferencia por un importe nominal de EUR 76.872,88, mediante la emisién y puesta en circulacion
de 7.687.288 acciones ordinarias de la sociedad, de EUR 0,01 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie
que las acciones actualmente existentes y en circulacién:

e La escritura de acuerdo de Aumento de Capital ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

¢« La CNMV ha verificado la concurrencia de los requisitos exigidos para la admisién a negociacion de las Acciones
Nuevas.

« Las Acciones Nuevas han sido admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, y a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) donde cotizan las acciones de SLR
actualmente en circulacion, con efectos desde el dia 4 de mayo de 2026. En consecuencia, el capital social de SLR
ha quedado fijado en EUR 1.326.381,64, dividido en 132.638.164 acciones, de EUR 0,01 de valor nominal cada una
de ellas, todas pertenecientes a una Unica clase y serie.
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. comunica que su filial francesa integramente participada Amadeus sas, va a llevar a cabo un programa
de recompra de acciones de su casa matriz de conformidad con la autorizacién conferida por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 23 de junio de 2022. El Programa de Recompra se efectla al amparo de lo previsto en la Ley, con la
finalidad de dar cumplimiento a los programas de asignacion de acciones para los empleados y directivos de Amadeus sas (y
su filial integramente participada Amadeus Labs) correspondiente al ejercicio 2026 de conformidad con los reglamentos de
cada plan de acciones (Performance Share Plan -PSP-, Restricted Share Plan -RSP-, Special Restricted Share Plan -Special
RSP-, Advanced Equity Plan -AEP-, Share Match Plan -SMP- y Amadeus Executive Share Plan -AESP).

La inversion maxima del Programa de Recompra de acciones propias serd de EUR 13.325.000 y en ningln caso el nimero
de acciones a adquirir bajo el Programa de Recompra podra exceder de 205.000 acciones, representativas del 0,045% del
capital social de la Sociedad, para su entrega, y se llevara a cabo en los siguientes términos:

¢ El Periodo Maximo de Vigencia: desde el 6 de mayo hasta el 13 de mayo de 2026.
¢ Ejecucion del Programa: Un tnico tramo de hasta 205.000 acciones (o inversion maxima), durante el Periodo Maximo
de Vigencia.

No obstante, Amadeus sas se reserva el derecho a finalizar el Programa de Recompra si, con anterioridad a su fecha limite
de vigencia, Amadeus sas hubiera adquirido al amparo del mismo acciones por un precio de adquisicidon que alcanzara el
precio de la inversion maxima o hubiese adquirido el nimero maximo de acciones permitido por el Programa. Las acciones
se compraran a precio de mercado.

. Seglin destaca el diario Expansién en su edicién de hoy, tres afios después de su irrupcién en [NEEENMBIR). los hermanos
Escribano han vendido su participacion del 14,3% en la compafiia, valorado en EUR 1.320 millones, con una colocacion
acelerada. Ademas, Javier Escribano deja el Consejo de Administracion. La venta generara unas plusvalias de EUR 900
millones y allana el camino a una posible fusion de IDR y su empresa familiar Escribano Mechanical & Engineering (EM&E),
vetada por el Gobierno por la presencia de los Escribano en las dos empresas.

. Expansion informa hoy que el Consejo de la CNMV aprobé ayer el folleto de la salida a Bolsa de [FJQ, a través de una
ampliaciéon de capital, con la que prevé captar EUR 150 millones. La ingenieria asturiana ha lanzado su Oferta Publica de
Suscripciéon (OPS) en un rango de precios de EUR 4,45 — 5,05 por accion, lo que supone valorar el 100% de la compafiia
espafiola en hasta EUR 605 millones si se ejerce la opcién de sobreadjudicacion (green shoe).

. El diario Expansién publica hoy que ha pactado, a falta de algunos flecos la negociacién con el fondo
Asterion Industrial para la compra de Lineox, una compafiia de telecomunicaciones especializada en el negocio de
radioenlaces de microondas en zonas en las que no estan enlazadas directamente con tendidos de fibra éptica. El diario
sefiala que la firma de la operacion es inminente y esta prevista para finales de esta semana o principios de la semana que
viene.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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