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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 05/05/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 04/05/2026 Var(ptos) Var% Vto dltimo  Dif. Base $/Euro 1,168
IGBM 1.758.80 1.717,00 41,80 -2,38% Mayo 2025 17.260.0 9610  Yen/$ 157,29
IBEX-35 17.781,0 17.356,1 4249 -2,39% Junio 2026 17.520.0 163.90 EurolE 1.158
LATIBEX 720140 7.204,30 29 0,04% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 4949927 48.941.90 -657,37 -1,43%  USA 5¥r1 (Tir) 4 09% +6 p.b Brent $/hbl 114,44
S&P 500 T7.230.12 7.200,75 -29,37 0,41%  USA 10Yr (Tir) 4.44% +6pb Oro $lozt 4 636,90
NASDAQ Comp. 2511444 25.067,80 46,64 -0,19%  USA 30Yr (Tir) 5,02% +5 p.b.  Plata $/ozt 73,14
VIX (Volatilidad) 16,99 18,29 130 7,65% Alemama 10¥r (Tir)  3.05% +2pbCobre $/bs 5.85
Nikkei 59.513.12 FESTIVO = — Euroc Bund 124,99 -0.30%  Niguel $/Tn 19.180
Londres{FT100) 1036393 FESTIVO — —  Espaifia 3Yr {Tir} 2.80% +3pb Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) G.114.84 7.976,12 -138,72 -1,71%  Espaifia 5Yr (Tir} 3.00% +3pb 1 mes 1.980
Frankfort (DAX) 24.292.38 23.991,27 -301,14 -1,24%  Espafia 10Yr (TIR) 3.52% +3 pb 3 meses 2.199
Euro Stoxx 50 5.881.51 5.763,61 -147,90 -2,00%  Diferencial Espana vs. Alemania 46 = 12 meses 2.848
Volimenes de Contratacién indice gestores de compras sector servicios EEUU - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 229398 Fuenfe: The [nstitufe for Supply Management (ISM), FactSet
IGBM (EUR millones) 2.389.71 Ml | ISM Sorvices PMI SA - United States| |
S&P 500 (mill acciones) 470498 |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 11.061.00

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Panidad $/Eurc 6:30 a.m 1,168 wia | |

Valores NYSE SIBE Dif euros '
B. SANTANDER 9.89 9.98 -0.09  Jas

BBVA 17,81 17.90 -0.08 . 'I

Indicadores Macroeconéomicos por paises y regiones

EEULE: i} PMI servicios {abril; final): Est: 52,1; ii) 1SM servicios (abril): Est: 54,2, jii}) Informe JOLTS empleos ofertados {marzo): Est: 6 8 millones
iv} Ventas nuevas viviendas (marzo): Est: 655.000; v) Balanza comercial (marzo}: Est: $ 60.900 millones
Japdn: Festivo: mercados cerrados
Espafia: Evolucion desempleo (abril): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Greening-abril 13 % 30 29/04/2026 al 06/ 026 Desembaolso EUR 2,39

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una sesidon monopolizada por las noticias que llegaban desde Oriente Medio, que apuntaban a
una potencial ruptura de una tregua que dura ya cuatro semanas, los principales indices bursatiles

europeos cerraron AYER con_significativos_descensos , en sus minimos del dia, con los
inversores optando claramente por reducir sus posiciones de mayor riesgo. Asi, el anuncio de que
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EEUU escoltaria a los barcos comerciales de distintos paises que llevan ya mas de dos meses sin
poder abandonar el Golfo Pérsico provocé AYER un fuerte repunte de la tensién en la zona, con Iran
y EEUU llevando a cabo ataques puntuales, poniendo de este modo en peligro la mencionada tregua
-mas detalles en la seccién de Economia y Mercados-. No obstante, y a pesar de todo ello, fuertes
amenazas incluidas, ninguna de las partes parecido AYER dispuesta a abandonar definitivamente la
via diplomatica lo que, dentro de lo malo, nos da ciertas esperanzas de que se pueda alcanzar un
acuerdo de paz duradero en las proximas semanas.

Todo lo mencionado provocd AYER un fuerte repunte del precio del crudo y la caida de los precios
de los activos de riesgo, acciones, bonos, oro y plata, incluidos. En las bolsas europeas, que AYER
no contaron con la referencia de Londres, mercado que permanecio cerrado por la celebracion de
una festividad local, fueron los sectores de media y telecomunicaciones los que mejor se
comportaron, mientras que el del automaovil, muy penalizado por la nueva amenaza del presidente
de EEUU, Trump, de incrementar los aranceles a los automadviles y camiones europeos, el sector
bancario, las utilidades y el sector de los seguros, fueron los que peor lo hicieron. Cabe destacar que
en esta ocasion el sector de la energia no se beneficié del incremento del precio del petroleo,
cerrando la jornada la mayoria de los valores del mismo a la baja.

En Wall Street la jornada también fue negativa, aunque en este mercado las caidas de sus principales
indices fueron mas moderadas que en las bolsas europeas, cerrando todos ellos por encima de sus
niveles mas bajos del dia. No obstante, Unicamente el sector de la energia acabo el dia en positivo,
mientras que los valores del sector de materiales y los industriales fueron los que méas cedieron al
término de la jornada. Los bonos, por su parte, sufrieron fuertes caidas, o que propicioé repuntes
generalizados de sus rendimientos a lo largo de toda la curva de tipos, con el del bono del Tesoro a
30 afios superando nuevamente el 5% y el del bono del Tesoro a 10 afios acercandose al nivel del
4,5%, lo que no son buenas noticias para la Administracion estadounidense.

HOY seguira siendo el conflicto de Oriente Medio el que condicione en gran medida el
comportamiento de las bolsas europeas y estadounidenses, en una jornada que en su agenda
macroeconomica presenta como principal cita la publicacién en EEUU de las lecturas finales del mes
de abril de los indices de gestores de compra del sector de servicios, el PMI servicios que elabora
S&P Global y el ISM servicios que publica the Institute for Supply Management (ISM). En ambos
casos se espera que la lectura muestre expansion de la actividad en el sector en el mencionado mes.
También se espera un fuerte repunte de los subindices de precios, tanto de los soportados como de
los repercutidos por las empresas.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursétiles europeos abran ligeramente a
la baja, con los inversores actuando de forma prudente, a la espera de conocer cdmo evoluciona la
situacion en Oriente Medio, situacién que parece va a provocar que el estrecho de Ormuz siga
cerrado més tiempo del que seria deseable, sobre todo por el impacto que este hecho ya esta
teniendo en la inflacién y en el crecimiento econdémico, lo que terminara condicionando sin ninguna
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duda las politicas monetarias de los principales bancos centrales -esta madrugada el banco central
de Australia (RBA) ha subido sus tasas oficiales en 25 puntos basicos, hasta el 4,35%, para intentar
contener la creciente inflacion; ver detalles en la Seccién de Economia y Mercados-.

Por lo demas, cabe sefialar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas que han abierto -la
japonesa, la china continental y la coreana estan HOY cerradas por la celebracion de una festividad
local- han terminado la sesioén ligeramente a la baja; que el dblar, tras haberse revalorizado AYER
con cierta intensidad con relacién al resto de principales divisas, se muestra estable; que el precio
del petréleo baja ligeramente; que el precio del oro y el precio de la plata, tras los fuertes descensos
que sufrieron AYER, repuntan ligeramente; y que los precios de las principales criptomonedas no
presentan cambios relevantes.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢  Santander (SAN): paga dividendo complementario ordinario a cargo 2025 por importe bruto por acciéon de EUR
0,124;

e Prosegur (PSG): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

« Unicaja (UNI): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET);

e Sabadell (SAB): i) resultados 1T2026; ii) Junta General de Accionistas (12 convocatoria);

¢ Acerinox (ACX): Junta General de Accionistas (12 convocatoria);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Anheuser-Busch InBev (ABI-BE): resultados 1T2026;
¢ AXA (CS-FR): ventas e ingresos 1T2026;

« Bonduelle (BON-FR): ventas e ingresos 3T2026;

¢« JCDecaux (DEC-FR): ventas e ingresos 1T2026;

¢« Covestro (LCOV-DE): resultados 1T2026;

e Frankfurt Airport (FRA-DE): resultados 1T2026;

¢ Fresenius Medical Care (FME-DE): resultados 1T2026;
¢ Hugo Boss (BOSS-DE): resultados 1T2026;

* Infineon Technologies (IFX-DE): resultados 2T2026;
e Trivago (TRVG-DE): resultados 1T2026;

¢ Amplifon (AMP-IT): resultados 1T2026;

e« Banco BPM (BAMI-IT): resultados 1T2026;

¢ Ferrari (RACE-IT): resultados 1T2026;

e ltalgas (IG-IT): resultados 1T2026;

¢ Leonardo (LDO-IT): resultados 1T2026;
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e Lottomatica Group (LTMC-IT): resultados 1T2026;

¢ UniCredit (UCG-IT): resultados 1T2026;

¢ Volvo Car (VOLCAR.B-SE): ventas e ingresos mes de abril de 2026;
¢ Logitech International (LOGN-CH): resultados 4T2026;

¢ HSBC Holdings (HSBA-GB): resultados 1T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Archer-Daniels-Midland (ADM-US): 1T2026;
 BJ's Restaurants (BJRI-US): 1T2026;

¢« Devon Energy (CVN-US): 1T2026;

¢ Duke Energy (DUK-US): 1T2026;

¢ Harley-Davidson (HOG-US): 1T2026;

¢ Marathon Petroleum (MPC-US): 1T2026;
¢ Occidental Petroleum (OXY-US): 1T2026;
e PayPal Holdings (PYPL-US): 1T2026;

«  Pfizer (PFE-US): 1T2026;

*«  Qorvo (QRVO-US): 4T2026;

e Skyworks Solutions (SWKS-US): 2T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer S&P Global, el indice de gestores de compra del sector de las m  anufacturas de Espafia, el PMI
manufacturero, subié en su lectura de abril hastal  o0s 51,7 puntos desde los 48,7 puntos de marzo , superando a su vez
los 49,3 puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica
expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas que elaboran el indice sefialan que el sector manufacturero espafiol registré un crecimi ento
tanto de la produccion como de los nuevos pedidos e n abril, lo que supone un cambio positivo respecto a los
resultados registrados en marzo y en los dos meses precedentes . Sin embargo, un analisis mas detallado de los ultimos
datos revela que este crecimiento se vio impulsado en parte por el acopio de stocks por parte de los clientes, ya que las
empresas se apresuraron a asegurar el suministro de productos ante la escasez y la interrupcion de la cadena de suministro
provocadas por la guerra en Oriente Medio.

En general, sefialan estos analistas, el optimismo se mantiene histéricamente bajo y las empresas expresan una notable
incertidumbre respecto a las perspectivas . De hecho, en medio de la crisis energética y los trastornos del suministro, los
precios de los insumos estan subiendo a un ritmo ve rtiginoso, a un nivel no observado desde mediados d e 2022. Es
crucial destacar que el impacto en los precios también fue significativo, ya que el crecimiento de los precios de venta
alcanzé su nivel mas alto en casi tres afios y medio . Aunque persiste una considerable incertidumbre sobre la duracion de
la crisis de los precios y del suministro, la disposicion de un nimero notable de empresas a subir sus precios aumenta la
posibilidad de que ya se estén produciendo efectos de segunda ronda de la inflacion.

. Segun dio a conocer la Asociacion Espafiola de Fabricantes de Automdviles y Camiones (ANFAC), en marzo se vendieron
en Espafia 130.340 vehiculos nuevos, lo que supone un  crecimiento del 11,7% respecto al mismo mes delafi o pasado .
El impulso de las ventas de electrificados y el buen comportamiento de los hibridos convencionales ha permitido que el
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mercado supere las 130.000 unidades vendidas, cifra que no se registraba desde junio de 2019, afio previo a la pandemia.
Respecto a los turismos electrificados (BEV+PHEYV), cabe destacar que continGan siendo un segmento clave para el
crecimiento de las matriculaciones. En marzo sus ventas aumentaron el 62%, hasta las 26. 725 unidades, lo que
representé el 20,5% de las ventas totales

En marzo, todos los canales mostraron crecimientos d e sus ventas , con el de particulares aumentando las suyas un
17,9% en tasa interanual, hasta las 51.774 unidades. Por su parte, el segmento de empresas aumento las ventas un 13,5%,
hasta las 37.647 unidades, mientras que el canal alquilador increment6 las suyas un 3,6%, hasta las 40.919 unidades.

En el 1T2026 se han vendido en Espafia 300.529 vehicul o0s, un 7,6% mas en tasa interanual . En el acumulado del afio,
se vendieron 62.966 unidades de vehiculos electrificados, un 58,4% mas que el mismo periodo del afio anterior, lo que
representa el 21% de las ventas.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de la Eurozona, el PMI manufacturero que e  labora
S&P Global, subié en su lectura final de abril hasta los 52,2 puntos desde los 51,6 puntos de marzo , quedando la lectura
en linea con su preliminar y con lo esperado por los analistas del consenso de FactSet. La final de abril es la lectura mas
elevada que alcanza este indicador en 47 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la
actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

El subindice de produccién se situé en abril en los 52,3 puntos, por encima de los 52,0 puntos de marzo , alcanzando
su nivel mas alto en 8 meses.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que, aungue el indice ha alcanzado su nivel mas alto en
casi cuatro afios, la encuesta genera mas preocupaci  6n que alegria . La produccion y la cartera de nuevos pedidos se
vieron impulsadas por la acumulacion de stocks de seguridad, como resultado de la preocupacion generalizada por la escasez
de suministros y el aumento de precios derivados de la guerra en Oriente Medio.

En ese sentido, indican que, para obtener una imagen mas precisa de la situacion econémica que se esta desarrollando en la
Eurozona conviene consultar el indice de expectativas de produccion futura de la encuesta. El optimismo de los fabricantes
con respecto a los préximos doce meses ha caido has  ta su nivel mas bajo en casi un afioy medio , ya que la guerra ha
truncado la creciente confianza que se habia generado a principios de afio. A los productores les preocupa no solo que la
guerra frene la demanda, sumandose a los obstaculos ya existentes como los aranceles estadounidenses y la guerra en
Ucrania, sino también que la escasez de suministros relacionada con la guerra restrinja la produccién en los proximos meses.
El peligro reside en que los responsables de las politicas monetarias se confien respecto al crecimiento econémico ante estas
cifras mas solidas del indice PMI, pero la encuesta indica claramente que este crecimiento no se mantendra.

Por otro lado, continGan estos analistas, los datos de la encuesta también sugieren que el pr ~ éximo impacto inflacionista
podria ser mayor de lo que muchos habian previsto  , lo que plantea un importante dilema para quienes fijan los tipos de
interés. Para poner el impacto de los precios en perspectiva, sefialan que el crecimiento de los precios de venta de los
fabricantes en abril fue el mas pronunciado registrado desde que se empezé a publicar los datos de la encuesta PMI de la
Eurozona en 1997, lo que refleja la necesidad de trasladar los elevados precios a los clientes. En los dos meses transcurridos
desde el inicio de la guerra, el aumento de los precios de los insumos ha sido mucho mayor que cualquier otro registrado en
los casi treinta afios de la historia de la encuesta.

Por paises, cabe destacar que el PMI manufacturero de Alemania bajo en su lectura final de abril hasta los 51,4 puntos desde
los 52,2 puntos de marzo, superando no obstante los 51,2 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo
esperado por los analistas. A su vez, el PMI manufacturero de Francia, también segun su lectura final de abril, subié hasta
los 52,8 puntos desde los 50,0 puntos de marzo, quedando la lectura en linea con su preliminar y con lo proyectado por el
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consenso. Finalmente, destacar que el PMI manufacturero de ltalia subi6 en abril hasta los 52,1 puntos desde los 51,3 puntos
de marzo, quedando ligeramente por encima de los 52,0 puntos esperados por los analistas.

. El indice Sentix Economic Index, que mide la confianz  a de los inversores en la Eurozona, subié en su lec  tura de
mayo hasta los -16,4 puntos desde los -19,2 puntos de abril , superando las previsiones de consenso de analistas, que
eran de -21,0 puntos. Las lecturas de este indice han sido en su mayoria negativos para Europa desde el inicio del conflicto
en Ucrania, a comienzos de 2022.

Tanto el subindice que mide la percepcién de los in  versores de la situacion actual en la Eurozona (-21, 5 puntos en
mayo vs -22,8 puntos en abril) como el que mide sus expectativas (-11,3 puntos en mayo vs -15,5 puntos  en abril)
mejoraron , aunque ambas siguen profundamente en negativo, manteniendo a la region en territorio de recesion.

El indice Sentix para Alemania, por su parte, descend 6 en mayo hasta los -30,9 puntos desde los -27,7 p  untos de
abril, en lo que representa su tercer descenso mensual consecutivo. El indice se situé de esta forma a su nivel mas bajo
desde enero de 2025. En mayo empeoro tanto el subindice de situacién actual (-42,3 puntos) como el de expectativas (-18,8
puntos). Segln los analistas de Sentix, Alemania sigue una trayectoria econémica negativa diferenciada en medio de una
crisis de gobierno.

« EEUU

. La Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio, publicd ayer que los pedidos de fabrica repuntaron en
EEUU el 1,5% en el mes de marzo con relacién a febrer o0, encadenando de esta forma tres meses consecutivos de
crecimiento. Los analistas del consenso esperaban un crecimiento inferior de esta variable en el mes, del 0,5%.

El aumento de los pedidos de fabrica se debi6 alad emanda de equipos de transporte , con un incremento de los pedidos
del 0,8%, liderado por los vehiculos (+0,9%), de los de aeronaves y piezas de defensa (+17,8%) y de los de barcos y
embarcaciones (+30,9%). Igualmente, los nuevos pedidos de bienes duraderos manufacturados aumentaron un 0,8%. Los
pedidos de ordenadores y de productos electrénicos aumentaron un 3,6%, impulsados por un auge de la inversién en
inteligencia artificial y la construccion de centros de datos.

Excluyendo los pedidos de transporte, los pedidos de fabrica aumentaron el 1,6% en EEUU en el mes de marzo.

« CONFLICTO ORIENTE MEDIO

. Latensiéon aumento ayer lunes en Oriente Medio desp  ués de que EEUU e Iran intercambiasen disparos enel  Estrecho
de Ormuz . EEUU lanzé el “Programa Libertad” con destructores escoltando buques con bandera estadounidense a través del
paso maritimo. Irdn respondié con drones, misiles y barcos rapidos y reclamé que habia impactado en un buque de guerra de
EEUU (algo que fue desmentido por la Casa Blanca). El presidente de EEUU, Trump, dijo que habian abatido los barcos
rapidos mientras fue alcanzado un carguero surcoreano. Trump advirtié de una fuerte respuesta si las fuerzas iranies dirigian
sus ataques a buques estadounidenses mientras que en declaraciones posteriores a ABC se abstuvo de declarar que Iran
habia violado el alto el fuego.

Los mercados también se intranquilizaron por los ataques iranies al puerto de Emiratos Arabes (EAU) de Fujairah, que termina
en el oleoducto clave que evita el Estrecho de Ormuz. Un petrolero de ADNOC también inform6 que habia sido alcanzado.
Trump reconoci6 los ataques a EAU, aunque rebajo la gravedad de los mismos.

Estos acontecimientos subrayan la debilidad del alto el fuego con ambas partes aun muy alejadas de una  cuerdo que

cese las hostilidades . El pasado fin de semana Iran remitié un plan de 14 puntos que era un refrito de las solicitudes previas
gue habian sido ya rechazadas por EEUU, dejando la situacion de las dltimas semanas sin cambios. El ministro de Exteriores
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irani Araghchi advirti6 a EEUU que no se vuelva a involucrar en el conflicto, ya que en las negociaciones se estaban realizando
progresos.

* AUSTRALIA

. El Banco de Reservas de Australia (RBA) elevd sutip o de interés de referencia en 25 puntos basico, has  ta el 4,35%
en su reunién del mes de abril , tras el incremento de marzo, y en linea con lo esperado, en una votacion con 8 votos a favor
y 1 en contra. La medida del banco central se fundamenté en el repunte de la inflacién, impulsada por las presiones de
capacidad y los mayores precios del combustible y de las commodities, vinculadas al conflicto bélico de Oriente Medio.

Las compaiiias estdn comenzando a trasladar los mayo  res precios a sus clientes, mientras que las expect  ativas de
inflacién han aumentado . La actualizacion de las previsiones muestra que la inflaciéon repuntara méas de lo esperado, antes
de disminuir ya que se espera una ralentizacion de la demanda y unas menores presiones de capacidad. Las perspectivas se
mantienen inciertas, con los riesgos sesgados al alza si persisten las tensiones geopoliticas y se elevan los precios de la
energia, alimentando una mayor inflacion.

El Consejo del RBA evalué que es probable que la inf  lacion se mantenga por encima de su objetivo, garan  tizando el
aumento de tipos , y reiteré su enfoque de adaptarse a los datos macro que se publiquen, monitorizando las condiciones
globales y domésticas, los mercados laborales y la inflacion, mientras se centran en la estabilidad de los precios y en el pleno
empleo.

Analisis Resultados 172026 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. NSRS =Y\ SN ETS)N ha presentado hoy sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026),
de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS SABADELL 1T2026 vs 1T2025

EUR millones 172026 | 1T2025 var %
Margen bruto 1.195 1.283 -6,8%
Margen intereses 872 904 -3,5%
EBIT 572 733 -22,0%
Margen (%) 47,9% 56,6%
Beneficio antes impuestos 438 594 -26,2%
Margen (%) 36,7% 46,3%
Beneficio neto 284 394 -28,1%
Margen (%) 23,8% 30,7%
Beneficio neto con TSB 347 489 -29,1%
Margen (%) 29,0% 38,1%

Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. CNMV.

¢« Elmargen de intereses alcanzé los EUR 872 millones a cierre del 1T2026, lo que supone una variacion interanual
del -3,5%. Este comportamiento se debio, principalmente, al menor rendimiento del crédito y a la menor contribucion
de las entidades de crédito, en un contexto de tipos de interés mas reducidos.
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. Por su parte, las comisiones netas también se redujeron un 2,2% en tasa interanual entre enero y marzo, hasta los
EUR 315 millones debido a la menor contribucién de las comisiones de servicios, y los resultados por operaciones
financieras (ROF) y por participacion y dividendos también disminuyeron, redundando en un margen bruto de EUR
1.195 millones, una cifra un 6,8% menor a la del 1T2025.

¢ Asimismo, los costes de explotacion aumentaron un 13,4% en tasa interanual, hasta los EUR 624 millones, e
incorporan EUR 55 millones de gastos no recurrentes derivados del nuevo plan de prejubilaciones puesto en marcha
en Espafia. El incremento de los costes recurrentes fue del 3,5% en tasa interanual. De esta forma, el margen antes
de dotaciones o beneficio neto de explotacion (EBIT) se redujo un 22,0% en tasa interanual en el 172026, hasta
los EUR 572 millones. En términos sobre margen bruto, el margen EBIT cerré marzo en el 47,9%, frente al 56,6%
del 1T2025.

« El resultado antes de impuestos (BAI) se contrajo un 26,2% en tasa interanual, hasta los EUR 438 millones.
Finalmente, el beneficio neto de SAB redujo un 28,1% su importe, hasta los EUR 284 millones. Teniendo en cuenta
TSB, el beneficio neto habria sido de EUR 347 millones, un 29,1% interanual menos en el 1T2026.

« Laratio de eficiencia exTSB -incluyendo amortizaciones- se ha situado en el 52,2% al cierre de marzo. El RoTE del
Grupo se situé en el 14,1% en términos recurrentes - desconsolidando TSB y sin impactos extraordinarios-. SAB
mantiene su objetivo de alcanzar una rentabilidad del 16% en el ejercicio 2027.

« En términos de solvencia , la ratio CET1 fully-loaded de SAB se elevé al 13,2% a cierre de marzo de 2026, lo que
representa una generacién organica de capital de 32 puntos basicos en el trimestre, y elevar la ratio en 7 puntos
basicos tras absorber los costes extraordinarios del plan de prejubilaciones y descontado el 60% de pay-out.

« En términos de balance, la actividad comercial continlia su tendencia positiva gracias al buen comportamiento en
todas las lineas de negocio, con crecimientos interanuales del 5,6% en crédito y del 5,9% en recursos de clientes.

. En cuanto a la calidad del balance, la ratio de morosidad exTSB se redujo al 2,55% en marzo de 2026, frente al

2,65% del cierre del afio anterior, mientras que la ratio de cobertura stage 3 con el total de provisiones incrementé
hasta el 71%, que compara con el 69% del trimestre inmediatamente anterior

. ER=e\[e]zH(=\[®)] presentd ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ELECNOR 1T2026 vs 172025

EUR millones 172026 172025 var %

Cifra neta de negocio 930,8 897,3 3,7%
Nacional 470,1 386,0 21,8%
Internacional 460,6 511,3 -9,9%

EBITDA 58,0 54,4 6,6%

Margin (%) 6,2% 6,1%

Beneficio neto atribuible 27,1 25,0 8,1%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.
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ENO increment6 su cifra de negocio un 3,7% interanual en el 1T2026, hasta situar la misma en los EUR 930,8
millones. Desglosando la cifra de facturacion por area de negocio, Servicios aporté EUR 569,54 millones, lo que
supone una mejora del 14,0% interanual, mientras que Proyectos contribuyé con EUR 359,65 millones, lo que supone
una caida del 9,8% interanual.

Por otra parte, el cash flow de explotacién (EBITDA) de ENO cerr6 el 1T2026 en los EUR 57,97 millones, una cifra
un 6,6% superior a la del mismo trimestre del afio anterior. Desglosando por area de negocio, el EBITDA de Servicios
se elevo hasta los EUR 36,95 millones, un 13,8% mas, mientras que Proyectos contribuyé con EUR 26,75 millones
(+9,8% interanual). Tanto las concesiones como los proyectos propios y la gestion del grupo y otros ajustes lastraron
el margen operativo del grupo. En términos sobre ingresos, el margen EBITDA se situd en el 6,2%, ligeramente por
encima del 6,1% del 1T2025.

Finalmente, el beneficio neto atribuible de ENO en el 1T2026 aumenté un 8,1% interanual, hasta los EUR 27,1
millones.

Dividendo : La Junta General de Accionistas de ENO, que se celebrara el proximo 27 de mayo, votara el reparto de
un dividendo complementario de EUR 0,417 brutos por accién con cargo a los resultados de 2025. En total, destinara
a este dividendo complementario EUR 36,18 millones que, unido al dividendo a cuenta ya pagado, sumara un total
de EUR 44,29 millones destinados a dividendos con cargo a los resultados de 2025.

La cartera de produccion ejecutable  en los préximos 12 meses asciende a EUR 2.997,7 millones (EUR 2.844,6
millones al cierre de 2025). De esta cifra de cartera, un 58,3% corresponde al segmento de Proyectos, por un importe
de EUR 1.748,6 millones, y un 41,7% corresponde al segmento de Servicios, por un importe de EUR 1.249,1 millones.
En ambos segmentos, la cartera experimenta un crecimiento tanto en el mercado nacional como en el internacional.

Noticias destacadas de Empresas

. N=NeR (el I=SH(5[01YIS)] informd a la CNMV que su Consejo de Administracion acordo llevar a cabo una distribucion a sus
accionistas por un importe total de EUR 77 millones conforme al siguiente desglose:

La distribuciéon de un dividendo extraordinario en efectivo de EUR 0,3748 brutos por acciéon con cargo a prima de
emision por importe total de EUR 37.053.735, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General ordinaria de
Accionistas de HOME el 8 de abril de 2026.

La reduccion del capital social en la cantidad de EUR 39.999.844,7786 con la finalidad de devolver aportaciones a
los accionistas, mediante la reduccién del valor nominal de todas las acciones de HOME en un importe de EUR
0,4046 por accién. HOME retendra un importe de EUR 0,004046 por accién, que autoliquidara e ingresara en la
Hacienda Foral de Vizcaya por cuenta de los accionistas.

Las fechas relevantes de las distribuciones referidas son las siguientes:

@«

Ultimo dia de negociacion de las acciones de HOME con derecho a recibir el importe objeto de distribucién (Last
Trading Date): 3 de junio de 2026.

Fecha desde la que las acciones se negociaran sin derecho a recibir el importe objeto de distribucion (Ex-Date): 4 de
junio de 2026.

Fecha en la que se determinan los accionistas inscritos que tienen derecho a recibir el importe objeto de distribucién
(Record Date): 5 de junio de 2026.

Fecha de abono (Payment Date): 8 de junio de 2026.
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. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que y Mubadala Investment Company (Mubadala), inversor
soberano de Abu Dabi, han anunciado este lunes el lanzamiento "plenamente operativo" de su joint venture en Abu Dabi,
marcando la activacion de la primera plataforma regional de fabricacion dedicada a soluciones avanzadas de Oil Country
Tubular Goods (OCTG), incluida la activacion oficial de TBX Nexxia, la nueva marca que representa la propuesta de valor de
TUB en OCTG de aleaciones resistentes a la corrosion (CRA), articulada a través de una plataforma industrial integrada.

. Segun informé ayer Cinco Dias, ve potencial para incrementar su cash flow de explotacién (EBITDA) en
hasta EUR 500 millones al afio, segun las previsiones mostradas por el presidente de la compafiia, Carlos Ortega, durante un
encuentro con prensa previo a la Junta de Accionistas. Las proyecciones de la cotizada espafiola incluyen un posible aumento
de hasta EUR 300 millones en el beneficio operativo gracias al crecimiento inorganico de los afios previos, una cifra que se
puede incrementar hasta los EUR 500 millones si se incorporan las sinergias y su plan Beyond Excellence.

En 2025, la compafiia reporté un EBITDA de EUR 354 millones, un 29% menos que en el ejercicio precedente, mientras que
el EBITDA ajustado fue de EUR 422 millones, con un margen sobre ventas del 7%, en un entorno macroeconémico complejo
y de baja demanda global. ACX se vera beneficiada por la entrada en vigor del CBAM (Mecanismo de Ajuste en Frontera por
Carbono), que penaliza las emisiones de CO: de ciertos productos extracomunitarios, lo que ha reducido las importaciones
de acero en la UE en un 42%, especialmente las procedentes de China. Por otro lado, la empresa ha desvelado que analiza
la posibilidad de cotizar en EEUU, ya que cree que puede tener una buena acogida entre los inversores de Wall Street.

. SO SNV IbIoENQIE{€)] comunico a la CNMV que ayer su Consejo de Administracion ha tomado conocimiento de que,
debido a las tensiones de tesoreria que viene sufriendo TRG en los Ultimos meses, agudizadas por la paralizacion indeseada
de la actividad en su planta de Amurrio, la Sociedad se encuentra en una situacion de insolvencia inminente.

En estas circunstancias, y sin perjuicio de que el Consejo de Administracion viene trabajando en los Gltimos meses en un plan
de viabilidad que promueva la continuidad de la sociedad y de sus filiales, en la medida en que las premisas necesarias para
la viabilidad de la sociedad a dia de hoy no se han podido garantizar (especialmente, la entrada relevante de caja), el Consejo,
manteniendo la postura de prudencia que ha guiado su actuacion, se ha visto obligado a solicitar la declaraciéon de concurso
voluntario de acreedores, de conformidad con lo previsto en el articulo 6 y concordantes del Real Decreto Legislativo 1/2020,
de 5 de mayo, por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley Concursal (TRLC).

La CNMV ha decidido la suspensién de TRG con efectos inmediatos .
. El diario Expansién destaca en su edicion de hoy que [[NBJz¥AY{IB]53] valora en EUR 2.300 millones Escribano Mechanical &

Engineering (EM&E) la empresa propiedad de los hermanos Escribano, para una eventual fusién. La compaiiia esta dispuesta
a retomar las negociaciones tras dimitir Angel Escribano como presidente de IDR, forzado por el Gobierno.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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