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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
A la espera de las reuniones de los grandes bancos centrales occidentales, en plena campaña de 
resultados trimestrales y con el conflicto de Oriente Medio cada vez más enquistado, los principales 
índices bursátiles europeos volvieron a cerrar AYER  a la baja, con los Eurostoxx encadenando 
de esta forma ocho sesiones consecutivas de pér didas . Si bien los inversores estuvieron muy 
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“entretenidos” analizando y valorando los resultados trimestrales publicados por las cotizadas con, 
como es habitual, “ganadores y perdedores”, AYER volvió a ser el precio del petróleo, que repuntó 
con fuerza, el factor que más lastró el comportamiento de estas bolsas. Así, la intención manifiesta 
de EEUU de mantener el bloqueo naval del estrecho de Ormuz hasta que Irán alcance un 
compromiso sobre su programa nuclear, redujo sustancialmente la probabilidad de que, al menos en 
el corto plazo, se vaya a abrir Ormuz al tránsito fluvial, con lo que ello conlleva de negativo para la 
oferta de petróleo y de gas en los mercados internacionales. En este contexto, los precios de los 
bonos volvieron también a caer, lo que propició un nuevo repunte de sus rendimientos. A nivel 
sectorial, en estos mercados AYER fueron los valores del sector de las telecomunicaciones, los de 
la energía y, sorprendentemente también, los bancos, los únicos que cerraron la sesión con 
ganancias, con los de la distribución minorista, los del sector farmacéutico, los de materias primas 
minerales y los del automóvil registrando las mayores caídas, en muchos casos lastrados por la 
publicación de los resultados trimestrales de algunas de las grandes compañías de estos sectores. 
 
En Wall Street, en una sesión muy volátil, tanto el S&P 500 como el Nasdaq Composite cerraron sin 
grandes cambios, con el primero ligeramente a la baja y el segundo con una pequeña ganancia, 
mientras que el Dow Jones, lastrado por algunos valores con mucho peso en el índice, como es el 
caso de los grandes bancos, cerró el día claramente a la baja. En este mercado la reunión del Comité 
Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed), que concluyó AYER, terminó no 
teniendo un gran impacto en los mercados ya que, tal y como se esperaba, el banco central mantuvo 
sus tipos de interés sin cambios, aunque, no obstante, con un nivel de disidencia no visto en décadas 
-más sobre el tema en la sección de Economía y Mercados-. Además, la falta de visibilidad sobre el 
final del conflicto de Oriente Medio y, por tanto, sobre su impacto en los precios de la energía y en la 
inflación, hicieron que el FOMC optara por el momento por no “mojarse” sobre futuros movimientos 
de los tipos de interés oficiales. Finalmente, y como ocurrió en las bolsas europeas, fue el fuerte 
repunte de los precios de la energía lo que más condicionó el comportamiento de los inversores, 
muchos de los cuales optaron por esperar a conocer los resultados que, tras el cierre del mercado, 
publicaron cuatro de las grandes compañías tecnológicas estadounidenses. Y, como era de esperar, 
y según la reacción de sus cotizaciones en operaciones fuera de hora, hubo “ganadores”: Alphabet 
(GOOGL-US) y Amazon (AMZN-US), y “perdedores”: Meta (META-US) y Microsoft (MSFT-US). 
 
HOY los inversores afrontan una compleja e intensa sesión, en la que además de tener que procesar 
unas agendas macroeconómica y empresarial repletas de citas relevantes, destacando en la primera 
las reuniones del Consejo de Gobierno del BCE y del Comité de Política Monetaria del Banco de 
Inglaterra (BoE), en las que no esperamos movimientos de las tasas oficiales, se enfrentarán a la 
resaca de los resultados de las grandes compañías tecnológicas estadounidenses conocidos AYER 
y al resultado de la reunión del FOMC, así como a las novedades sobre el conflicto de Oriente Medio, 
que no son precisamente muy positivas. 
 
Así, esta madrugada se ha filtrado que EEUU estaría pensando en llevar a cabo un nuevo ataque 
selectivo a Irán para forzarle a sentarse a negociar. Así, si AYER el presidente estadounidense 
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Trump dijo que consideraba más efectivo el bloqueo de Ormuz que seguir atacando a Irán, esta 
noticia, de confirmarse, sería un nuevo giro de 180 grados en su opinión y, lo que es peor, terminaría 
con la frágil tregua impuesta hace unas semanas. La reacción del precio del crudo ha sido inmediata, 
con el de sus dos variedades repuntando cerca del 3% esta madrugada. 
 
Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran a la baja, lastradas por la renovada 
tensión en Oriente Medio y por el consiguiente repunte de los precios energéticos. Si bien los 
inversores deberán procesar HOY muchos datos macro y muchos resultados empresariales -ver 
cuadro adjunto para los primeros y la sección de Eventos de Empresas del Día para los segundos-, 
será, una vez más, la guerra en Irán la que condicione el cierre mensual de las bolsas europeas y 
estadounidenses. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado en su mayoría a 
la baja; que el dólar, ejerciendo nuevamente de activo refugio, se revaloriza con relación al resto de 
principales divisas; que el precio del petróleo sube; que también lo hacen el del oro y el de la plata; 
y que los precios de las principales criptomonedas ceden algo de terreno. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Santander (SAN): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo 2025 por importe bruto por acción de EUR 
0,124; paga el día 5 de mayo; 

• BBVA: resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET); 
• CaixaBank (CABK): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• Logista (LOG): resultados 2T2026; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); 
• Ence (ENC): conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET); 
• Faes (FAE): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 10:30 horas (CET); 
• Indra (IDR): resultados 1T2026; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET); 
• Sacyr (SCYR): conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET); 
• Repsol (REP): resultados 1T2026; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Air France-KLM (AF-FR): resultados 1T2026; 
• BNP Paribas (BNP-FR): resultados 1T2026; 
• Capgemini (CAP-FR): ventas e ingresos 1T2026; 
• Credit Agricole (ACA-FR): resultados 1T2026; 
• Remy Cointreau (RCO-FR): ventas e ingresos 4T2026; 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Jueves, 30 de abril 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

4 

 
• Schneider Electric (SU-FR): ventas e ingresos 1T2026; 
• Societe Generale (GLE-FR): resultados 1T2026; 
• AIXTRON (AIXA-DE): resultados 1T2026; 
• BASF (BAS-DE): resultados 1T2026; 
• Delivery Hero (DHER-DE): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026; 
• MTU Aero Engines (MTX-DE): resultados 1T2026; 
• PUMA (PUM-DE): resultados 1T2026; 
• Volkswagen (VOW3-DE): resultados 1T2026; 
• Smurfit WestRock (SW-IE): resultados 1T2026; 
• Prysmian (PRY-IT): resultados 1T2026; 
• Stellantis (STLAM-IT): resultados 1T2026; 
• Glencore (GLEN-GB): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026; 
• Unilever (ULVR-GB): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Altria Group (MO-US): 1T2026; 
• Amgen (AMGN-US): 1T2026; 
• Apple (AAPL-US): 2T2026; 
• Caterpillar (CAT-US): 1T2026; 
• ConocoPhillips (COP-US): 1T2026; 
• Eli Lilly (LLY-US): 1T2026; 
• Mastercard (MA-US): 1T2026; 
• Merck & Co. (MRK-US): 1T2026; 
• ROKU (ROKU-US): 1T2026; 
• Western Digital (WDC-US): 3T2025; 
• Xerox Holdings (XRX-US): 1T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según dio a conocer el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de precios de consumo (IPC) de España subió  
el 0,4% en el mes de abril con relación a marzo , según la lectura preliminar del dato. El consenso de analistas de FactSet 
esperaba un aumento algo superior del IPC en el citado mes, del 0,6%. 
 
En tasa interanual, y también según la lectura preli minar del dato, el IPC de España repuntó en abril el 3,2% (3,4% en 
marzo) , también menos que el 3,4% esperado por los analistas. Esta desaceleración de la inflación en el mes es debida, 
principalmente, a los precios de la electricidad, que disminuyen más que en abril de 2025. Y también, aunque en menor 
medida, a los precios de los paquetes turísticos, que suben, pero menos que en el mismo mes del año anterior. 
 
Por su parte, afectan al alza los precios de los combustibles y l ubricantes para vehículos personales , que suben, frente 
a la bajada en abril del año pasado. 
 
La inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no procesados y de la energía, subió en 
el mes de abril el 2,8%, algo menos que el 2,9% que  lo había hecho en marzo . 
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Por último, señalar que el IPC armonizado (IPCA), según su lectura prelimina r de abril, subió en España el 0,7% con 
relación a marzo y el 3,5% en tasa interanual (3,4%  en marzo) . En este caso los analistas esperaban un repunte en el mes 
del 0,6% y uno en tasa interanual del 3,6%.  
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según datos proporcionados por el BCE, el agregado monetario M3 , que incluye el efectivo en circulación y depósitos a la 
vista, los depósitos a plazo de hasta 2 años y depósitos con preaviso de hasta 3 meses y los instrumentos financieros 
negociables (como participaciones en fondos del mercado monetario y valores de renta fija de corto plazo), que es el indicador 
más amplio de la cantidad de dinero que circula en una economía (masa monetaria) y que el BCE utiliza para medir la liquidez 
total disponible para gastar o invertir, creció el 3,2% en el mes de marzo en la Eurozona, al go por encima del 3,0% que 
lo había hecho en febrero  y que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. 
 
En marzo, los créditos concedidos por las entidades de crédit o de la región a los hogares también crecieron el 3 ,0% 
en tasa interanual , mismo ritmo al que lo habían hecho en febrero, mientras que los concedidos a las empresas 
aumentaron a una tasa interanual del 3,2% , algo superior a la del 3,0% de febrero. En conjunto, el crecimiento general del 
crédito al sector privado, que abarca tanto a los hogares como a las empresas no financieras, aumentó el 3,5% en marzo en 
tasa interanual frente al 3,0% que lo había hecho el mes anterior. Este aumento apunta a la continua recuperación de la 
demanda de crédito, respaldada por la reciente flexibilización de la política monetaria del BCE. 
 
. La Comisión Europea (CE) informó de que el índice de sentimiento económico de la Eurozona ba jó hasta los 93,0 
puntos en el mes de abril desde los 96,2 puntos de marzo . La lectura, la más baja que alcanza el índice desde noviembre 
de 2020, tras la pandemia, quedó sensiblemente por debajo de los 95,5 puntos que esperaban los analistas del consenso de 
FactSet. Tras esta caída está la creciente preocupación de las compañías por el impacto que en el escenario económico 
global puede terminar teniendo la guerra de Oriente Medio. 
 
Entre las mayores economías de la Unión Europea (UE), el índice de sentimiento económico descendió sensiblemente en 
Alemania (-3,9 puntos), Francia (-3,0 puntos), Italia (-2,8 puntos) y en los Países Bajos (-2,5 puntos), mientras la caída fue 
algo inferior en España (-0,9 puntos). 
 
Por sectores, cabe destacar que el sentimiento del sector industrial bajó en abril hasta los -7,7 puntos desde los -7,0 
puntos de marzo , quedando también por debajo de los -5,9 puntos que esperaban los analistas, mientras que el sentimiento 
del sector servicios descendió hasta los 0,9 puntos  desde los 4,1 puntos del mes precedente , situándose igualmente 
por debajo de los 2,6 puntos esperados por el consenso. Por su parte, el sentimiento de las empresas del sector del comercio 
minorista bajó hasta los -9,9 puntos desde los -7,6 puntos de marzo y el de las compañías del sector de la construcción lo hizo 
hasta los -2,4 puntos desde los -2,1 puntos del mes anterior. 
 
Por su parte, y según la lectura final del dato, el índice de confianza de los consumidores de la Eu rozona se situó en el 
mes de abril en los -20,6 puntos frente a los -16.4  puntos del mes de marzo . La lectura, la menor que alcanza este 
indicador adelantado de consumo privado desde diciembre de 2022, estuvo en línea con su preliminar y con lo esperado por 
los analistas. 
 
. Según dio a conocer la Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, el índice de precios de consumo (IPC) de 
Alemania repuntó el 0,6% en abril con relación a ma rzo , según la lectura preliminar del dato. El consenso de analistas de 
FactSet esperaba un incremento mayor de esta variable en el mes, del 0,8%. 
 
En tasa interanual, y también según la lectura preli minar de abril, el IPC de Alemania subió el 2,9% (2, 7% en marzo) , 
en este caso cumpliendo con lo esperado por los analistas. La inflación se situó de este modo en abril a su nivel más elevado 
desde enero de 2024, impulsada principalmente por un aumento del 10,1% de los precios de la energía, incremento vinculado 
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a la guerra con Irán. La tasa de crecimiento interanual de los precios de los alimentos también subió, en su caso hasta el 1,2% 
(vs 0,9% en marzo), mientras que la de los precios de los servicios se moderó hasta el 2,8% (vs 3,2% en marzo). 
 
A su vez, la inflación subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energía, bajó en abril 
hasta el 2,3% desde el 2,5% de marzo , alcanzando su nivel más bajo desde junio de 2021. 
 
Por su parte, y también según la lectura preliminar de abril, el IPC armonizado (IPCA) de Alemania repuntó el 0,5% en abril 
con relación a marzo, mientras que en tasa interanu al lo hizo el 2,9% (2,8% en marzo) . Los analistas esperaban un 
incremento superior del IPCA alemán en abril, del 0,9% en tasa mensual y del 3,2% en tasa interanual. 
 

• EEUU 

. La Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio de EEUU, publicó ayer que los permisos de 
construcción de viviendas descendieron el 10,8% en marzo con relación a febrero , hasta alcanzar una tasa anualizada 
ajustada estacionalmente de 1,372 millones de unidades, la más baja desde agosto de 2025. El consenso de analistas de 
FactSet esperaba una cifra algo superior, de 1,395 millones. En marzo, los permisos de construcción para edificios con cinco 
o más unidades disminuyeron un 23,5% hasta una tasa anualizada de 427.000 unidades, mientras que los permisos para 
viviendas unifamiliares se redujeron un 3,8%, hasta las 895.000 unidades. 
 
A su vez, el número de viviendas iniciadas aumentó un 10,8% e n marzo con relación a febrero, hasta una tasa 
anualizada ajustada estacionalmente de 1,502 millon es de unidades, el nivel más alto desde diciembre d e 2024. El 
consenso de analistas esperaba en este caso una cifra sensiblemente inferior, de 1,413 millones de unidades. El repunte fue 
debido a que los constructores intensificaron la construcción a pesar de los continuos problemas de asequibilidad. Así, en 
marzo, la construcción de viviendas unifamiliares subió el 9,7%, hasta una tasa anualizada de 1,032 millones de unidades, la 
mayor en 13 meses, mientras que la construcción de viviendas multifamiliares aumentó un 9,6%, hasta alcanzar una tasa de 
446.000 unidades.  
 
. Según datos del Departamento de Comercio de EEUU, los nuevos pedidos de bienes duraderos aumentaron u n 0,8% 
en marzo con relación al mes anterior . Los analistas del consenso de FactSet esperaban un menor repunte en el mes de 
esta variable, del 0,4%. En marzo los pedidos de ordenadores y productos electrónicos aumentaron un 3,7%, gracias al mayor 
impulso de los productos para el desarrollo de la IA. Los pedidos también crecieron para la maquinaria (un 0,8%), para los 
metales primarios (un 0,4%), para los equipos eléctricos (un 0,8%) y para el sector de equipos de transporte (un 0,8%). 
 
Si se excluyen los pedidos del sector transporte, lo s pedidos de bienes duraderos aumentaron en EEUU un 0 ,9% en 
marzo con relación a febrero . Por su parte, si se excluyen los pedidos del sector defensa, los pedidos de bienes duraderos 
descendieron el 0,3% en el mes analizado. 
 
 
. En su reunión de abril, el Comité Federal de Mercado  Abierto (FOMC) de la Fed mantuvo sus tipos de inte rés de 
referencia sin cambios en el rango del 3,50% - 3,75 %, como se esperaba , aunque hubo 4 disidentes con el gobernador 
Miran abogando otra vez por una rebaja de tipos de 25 puntos básicos, mientras que Hammack, Kashkari y Logan apoyando 
mantener los tipos de interés sin cambios, pero oponiéndose a indicar un sesgo de flexibilización en el comunicado de política 
monetaria.  
 
El comunicado tras la reunión incluye algunas modestas revisiones del lenguaje sobre la inflación, como se esperaba por el 
repunte de los precios de la energía, desde “se mantiene algo elevada” a “está elevada”, debido al conflicto de Oriente Medio, 
incluyendo la Fed un nivel de incertidumbre de “alto nivel” sobre el mismo y sus implicaciones, y en relación a la creación de 
empleo indicaron que se mantenido baja, “de media”. 
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• CHINA 
 
. El índice oficial de gestores de compra del sector m anufacturas de China, el PMI manufacturas alcanzó l os 50,3 
puntos en abril , ligeramente por encima de la estimación del consenso de analistas de 50,1 puntos y tras los 50,4 puntos del 
mes anterior. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la del 
mes precedente, mientras que, por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma.  
 
De esta forma, la lectura supone el segundo mes consecutivo de expansión, algo que no ocurría desde los meses de febrero 
y marzo de 2025. El crecimiento en sectores incluyó el de transporte, equipos eléctricos, ordenadores personales, electrónica 
y comunicaciones. En sentido contrario, el sector del combustible y sus procesos y el químico fueron los principales lastres. 
 
La producción agregada y los nuevos pedidos se expandieron por segundo mes consecutivo, aunque los últimos igualaron la 
fortaleza del mes de marzo. Las exportaciones emergieron de forma destacada a territorio de crecimiento en su primera vez 
en más de un año.  
 
En lo que respecta al segmento de precios, los indicadores señalaron que los precios de los insumos registraron su segundo 
mes consecutivo de crecimiento por encima del umbral de los 60 puntos, mientras que los precios de venta se mantuvieron 
en un crecimiento menor, cercanos al umbral de los 55 puntos, aunque superiores a los de meses precedentes. Los índices 
de precios del petróleo, el carbón, y los químicos crecieron a un mayor ritmo, en el umbral de los 70 puntos. El componente 
de las perspectivas mejoró hasta su mayor lectura en cuatro meses. 
 
Como contraste, el índice oficial de gestores de compra del sector no manufacturero de China, el PMI no manufacturas 
bajó en abril hasta los 49,4 puntos , quedando por debajo de la previsión del consenso de analistas de 49,8 puntos y de los 
50,1 puntos del mes anterior. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con 
respecto a la del mes precedente, mientras que, por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma. 
 
La contracción en el sector de la construcción profundizó su caída, junto a un giro del sector servicios hacia contracción, 
después del crecimiento en marzo, el primero que había registrado en cinco meses. Los precios de las materias primas se 
mantuvieron elevados, aunque a un menor nivel. El índice compuesto, el PMI compuesto, se moderó hasta los 50,1 puntos 
en abril, desde los 50,5 puntos del mes anterior . 
 

• CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO 
 
. Los últimos titulares del conflicto entre EEUU e Irán  indican una falta de impulso diplomático , después de que el 
presidente de EEUU, Donald Trump, rechazara públicamente la reciente oferta de Irán de reabrir el Estrecho de Ormuz a 
cambio de la finalización del bloqueo naval estadounidense y el aplazamiento de la discusión del asunto nuclear. Un artículo 
de Axios incluyó la visión de que dicho bloqueo naval es la primera herramienta de presión, ya que se considera que está 
consiguiendo asfixiar la economía de Irán, anticipando el cierre de pozos petrolíferos. 
 
Trump  indicó que se mantienen las negociaciones y reconoció que Irán ha progresado, pero cuestionó si el país asiático 
quiera ir más allá, y repitió que cualquier acuerdo debe incluir el compr omiso de Irán de abandonar sus armas 
nucleares . No hay signos de que el ala dura de la Guardia Revolucionaria iraní quiera empoderar a los negociadores del país 
para discutir el asunto nuclear y mientras Trump se muestra decidido a reiniciar el conflicto. Así, diversas fuentes le indicaron 
a Axios que el Mando Central de los EEUU (CENTCOM) ha preparado un plan para realizar ataques “cortos y poderosos” a 
Irán, en una apuesta para desatascar las negociaciones. 
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Análisis Resultados 1T2026 Empresas Cotizadas – Bol sa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. AENA  presentó sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de los que destacamos los 
siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS AENA 1T2026 vs 1T2025 / CONSENSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. Estimación consenso FactSet. 
 

• Los ingresos totales consolidados  de AENA en el 1T2026 se situaron en EUR 1.479,9 millones, lo que supone un 
incremento del 11,6% con respecto al primer trimestre del año anterior (+4,9%; consenso analistas FactSet): los 
ingresos aeronáuticos fueron EUR 719,4 millones; y los ingresos comerciales, EUR 465,4 millones. 
 

• El tráfico de pasajeros de AENA (España, Londres-Luton y Aena Brasil) creció hasta los 81,3 millones (+3,8% vs 
1T2025). En los aeropuertos en España, el incremento ha sido del 3,2% (hasta 65,6 millones de pasajeros). El tráfico 
del 1T2026 se ha visto beneficiado tanto por la transferencia de pasajeros procedentes del modo ferroviario (tras el 
accidente ferroviario del pasado 18 de enero) como por el calendario de la Semana Santa, que este año se ha 
celebrado entre marzo y abril y el anterior tuvo lugar íntegramente en abril. 
 

• Por su parte, el cash flow de explotación (EBITDA)  de AENA se elevó hasta los EUR 661,1 millones, una mejora 
del 2,7% interanual (-2,6%; consenso analistas). No obstante, en términos sobre ingresos totales, el margen EBITDA 
se redujo hasta el 44,7%, desde el 48,6% del 1T2025. 
 

• Asimismo, el beneficio neto de explotación (EBIT)  de AENA se incrementó un 5,5% interanual (-2,9%; consenso 
FactSet), hasta los EUR 458,8 millones. En términos sobre ingresos totales, el margen EBIT cerró el 1T2026 en el 
31,0%, desde el 32,8% del 1T2025 y frente al 33,5% estimado por el consenso de analistas. 
 

• La mejora del resultado financiero, debida al aumento de los ingresos financieros, permitió un incremento del 
beneficio antes de impuestos (BAI)  de AENA del 9,6% interanual (+2,7%; consenso analistas), hasta los EUR 
446,8 millones. Finalmente, el beneficio neto atribuible  de AENA en el 1T2026 ascendió a EUR 329,4 millones, una 
cifra superior en un 9,3% a la del mismo trimestre del año precedente, y que también batió ligeramente (+1,3%) la 
cifra esperada por el consenso de analistas de FactSet. 
 

• La inversión  entre enero y marzo de 2026 ascendió a EUR 298,9 millones y se ha centrado principalmente en la 
mejora de las instalaciones y de la seguridad operacional de los aeropuertos.  

EUR millones 1T2026 1T2025 var % 1T2026E var %

Total Ingresos 1.480 1.326 11,6% 1.411 4,9%

EBITDA 661 644 2,7% 679 -2,6%

EBIT 459 435 5,5% 472 -2,9%

Margin (%) 31,0% 32,8% 33,5%

Beneficio antes impuestos 447 408 9,6% 435 2,7%

Margin (%) 30,2% 30,7% 30,8%

Beneficio neto 329 301 9,3% 325 1,3%

Margin (%) 22,3% 22,7% 23,0%
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• La deuda financiera neta contable consolidada de AENA se situó en EUR 3.621 millones, frente a los EUR 4.468 

millones de todo el año 2025, disminuyendo la ratio de deuda financiera neta a EBITDA del grupo consolidado a 1,06 
veces. En el 1T2026 se ha producido una sólida generación de efectivo. El efectivo neto generado por las actividades 
de explotación ha alcanzado los EUR 908,4 millones frente a los EUR 820,4 millones del 1T2025. 

 
. INDRA (IDR) presentó ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026), de los que adjuntamos 
su cuadro comparativo interanual y con el consenso de FactSet: 
 
RESULTADOS INDRA 1T2026 vs 1T2025 / CONSENSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. Estimación consenso FactSet. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. AMADEUS (AMS)  anunció ayer a la CNMV su intención de adquirir Idemia Public Security (IPS), proveedor líder en la 
prestación de servicios de biometría e identidad con sede en Francia, por EUR 1.200 millones, más un potencial earn-out de 
hasta EUR 150 millones. IPS tiene una presencia global y una sólida base de clientes de primer nivel. La adquisición, si llega 
a buen fin, reforzaría aún más las capacidades biométricas y de verificación de identidad de AMS, siguiendo la compra de 
Vision-Box en 2024, proveedor líder de soluciones biométricas para aeropuertos, aerolíneas y usuarios de los servicios de 
control fronterizo.  
 
Esta adquisición aceleraría el crecimiento de AMS en aeropuertos y verticales fronterizos, reforzando su posición en este 
ámbito y subrayando la estrategia deliberada de la compañía para incorporar capacidades de identidad biométrica a su 
plataforma de viajes, posicionándose en línea con su ambición de convertir a AMS en un orquestador del ecosistema del viaje. 
IPS emplea a unas 3.300 personas en todo el mundo y atiende a más de 600 clientes del sector público y privado.  
 
Más allá del procesamiento de pasajeros, las capacidades de IPS también extienden la identidad segura a entornos 
adyacentes, complementarios y regulados, como el control de acceso y soluciones de grado de gobierno para la identificación 
biométrica y de datos, donde la fiabilidad en la identidad es fundamental. La adquisición prevista está sujeta a las condiciones 
habituales de cierre, incluidas las aprobaciones regulatorias pertinentes. AMS prevé cerrar la operación a mediados de 2027. 
 
  

EUR millones 1T2026 1T2025 var % 1T2026E var %

Margen bruto 1.334,1 1.164,4 14,6% 1.456,6 -8,4%

EBITDA 193,5 125,1 54,7% 189,4 2,2%

EBIT 118,4 95,3 24,2% 133,4 -11,3%

Margin (%) 8,9% 8,2% 9,2%

Beneficio antes impuestos 111,1 84,9 30,9% 115,7 -4,0%

Margin (%) 8,3% 7,3% 7,9%

Beneficio neto 79,5 59,9 32,7% 80,0 -0,6%

Margin (%) 6,0% 5,1% 5,5%
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. El portal digital Bolsamania.com informó que IBERDROLA (IBE)  ha reforzado su alianza estratégica con el fondo soberano 
de Singapur GIC en el negocio de redes de transporte de electricidad en Brasil mediante la incorporación de siete nuevos 
proyectos a su sociedad conjunta, a través de su filial Neoenergia. El acuerdo contempla la entrada de GIC como socio en 
estos activos, ubicados en los estados de Santa Catarina, São Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Mato Grosso do Sul, 
Bahia y Rio Grande do Norte, por un importe aproximado de R$ 2.418 millones, equivalentes a unos EUR 412 millones. 
 
Se trata de la tercera transacción en el marco de la alianza entre Neoenergia y GIC, que dio lugar en 2023 a la creación de 
Neoenergia Transmissão, sociedad centrada en infraestructuras de redes de transporte. Tras esta operación, Neoenergia 
Transmissão suma un total de 16 proyectos en 12 estados, con aproximadamente 6.710 kilómetros de líneas y un valor de 
activos regulados de unos R $ 25.000 millones, cerca de EUR 4.600 millones. Además, Neoenergia cuenta con otros 1.000 
kilómetros de líneas en el país, lo que eleva el total cercano a los 8.000 kilómetros de redes de transporte. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que CAF, a través de su filial de autobuses Solaris, ha logrado la adjudicación 
de dos nuevos contratos en el mercado sueco. En esta ocasión se trata de dos importantes acuerdos con los operadores 
Nobina y VR Sverige para el suministro de un total de 204 autobuses eléctricos. El volumen global de ambos contratos supera 
los EUR 125 millones.  
 
Así, por un lado, Solaris ha firmado un nuevo acuerdo con el operador sueco Nobina, que contempla la entrega de un total de 
103 autobuses eléctricos Solaris Urbino 15 LE. Estos nuevos vehículos cero emisiones operarán en las regiones de Estocolmo, 
Gotemburgo y Skåne, estando previsto el inicio de sus entregas a mediados de 2027.  
 
Por otro lado, la empresa de transporte sueca VR Sverige ha decidido también adquirir autobuses Solaris, en esta ocasión se 
trata de 101 autobuses eléctricos, un acuerdo que llega meses después de otro contrato cerrado con esta misma empresa 
para el suministro de 81 autobuses eléctricos. 
 
. Expansión informó ayer que la empresa española de Defensa, comunicaciones y energía AMPER (AMP)  lanzó un nuevo 
plan estratégico para el periodo 2026-2028. En el marco de su primer Capital Markets Day, celebrado este miércoles, AMP 
indicó que prevé experimentar un fuerte incremento de los pedidos y de la rentabilidad, sobre todo a raíz de los vientos de 
cola del sector de la Defensa. 
 
AMP cerró el año pasado con una cartera de pedidos de EUR 695 millones, gracias, sobre todo, al empuje de la Defensa, 
aunque también por la aportación del negocio de energía, y prevé seguir incrementando su carga de trabajo, que se duplicará 
hasta EUR 1.300 millones para 2028, con un crecimiento anual del 23%. 
Este fuerte incremento de los pedidos vendrá acompañado de una subida de la cifra de negocio que alcanzará los EUR 800 
millones para el fin del nuevo plan estratégico, frente a los EUR 282 millones con los que finalizó 2025. De estos EUR 800 
millones, EUR 200 millones adicionales corresponderán al aumento del perímetro de la empresa por las operaciones 
inorgánicas. 
 
Por su parte, el cash flow de explotación (EBITDA) se triplicará entre 2025 y 2028, hasta situarse en EUR 130 millones (EUR 
46 millones en 2025), de los que EUR 40 millones se generarán por la adquisición de nuevas empresas. Además, la estrategia 
del grupo español pasa por realizar fuertes inversiones en capex, con EUR 26,6 millones destinados a mantenimiento entre 
2026 y 2028 y unos EUR 125,3 millones previstos para operaciones de expansión en el período. En la actualidad, la empresa 
cuenta con seis programas activos de I+D. 
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. Bolsamania.com, informó que BANCO SANTANDER (SAN)  espera que la compra de la entidad estadounidense Webster 
se formalice para el 2S2026. La situación está yendo un poco mejor de lo que esperamos respecto a tiempos, pero sin dudas 
va a ser en la segunda mitad del año, dijo el consejero delegado del banco español, Héctor Grisi.  
 
Durante la conferencia tras la publicación de los resultados del 1T2026, Grisi aseguró que esta transacción ha sido autorizada 
y que la diversificación del grupo es bastante buena. Además, tras incorporar TSB y Webster, la entidad no contempla llevar 
a cabo adquisiciones trascendentes. En tres años no haríamos ninguna transacción importante o de trascendencia, alguna 
pequeña, en algún país, pero nada trascendental, afirmó.  
 
En este sentido, el director Financiero de SAN, José García Cantera, precisó que ambas operaciones consumirán 210 puntos 
básicos del capital al grupo. 
 
. OHLA  informa que se ha llevado a cabo el cierre de la operación de división del Complejo Canalejas en los términos previstos 
y comunicados al mercado. En este proceso se ha llevado a cabo una refinanciación de proyecto (i.e. Project Finance) 
asociado a los activos titulares de OHLA en el complejo Canalejas, por un importe total de EUR 63 millones que ha sido 
destinado a la cancelación de la financiación anterior y a una línea para “capex” futuro de la Galería Comercial. La operación 
se enmarca en el proceso de reorganización de activos de ambas Compañías y contribuirá decisivamente a mejorar la gestión 
de las distintas áreas que conforman el Complejo Canalejas. 
 
. Según coincidieron ayer varias fuentes cercanas a las conversaciones consultadas por Expansión, the Estée Lauder 
Companies (EL-US) está planteando lanzar una Oferta Pública de Adquisición (OPA) sobre el 100% de las acciones clase B 
de PUIG BRANDS (PUIG)  a un precio entre EUR 18 - 19 por título en el marco de las negociaciones para la fusión de ambas 
compañías. 
 
Las negociaciones entre las partes, pese a que haya entendimiento en algunos aspectos relevantes como el precio de las 
acciones de clase B, el canje o determinados asuntos de gobernanza al máximo nivel, siguen en marcha y todavía no se ha 
alcanzado ningún acuerdo en firme, según las fuentes, que precisan que aún quedan por resolver aspectos financieros y de 
gobernanza que resultan clave para el devenir de la operación. La transacción, de salir adelante, resultaría en uno de 
los principales grupos de belleza a nivel global, aunque actualmente no hay garantías de que se vaya a llegar a un acuerdo 
en firme. 
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