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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 28/04/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 27/04/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.171
IGBM 1.746.90 1.748,00 1,10 0,06% Mayo 2025 17.661.0 -31.90  Yen/$ 159,05
IBEX_25 17.691,3 17.692.9 1,6 0,01% Junio 2026 — — Euro/£ 1,155
LATIBEX 7.236.60 7.246,30 9,7 0,13% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 49.230.71 49.167,79 62,92 -0,43%  USA 5% (Tir) 3.95% +3phb Brent $/bbl 108.23
SEP 500 7.165.08 7.173,91 8,83 0,12% USA 10¥T (Tir) 4.34% +4 pb Oro $lozt 4.692,25
MASDAQ Comp. 2483660 24.887,10 50,50 0,20% |USA 30¥r (Tir) 4.94% +3 p.b. Plata $/ozt 75,92
VIX (Volatilidad) 18.71 18,02 069  -369% Alemania 10Yr (Tir) ' 302% +1pb Cobre §/lbs 5,99
Nikkei 60.537,36 59.917,46 619,90 -4,02%: | Euro Bund 125,35 -0,22%  Niguel $/Tn 19.275
Londres{FT100) 1037308 10.321,09 -57,99 -0,56% | Espafia 3Yr (Tir) 2.73% = Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.157.82 8.141,92 -15,90 -0,49%  Espaiia 5¥r (Tir) 2.94% = 1 mes 1,968
Frankfort (DAX) 24.128.98 24.083,53 45,45 0,149%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.48% +2pb 3 meses 2 163
Euro Stoxx 50 5.883.48 5.860,32 -23,16 0,39%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 46 = 12 meses 2,735
Volimenes de Contratacion indice confianza consumidores de EEUU - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.097.88  Fuenie. The Conference Board, FactSet
IGBM (EUR millones) 1.169,79 i g
S&P 500 (mill acciones) 4.746.64 | s /I |
Euro Stoxx 50 (EUR millones) ¥.332,72 |vwoq
Valores Esparioles Bolsa de NMueva York |-c~:l i
(*) Paridad $/Euro 6:30 a.m 1,171 i)
Valores NYSE SIBE Dif euros g |

ey

B. SANTANDER 10,24 10.28 -0.04 .
BBEVA 18,78 18.72 0.07 ¢

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Japon: Comité Politica Monetaria BoJ: Est tipo interés: 0,75%
EEUU: i}indrce confianza consumidores (abril): Est: 88,9, ii}indrce FHFA precio vivienda {febrero}: Est MoM: n.d.

it} indice Case-Shiller precios vivienda {febrero): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 1,3%; iv) ind manufacturas Richmond {abr): Est: 4,0
Espafia; i} Ventas minoristas (mayo): Est: n.d.; i} Tasa desempleo (1T2026): Est: 9, 7%

Italia: IPP {(marzo}: Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una jornada de escaso volumen de actividad, con muchos inversores manteniéndose al margen
de los mercados a la espera de las citas mas importantes de la semana, los principales indices

bursétiles europeos cerraron AYER en su mayoria con ligeros descensos , muy lejos de sus
niveles mas altos de la sesion, alcanzados por la mafana. De esta forma, estos indices encadenan
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ya seis sesiones a la baja, con los inversores mostrando su preocupacion por el potencial impacto
gue, en las compafias europeas, muchas de ellas de corte ciclico, puede llegar a tener la crisis
energética generada por el conflicto de Oriente Medio. Fue precisamente el optimismo que generd
por la mafiana la nueva oferta realizada por Irdn para reabrir el estrecho de Ormuz y terminar con la
guerra lo que impuls6 al alza a estos mercados. Sin embargo, el escepticismo mostrado ante la
mencionada oferta por la Administracion estadounidense rebajo la euforia, provocando un giro a la
baja de las bolsas europeas, acompafado de un nuevo repunte del precio del petréleo. Al cierre, en
estos mercados fueron los valores del sector bancario, los del sector de medios de comunicacion y
las utilidades los que mejor se comportaron, mientras que los tecnoldgicos, arrastrados por los de
semiconductores, que AYER sufrieron las tomas de beneficios por parte de los inversores, los de la
energia, los de ocio y turismo y los de telecomunicaciones, fueron los que se quedaron mas
rezagados. Por su parte, los precios de los bonos cedieron ligeramente, especialmente en la parte
alta de la curva de tipos, provocando un ligero repunte de sus rendimientos.

En Wall Street los inversores parece que, al menos de momento, han dejado de lado el conflicto de
Oriente Medio para centrarse en la temporada de resultados trimestrales, que esta siendo en general
muy positiva. Ello permitié que, si bien el inicio de la sesion fue negativo en este mercado, los
principales indices fueran capaces de recuperar casi todo lo cedido al comienzo, cerrando tanto el
S&P 500 como el Nasdaq Composite ligeramente al alza y marcando nuevos méaximos histoéricos. En
este mercado destacaron por su mejor comportamiento relativo los valores del sector financiero y los
tecnoldgicos, concretamente los grandes valores y los fabricantes de memorias, mientras que los de
semiconductores, al igual que sucedié en las bolsas europeas, sufrieron AYER las tomas de
beneficios por parte de los inversores, tras dieciocho sesiones de alzas consecutivas. Por el
contrario, los valores de consumo, tanto los de consumo basico como los de consumo discrecional,
las inmobiliarias patrimonialistas y los del sector de la sanidad fueron los que peor se comportaron.
Los precios de los bonos, por su parte, cayeron, lastrados por el repunte del precio del petréleo, lo
que incrementd sus rendimientos a lo largo de toda la curva de tipos.

Esta madrugada el comité de politica monetaria del Banco de Japon (BoJ) ha optado, tal y como
esperdbamos, por mantener su tasa de interés de referencia sin cambios en el 0,75%. No obstante,
de sus 9 miembros 3 han votado a favor de proceder a un aumento de 25 puntos basicos, aduciendo
para ello el repunte de los precios de la energia, producto del conflicto de Oriente Medio. El BoJ
ademdas ha revisado al alza sus expectativas de inflacion para el afio y a la baja las de crecimiento -
ver detalles en la seccion de Economia y Mercados-. Lo dicho y hecho por la institucion creemos que
se repetird con algunos matices cuando se retnan en los préximos dias los comités de politica
monetaria de los bancos centrales de EEUU (martes y miércoles), de la Eurozona y del Reino Unido
(ambos el jueves).

Por lo demas, y centrandonos en la sesion de HOY, cabe sefialar que en la agenda macroeconémica
del dia destaca sobre todo la publicacion por parte de la consultora the Conference Board de la
lectura de abril de su indice de confianza de los consumidores de EEUU, lectura que se espera siga

vy 2
@

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Martes, 28 de abril 2026

bajando, lastrada por el impacto que en los precios de la energia esta teniendo el conflicto de Oriente
Medio en el pais. En la agenda empresarial muchas compafiias relevantes en sus sectores de
actividad seguiran publicando sus resultados trimestrales tanto en las principales plazas europeas
como en Wall Street, mercado éste en el que en los dos proximos dias 5 de los 7 integrantes del
grupo de los “Siete Magnificos” daran a conocer sus cifras, algo que entendemos puede condicionar,
para bien o para mal, la tendencia de cierre mensual de este mercado y, por “simpatia”, del resto de
principales bolsas mundiales.

Hasta entonces, y para empezar la sesion de HOY, esperamos que los principales indices bursétiles
europeos abran entre planos y/o ligeramente al alza, con los inversores muy pendientes del precio
del crudo y centrados en analizar las cifras de las cotizadas que HOY publican sus resultados v,
sobre todo, las expectativas de negocio que den a conocer. Por lo demas, cabe destacar que esta
madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado de forma mixta, sin grandes cambios, con la
japonesa liderando en esta ocasion las caidas; que el délar se revaloriza ligeramente con relacion a
las principales divisas europeas, pero cede, también ligeramente, frente al yen japonés; que ni los
precios de los bonos ni sus rendimientos muestran cambios significativos; que el precio del oro y el
de la plata vienen a la baja; y que los precios de las principales criptomonedas ceden terreno de
forma moderada.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Endesa (ELE): Junta General de Accionistas;
¢ Metrovacesa (MVC): Junta General de Accionistas;
e Puig Brands (PUIG): ventas e ingresos 1T2026;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

* Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas e ingresos 1T2026;

¢ Airbus (AIR-FR): resultados 1T2026;

e Air Liquide (AI-FR): ventas e ingresos 1T2026;

¢ Nexans (NEX-FR): resultados 1T2026;

¢ Teleperformance (TEP-FR): ventas e ingresos 1T2026;

¢« NXP Semiconductors (NXPI-NL): resultados 1T2026;

e PostNL (PNL-NL): ingresos, ventas y datos operativos 1T2026;
¢ Telenor (TEL-NO): resultados 1T2026;

¢ Boliden (BOL-SE): resultados 1T2026;
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e SSAB AB (SSAB.B-SE): resultados 1T2026;

¢ Novartis (NOVN-CH): resultados 1T2026;

¢ Anglo American (AAL-GB): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026;
¢ Barclays (BARC-GB): resultados 1T2026;

< BP (BP-GB): resultados 1T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ American Tower (AMT-US): 1T2026;

e General Motors (GM-US): 1T2026;

¢ JetBlue Airways (JBLU-US): 1T2026;

¢« Mondelez International (MDLZ-US): 1T2026;
e Seagate Technology (STX-US): 3T2026;

e Starbucks (SBUX-US): 2T2026;

e T-Mobile (TMUS-US): 1T2026;

¢ The Coca-Cola (KO-US): 1T2026;

¢ United Parcel Service (UPS-US): 1T2026;

e« VISA (V-US): 2T2026;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer la consultora GfK, el indice de confianza de los consumidores de Alema  nia bajé en su lectura
preliminar de mayo hasta los -33,3 puntos desde los -28,1 puntos de abril , situandose a su nivel mas bajo desde febrero
de 2023. El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura superior, de -29,5 puntos.

El descenso refleja la creciente presion sobre los h ogares, ya que el aumento de los precios de la ener gia esta
impulsando la inflacién al alza y se espera que sig a subiendo si persiste el conflicto con Iran . El subindice de
expectativas de ingresos se desplomé drasticamente en mayo hasta los -24,4 puntos (vs -6,3 puntos en abril), mientras que
el subindice que mide las expectativas econémicas también se deteriord en el mes, hasta los -13,7 puntos (vs -6,9 puntos de
abril), acercandose a los niveles observados al inicio de la guerra de Ucrania en 2022. Ademas, entre los consumidores
alemanes crece la preocupacion de que la fragil rec  uperacién econdémica de Alemania pueda sufrir un rev és
significativo si el conflicto contintia y las medidas politicas resultan ineficaces.

Por su parte, el subindice que mide la disposicion a comprar de | os consumidores alemanes cay6 a su nivel mas bajo

en dos afios, hasta los -14,4 puntos (vs -10,9 punto s de abril) , lo que pone de manifiesto un consumo moderado, mientras
que el subindice que mide la propension al ahorro se mantuvo elevado en los 16,1 puntos (vs 18,5 puntos de abiril), lo que
indica una continua cautela entre los consumidores.

 EEUU
. El indice que mide la evolucion de la actividad manu  facturera de Dallas, que elabora la Reserva Federal local, bajo
en su lectura de abril hasta los -2,3 puntos desde los -0,2 puntos de marzo , quedando por debajo de los 0,5 puntos

esperados por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de cero indica expansion de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma. En los 12 Gltimos meses el indice ha apuntado
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a contraccion mensual de la actividad en el sector de las manufacturas de Dallas en 10 meses, Unicamente indicando
expansion de la misma en julio de 2025 y en febrero de 2026.

No obstante, en el mes de abril seguin el resultado de las encuestas el crecimiento de la produccién manufacturera en la regién
de Dallas se acelerd. Asi, el subindice de produccion, un indicador clave de | a actividad manufacturera estatal, subié
12 puntos hasta los 19,0 puntos , lo que sugiere un ritmo de expansién de la produccién superior al promedio. Otros
indicadores de la actividad manufacturera también mostraron sefiales de un crecimiento mas rapido este mes: el subindice de
utilizacion de la capacidad aumentd 13 puntos, hasta los 19,8 puntos; el subindice de nuevos pedidos subi6 4 puntos, hasta
los 9,9 puntos; y subindice de envios aumenté 13 puntos, hasta los 15,0 puntos.

Por su parte, subindice de perspectivas de la empresa repunté y e  ntré en terreno positivo , subiendo 7 puntos, hasta los
3,0 puntos. Ademas, el subindice de incertidumbre de las perspectivas bajé 8 puntos, hasta los 17,9 puntos.

A su vez, el empleo se mantuvo estable, pero las semanas labo rales fueron ligeramente mas largas en abril . Asi, el
subindice de empleo se mantuvo sin cambios en -0,9 puntos, mientras que el subindice de horas trabajadas subié hasta los
4,0 puntos desde los 0,9 puntos de marzo.

En abril, las presiones inflacionarias aumentaron, mientras q ue las presiones salariales se mantuvieron practica  mente
sin cambios en el mes . El subindice de precios de productos terminados subié 9 puntos, hasta los 27,6 puntos, su nivel mas
alto desde julio de 2022, mientras que el subindice de precios de materias primas aumento6 hasta los 37,0 puntos desde los
32,7 puntos de marzo. Finalmente, el subindice de salarios y prestaciones se mantuvo relativamente sin cambios en los 24,8
puntos.

« ASIA

. Como se esperaba, el Banco de Japén (BoJ) mantuvo sus tipos de interé s sin cambios en el 0,75%, en su reunioén de
abril, en una votacién con 6 votos a favor y 3 voto s en contra , con los discrepantes (Takata, Tamura y Nakagawa)
proponiendo todos una subida de tipos de 0,25%, en lo que es su mayor nivel de tipos desde septiembre de 1995, en un
entorno de incertidumbre por el conflicto bélico en Oriente Medio y el repunte de los precios de la energia.

En sus perspectivas trimestrales, el banco central elevo sus previsiones de inflacion para todo el ejercicio al 2,8% , desde
el 1,9% anterior, mientras que para el ejercicio 2027 las elevaron al 2,3%, desde la estimacion anterior del 2,0%, algo ya
anticipado por los medios de comunicacion. Los miembros del BoJ justificaron esta revision al alza en que consideran que los
mayores precios del petréleo es probable que eleven los precios de la energia y de los bienes. Ademas, las previsiones de
inflacion subyacente, que excluyen los precios de | os alimentos no preparados y de la energia, también se revisaron
al alza, hasta mantenerse en la parte alta del segmento, del 2,0%, hasta el ejercicio 2028.

Asimismo, la revision del PIB para el ejercicio 2026 fue ala  baja, recortando su crecimiento a la mitad, hastae  10,5%.
No obstante, se espera que la economia se expanda de forma moderada, apuntalada por los estimulos gubernamentales, las
condiciones financieras acomodaticias y por la resistencia de los beneficios empresariales. La revision de la proyeccién de
crecimiento del PIB del 2025 se elevo ligeramente al 1,0%, desde el 0,9% anterior, impulsado por el acuerdo comercial con
EEUU.

Asi, los riesgos de las previsiones se describen como al cistas para la inflacion y a la baja para el crecim iento
econdmico , concentrandose este en 2026. A destacar el énfasis de vigilancia del banco central para la materializacion de los
riesgos al alza de la inflacién.

. Laagencia crediticia Moody’s Ratings revisé ayer la perspectiva de la calificacion cred iticia soberana de China desde
“negativa” a “estable” , confirmando a su vez su calificacion en “Al”. Segun la agencia, las expectativas de que la fortaleza
econdmica y fiscal se mantendran resistentes pese a los desafios internos, comerciales y geopoliticos estaria detras de su
decision.
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Ademas, Moody'’s sefialé que es probable que el crecimiento de las exportaciones se modere, pero que la competitividad y
la capacidad de adaptacion de las exportaciones chi  nas deberian respaldar solo una desaceleracion grad  ual del
crecimiento del PIB a medio plazo . También destacé el enfoque de las politicas en la inversién en sectores de alta
productividad y en una mejor gestién de los desequilibrios de la oferta para mejorar la eficiencia del capital, junto con
expectativas de un enfoque controlado para la resolucién de la deuda de gobiernos regionales y locales, a pesar del aumento
de la deuda total impulsado por el apoyo politico continuo.

- CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. Los titulares de las negociaciones de paz entre EEUU e Iran se centraron principalmente en el articulod e Axios en
el que se sefalaba la propuesta irani  de reapertura del Estrecho de Ormuz a cambio del cese del bloqueo naval
estadounidense, postergando la negociacién sobre el enriquecimiento nuclear para futuras negociaciones. La propuesta elevo
de forma inmediata el escepticismo de que EEUU aceptara ambos requerimientos (fin del bloqueo y aplazamiento del tema
nuclear). El secretario de Estado de EEUU, Marcos Rubio, indic6 que permitir que Iran mantenga el control del Estrecho de
Ormuz podria ser inaceptable.

Por su parte, el diario NY Times inform6 que el presidente de EEUU, Donald Trump, sefialé en sureu  nion del consejo de
seguridad nacional su insatisfaccién con la propues ta irani. Otros medios también indicaron que Trump mostrd su
escepticismo sobre la propuesta irani y sefialaron que el mandatario estadounidense cree que el régimen irani no esta
actuando de buena fe sobre el asunto nuclear.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario digital ElConfidencial.com publica este lunes que ultima con Uria Menéndez la
presentacién de su concurso de acreedores. La empresa acumula una deuda de EUR 263 millones y su auditor (EY) sefiala
"dudas significativas" sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como una empresa en funcionamiento. La empresa,
que cerré el pasado afio con unas pérdidas de EUR 118 millones, ha puesto en marcha un plan de viabilidad, que contempla,
por un lado, la salida de 240 trabajadores, -cuyo ERE ha sido impugnado por ELA, UGT, LAB y ESK- y, por otra parte, planted
medidas para reestructurar la deuda y para diversificar su actividad.

Posteriormente, TRG emiti6 un Hecho Relevante, informando que continGia trabajando, como viene haciendo en los Gltimos
meses, en un Plan de Viabilidad centrado en (i) la adaptacion progresiva de los recursos productivos a la reduccion significativa
de la actividad provocada por la imposicién del arancel al 50% en EEUU a partir de junio de 2025, (ii) la renegociacion de la
deuda con las principales entidades financiadoras y con la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) (en relacion
con el préstamo del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas o FASEE), (iii) la obtencién de nueva
financiacion en el corto plazo que permita la viabilidad de la compafiia y (iv) la busqueda de alianzas estratégicas orientadas
a impulsar la actividad del grupo, especialmente fuera de los EEUU.

A esta fecha, la reduccién de la actividad de la que se ha venido informando con anterioridad, se ha agravado tras la falta de
acuerdo con el Comité de Empresa en el marco del Expediente de Regulacion de Empleo en las plantas de Amurrio y Trapaga
y la consiguiente paralizacion indeseada de la actividad en la planta de Amurrio; las conversaciones con algunos acreedores
no han desembocado por el momento en acuerdo (aunque TRG sigue analizando alternativas para la reestructuracion de su
deuda) y tampoco se han logrado obtener hasta la fecha ni nueva financiacién ni alianzas estratégicas orientadas a impulsar
la actividad del grupo sin perjuicio de que continGian las negociaciones para tratar de conseguirlas.

En tanto no se logre la consecucion de las anteriores lineas de actuacion, el grupo se encuentra en una situacion que
compromete su viabilidad y que podria exigir la adopcion de medidas adicionales como resultado del deterioro experimentado
sin que pueda descartarse la solicitud de declaracion de concurso voluntario.
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. comunicé a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 24 de
abril de 2026 bajo el programa de recompra asciende a EUR 263.389.275,11, lo que representa aproximadamente, el 60,55%
del importe monetario maximo del programa de recompra, quedando por tanto pendiente de ejecucion aproximadamente el
39,45% del citado importe.

. comunicéd a la CNMV que el nimero de acciones compradas en ejecucién del programa de
recompra hasta el dia 24 de abril de 2026 asciende a 10.953.126, con un importe total satisfecho de EUR 291.440.020, lo que
representa aproximadamente el 58% del importe de inversion maxima anunciado junto con el resto de caracteristicas del
programa de recompra mediante la comunicacion del 6 de noviembre de 2025.

. Segun inform6 ayer el diario Expansién, la plataforma de adquisicion de oro tokenizado de Prosegur Crypto -propiedad de
-, denominada Prosegur Digital Gold y que hasta ahora solo estaba disponible en Espaiia,
desembarcara en 27 paises nuevos. En concreto, la plataforma aterrizara en los otros 26 paises de la Unién Europea (UE) y
en Reino Unido.

El movimiento llega medio afio después del lanzamiento de la plataforma en Espafia y con él la empresa busca entrar en uno
de los mayores espacios financieros integrados del mundo, con 450 millones de habitantes de alto poder adquisitivo. Prosegur
Crypto compra los lingotes de oro fisicos y los almacena en las instalaciones de CASH, que también se encarga de emitir los
tokens, cada uno de los cuales representa una fraccién de un gramo de un lingote.

Por cada lingote se generan 1.000 tokens digitales, que cuentan con el respaldo fisico del oro custodiado y que,
posteriormente, se comercializan a través de la plataforma. A su vez, los tokens se almacenan en una cartera digital a través
de la cual se puede consultar el precio del oro en tiempo real y, ademas, venderlos de vuelta a CASH en cualquier momento.
Su valor se ajusta al del mercado, segln se fija en la London Bullion Market Association (LBMA), el mercado de referencia
para oro y plata.

. Segun Expansion, IR REE®ERI] ha formado un consorcio con las constructoras portuguesas ACA y DST para pujar por
el segundo tramo del tren de alta velocidad entre Lisboa y Oporto, un contrato de obra y concesion con un presupuesto de
inversion de unos EUR 1.600 millones.

. En relacién a la amortizacion de 115.531.620 acciones propias de mediante una reduccion del capital social, la sociedad
comunica que la escritura publica de reduccion de capital mediante amortizacion de las referidas acciones y de modificacion
de estatutos sociales ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 22 de abril de 2026. Las acciones amortizadas
seran excluidas de negociacion de las correspondientes Bolsas de Valores en los préximos dias.

Tras la referida reduccién de capital, el capital social de la sociedad asciende a EUR 461.166.952,70, dividido en
4.611.669.527 acciones ordinarias de la misma clase y serie, con un valor nominal de EUR 0,10 cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas.
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informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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